
期现套利分析表（前一交易日

１５

：

００

股市收盘）

合约 价格 基差

到期

天数

无套利区间 套利收益率

下界价格 上界价格

下界对

应基差

上界对

应基差

持有到期

收益率

年化

收益率

ＩＦ１０１２ ３２７６ －１４．９４ ４ ３２４３．５７ ３２７６．１９ １７．４９ －１５．１３

无 无

ＩＦ１１０１ ３３１８ －５６．９４ ３９ ３２１０．５２ ３２８８．９１ ５０．５４ －２７．８５ ０．７５％ ７．１８％

ＩＦ１１０３ ３３６５．８ －１０４．７４ ９５ ３１５７．４５ ３３１０．７６ １０３．６１ －４９．７ １．４０％ ５．４１％

ＩＦ１１０６ ３４２４ －１６２．９４ １８６ ３０７１．６３ ３３５４．５９ １８９．４３ －９３．５３ １．７６％ ３．４３％

ＩＦ１０１２

昨日前十位会员持仓数据一览

持买单量排名 持卖单量排名

名次 会员简称 持买单量 环比增减 名次 会员简称 持卖单量 环比增减

１

华泰长城

２１８２ －３００ １

中证期货

４０１６ －１０００

２

国泰君安

１６６９ ６１ ２

国泰君安

３４０３ －６００

３

浙江永安

９４７ －３８２ ３

海通期货

１７２０ ６２

４

光大期货

８８０ １０１ ４

华泰长城

１０４０ －３１９

５

广发期货

８３４ －３４３ ５

南华期货

７２７ －３

６

银河期货

７８８ －１７４ ６

广发期货

６２５ １１１

７

海通期货

７５３ －１４０ ７

中粮期货

４９６ －９２

８

中证期货

６７５ １３９ ８

招商期货

４８３ ５８

９

申银万国

６５６ ２７９ ９

申银万国

４７３ ７

１０

鲁证期货

６１４ －３４９ １０

银河期货

４２１ １２４

合计

９９９８ －１１０８ １３４０４ －１６５２

ＩＦ１１０１

昨日前五位会员持仓数据一览

持买单量排名 持卖单量排名

名次 会员简称 持买单量 环比增减 名次 会员简称 持卖单量 环比增减

１

华泰长城

１２５９ １１０ １

国泰君安

１８４５ １２９０

２

浙江永安

９５６ ５６１ ２

中证期货

１６９１ ２３５

３

国泰君安

６０１ ２７１ ３

华泰长城

１０４９ ３７０

４

海通期货

５００ ３８６ ４

招商期货

５５３ １１８

５

东海期货

４２１ ２８３ ５

上海东证

４１７ ３６７

合计

３７３７ １６１１ ５５５５ ２３８０

沪深

Ａ

股融资融券交易排名前五位数据一览（

１２

月

１０

日）

融资余额简称 融资余额（万元） 融资买入简称 融资买入额（万元）

中国平安

５３０７９．７３

西部矿业

６５０３．７

招商银行

４１５２２．０２

中国石油

５３６９．７６

西部矿业

３８５２４．８２

中联重科

３１１２．９９

贵州茅台

３４５１３．４８

中国平安

２７３２．７９

潍柴动力

３３７８６．６４

锡业股份

２５６６．９７

融券余额简称 融券余额（万元） 融券卖出简称 融券卖出额（万元）

泸州老窖

１９５．１７

中信证券

４１０．７７

格力电器

１８１．０８

紫金矿业

１９４．６２

吉林敖东

１６９．８９

金风科技

１４８．５４

云南白药

１６５．９２

中国平安

６１．５１

中国平安

９１．３５

中联重科

５９．３２

第三批券商入场 首日融资多于融券

三批试点券商预计总授信额度超过 800 亿元

证券时报记者 桂衍民 宋 雨

本报讯 昨日， 第三批融资融券业

务试点 14 家券商已正式入场开始融资

融券交易。 据记者了解，在该批券商首

个入场交易日中，客户交易普遍比较踊

跃，交易主要集中在融资业务，融券成

交相对较少。

据获得第三批“两融” 业务试点的

长城证券相关负责人透露，作为第三次

扩容后的首个交易日， 该公司昨日在 9

点 25 分集合竞价阶段就成功成交了一

笔融资业务。 截至昨日收市，长城证券

全天“两融” 业务成交额已超 1000 万

元，全部集中在融资业务上。

据记者了解，安信证券在融资和融

券业务上当日均有成交，不过融券成交

规模仅仅几百股。 另外，宏源证券旗下

北京、乌鲁木齐 3 家营业部的 6 名客户

昨日参与了首日融资融券交易。 截至昨

日收盘，宏源证券融资融券业务全天成

交 64 笔交易。 其中,融资买入 62 笔，融

券卖出 2 笔，涉及 8 只标的股票。

11 月 20 日，中国证监会正式对外

公布第三批融资融券试点业务证券公

司名单，包括长江证券、宏源证券、国

元证券和兴业证券 4 家上市券商在内

的 14 家券商获批融资融券试点业务

资格。根据证券时报记者多方了解，上

述 14 家试点券商中，长江证券融资授

信额度 30 亿元、 长城证券授信额度

10 亿元、西南证券授信额度 20 亿元。

按照前两批券商授信额度占净资本的

比例计算， 保守估计第三批试点券商

的总授信额度将在 210 亿元以上。

截至目前，两融市场试点券商扩容

至了 25家，可开展融资融券业务的营业

部随之扩大到了 2200多家。据不完全统

计，上述获批融资融券业务试点资格券

商两融总授信额度已超过 800亿元。

两融规模超

100

亿 券商月入

1.35

亿

海通、中信等 5 家券商两融规模份额占比近 70%

证券时报记者 李东亮

本报讯 根据交易所公布的数据

显示，上周四、周五沪深

A

股融资融券

规模连续两日突破

100

亿元大关。业内

人士估计，随着两融业务规模的持续放

大， 按照目前

100

亿规模保守估算，融

资融券业务今后为前两批试点券商每

月贡献的收入有望达到

1.35

亿元。

前两批券商月入账可达 1.35 亿

数据显示，截至上周四，沪深

A

股

融资融券规模突破

100

亿元大关，达到

102.15

亿元，上周五继续保持小幅增长

态势，达到

104.18

亿元。 其中深市融资

融 券 规 模 达 到

37.68

亿 元 ， 占 比

36.17%

； 沪市融资融券规模达到

66.5

亿元，占比

63.83%

。

深圳一家大型券商两融人士表示，

目前融资融券试点券商对融资买入和

融券买入征收的佣金费率明显高于普

通经纪业务，融资融券业务为试点券商

带来的佣金收入与融资融券利息之和

相差不多。

按照主流券商每年

8.10%

的融资

利息、融券费率以及目前

100

亿元的两

融规模计算， 前两批

11

家试点券商今

后每月利息收入将达到

6750

万元。 如

加上佣金收入， 在两融业务规模突破

100

亿元之后，仅融资融券一项业务预

计将给前两批

11

家试点券商每月带来

约

1.35

亿元的收入。

5 家券商份额近 70%

� � � �业内人士表示，目前各家券商开展

的融资融券业务反映在深市和沪市业

务规模的比值大致在

4:6

。因此，深市市

场份额基本反映了各家试点券商在融

资融券业务上的总市场份额。

深交所公布的前两批

11

家试点券

商数据显示，截至

11

月

30

日，深市会

员融资融券业务份额最高的五家券商

市场份额高达

69.31%

。 这五家券商分

别为海通证券、中信证券、国泰君安证

券、广发证券和招商证券，相关份额分

别达到

19.02 %

、

16.74%

、

12.10%

、

11.05%

和

10.40%

。

据此保守推算，海通证券将成为融

资融券业务最大的赢家，近两成的市场

份额为海通证券每月贡献约

2565

万元

的收入。而作为第二批开展两融试点业

务的招商证券， 市场份额突飞猛进至

10.40%

， 两融业务月收入也将达到

1404

万元左右。
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IF1101套利年化收益午后接近 8%

海通期货研究所 姚欣昊

� � � �昨日股市与股指期货市场双双跳

空高开， 盘中大单资金日内持续流入

股市， 最终各指数持续放量上涨至全

日次高点。 期指各合约涨幅稍大于沪

深

300

指数，基差小幅扩大，日内期现

套利开仓机会不少，但大多收益不高。

回顾当日走势， 股市开盘时主力

合约

IF1012

的基差在

10

点以上，此后

随着指数的快速拉升， 该基差扩大至

20

点以上， 其中

9

点

45

分

IF1012

的

期现套利年化收益率达峰值

25.97%

，

不过由于极短的到期时间， 其所对应

的持有到期收益率仅为

0.26%

，甚至难

以抵消现货组合跟踪误差所可能带来

的成本，不具有套利可操作性。

午后大盘延续早盘的上涨动能，

IF1012

同幅跟涨， 但大部分时间内处

于无套利区间中。 而次月合约

IF1101

的套利年化收益由上午的

5%

左右冲

高至午后接近

8%

，所对应的持有到期

收益率接近

1%

，是目前最具期现套利

可操作性的期指合约。 昨日两个远月

合约

IF1103

和

IF1106

的套利年化收

益曲线走势稳定， 波动区间在

3%

到

6%

之间，与上周相比变化不大。

昨日

IF1012

的成交量与持仓量

仍大于

IF1101

， 主力合约的转换还在

进行中。 多头主动换仓在盘面上的表

现即为

IF1101

走势强于

IF1012

，因

此，预计近几个交易日

IF1101

的大基

差机会有望多次出现。

另外， 昨日各期指合约间跨期套

利机会并不多。 由于主力合约正在转

换，

IF1101

与

IF1012

的价差随之扩

大，但鉴于

IF1012

面临交割，此合约

组对于跨期套利者来讲风险较大，不

建议大举介入。 最远月合约

IF1106

与

次月合约

IF1101

的价差回落至

100

点左右，继续走高可能性较大，可少量

卖出

IF1101

买入

IF1106

。

加快期货人才培养匹配行业发展

河南证监局期货处

近年来， 我国期货市场进入了持

续、稳定、健康发展的时期，期货市场

服务产业发展和国民经济发展的能力

和在国内外市场上的影响力都在不断

增强。 但是与快速发展的期货市场相

比，期货行业的人才数量严重不足，制

约了期货行业进一步的发展空间。

人才现状

去年我国期货市场全年的成交额

已经突破了

100

万亿元， 目前全国共

有期货公司

164

家， 期货营业部

800

多家， 但全国期货从业人员只有

3

万

多人。 而作为郑州商品交易所所在地

的河南，集中了

3

家期货公司和

66

家

期货营业部，从业人员仅有

800

多人，

远不能满足正处于快速发展期的期货

业人才需求。

目前证监会的监管要求规定：期

货从业人员必须具备期货从业资格；

每个营业部至少

6

个人， 且关键岗位

必须专人专岗； 期货公司技术人员数

量要达到公司总人数的

6%

；

IB

业务推

出后，开展

IB

业务的证券总部至少要

5

人， 各证券

IB

网点要

IB

专员

2

人。

随着股指期货的推出和公司业务的发

展，股指期货相关研究人员、期货公司

合规、技术、客服等人员都要增加。 监

管政策的硬性规定和期货市场业务发

展的需求，拉大了人才的缺口。

存在问题

期货人才匮乏的现象一直存在，

而期货市场的快速发展、 股指期货的

推出又进一步加剧了这种矛盾。 具体

来看， 目前我国期货人才现状及培养

主要有以下几个问题：

第一、 目前期货公司存在较大的

人才缺口，主要表现在：一是拥有一定

专业基础知识和较强市场营销能力的

市场开发人员匮乏；了解现货市场、具

有产业基础知识的市场营销人员尤其

缺乏。 二是研发人才整体匮乏度较高。

三是期货行业要求财务、 计算机等专

业岗位要通过期货从业资格考试，期

货公司对各类人才的需求都很大。

第二、 期货人才队伍的结构性矛

盾也较为突出。 除了人才数量方面的

不足，具有数理基础，经济金融理论、

计算机和外语基础的复合型人才更加

稀缺。

第三、期货人才市场尚不完备，人

才流动处于无序状态。 期货行业人员

的平均薪酬低于其他金融行业， 行业

人才的流出现象较为严重； 社会上期

货人才的供给和期货公司的用人需求

间存在差距，期货人才培养周期较长，

各公司间人员挖角也常有发生， 无序

竞争也从一定程度上打击了期货公司

人才培养的积极性。

培养建议

期货行业的人才培养是一个系统

性工程，也是一项长期任务，这需要整

个行业的共同努力。 针对期货人才市

场存在的种种问题， 可以从以下方面

着手改善。

首先，充分发挥行业协会和商品

交易所的作用。 近年来，中期协提出

“人才兴业”工程，重点从八个方面

开展工作： 一是构建社会化的期货

教育培训体系； 二是建设高校期货

后备人才培养基地； 三是要分类管

理，促进期货业人才结构的调整和完

善；四是进一步加强期货从业人员后

续职业培训；五是加强高层次专业和

管理人才队伍建设；六是加强期货教

育培训师资队伍和教材建设；七是建

立规范有效的人才评价和激励机制；

八是提升期货人才资源配置和使用

效率。 同时各交易所也可以进一步

发挥桥梁作用， 为行业发展吸纳更

多的人才。

其次， 期货公司自身应创新人才

培养机制， 大力加强以经营管理人才

和专业技术人才为主题的人才队伍建

设，不断加强人才队伍的引进和培养。

一方面可以加大与高校的宣传合作，

提高期货在高校的整体普及力度；另

一方面也要不断加强对公司现有员工

进行新技能和素质教育的再培训。

再次， 期货公司应着重吸收和培

养高素质的专业人才。 期货服务产业

和国民经济要求大量既懂期货又懂现

货的两栖人才； 股指期货等金融期货

的逐步推出，需要精通期货、证券、银

行和基金等跨行业人才。 期货公司要

加强研发队伍建设， 将研发人员的研

发和实战能力有效结合， 培养更具竞

争力的研发人才。

最后， 期货公司必须建立一套科

学有效的人才评价体系和规范化的绩

效考核制度， 并设置于此相适应的薪

酬激励标准， 使得人才的各项价值得

到实现， 才能使行业的优秀人才得到

有效的积累和发展。

phototex/

供图

“加强证券期货行业人才队伍建设征文” 选登（八）

期指反弹中保持谨慎

国泰君安期货 魏 博

周一股指期货放量上涨， 各项技术指标一

片大好。从技术图看，日

K

线最低点站在了

7

月

初以来的上升趋势线上， 日

K

线的阳线实体整

体位于自

11

月下旬以来的盘整区间之上，同时

伴随着持仓量上扬，

RSI

、

KDJ

指标金叉向上，应

该说短期来看股指期货继续冲高的概率较大。

笔者上周建议投资者逢低做多股指期货

IF1101

合约，止盈点设在

3350

点附近。 截至本

周一

IF1101

合约收于

3321

点， 距离止盈点不

远。 虽然期指涨势气势如虹，多头信心十足，但

是建议投资者暂时贯彻逢高减仓的前期策略，

对期指本次反弹有必要保持一份谨慎。

本次期指反弹的一个重要原因是在

11

月

CPI

远超市场预期的情况下， 政府只是选择了

上调准备金率，而并未加息，市场理解为政府

调控通胀的力度偏向宽松；同时，在上调准备

金率后，投资者认为年底之前再次加息的概率

不大，之前市场整体悲观的预期得到了暂时的

修正，期指反弹向上。 不过，这种预期修正下的

上涨只能是对前期市场的超跌进行修复，却难

以支持期指大幅上扬。

另一方面，对年底之前央行是否加息须保

持谨慎。 当前抑制通货膨胀的压力仍然较大，

单纯靠提高准备金率恐难以奏效，之所以暂缓

加息是因为央行担心加息会加速热钱流入并

进一步推高通胀，一旦后期国际大宗商品价格

再次抬头，输入型通胀的压力将使加息的必要

性大大增加。 因此，如果央行在提高准备金率

后出台加息措施， 将使多头心态再次遭受打

击，期指可能再次回落。

期指向上突破 主力开始移仓

方正期货研究所 王 飞

� � � �受央行再次上调存款准备金利

率的政策落地影响， 延续近一个月

之久的横盘走势在昨日被打破。 当

日期指市场大幅高开高走， 午后在

前期平台上沿

3250

点区域整理后

加速上行， 最终期指四个合约均大

涨逾

100

点， 而沪深

300

指数提前

于期指触及

30

日均线处，昨日又出

现明显的放量迹象， 为期现市场步

入上升通道奠定了较好的基础。

主力向 IF1101 移仓

面临本周

IF1012

交割日的到

来，昨日开始出现向

IF1101

移仓现

象。 从

IF1012

减仓的情况看，空头

减仓幅度大于多头，其中前

20

名会

员的总持卖单减仓

1824

手，同时总

持买单减仓

865

手。

空头减仓幅度最大的仍以券商

系席位为主， 中证期货和国泰君安

分别减仓

1000

手和

600

手，光大期

货和华泰长城紧随其后， 总持卖单

减少

483

手和

319

手。 而从

IF1101

的总持卖单增加情况看， 国泰君安

大幅增加

1290

手，而中证期货只增

加

235

手， 光大期货甚至减少了本

身就已较少的空头持仓

112

手。

国泰君安在

IF1012

上减少的

空头可能是上周五增加空头做事件

性套保单平仓出局而形成的， 其又

在

IF1101

建了大量空单仍可被看

作是淘宝性质的持仓， 然而中证期

货在

IF1012

上减少的大量空单并

没有立即转移到

IF1101

上面，可见

其对于短期多头延续升势的预期，

并未达到其认为安全的放空点位。

从

IF1012

总持买单的变化看，

在空头减仓的同时一些重点席位有

小幅加仓

IF1012

多头的迹象，而浙

江永安、 广发等席位则出现了小幅

减少持买单的情况， 而这些席位同

期又增加了

IF1101

的一些买单，其

中

IF1101

多单增加较为显著的为

浙江永安。

近期以逢低做多为主

总体来看，昨日主力席位出现了

提前移仓的现象， 而在移仓的过程

中，明显感觉主力空头的转移有所犹

豫，而多头的加仓则相对坚决，虽然

绝对数字上面来看，

IF1101

昨日总

持卖单的变化是多于总持买单的。

在经济数据公布之后期指市场

出现了变盘的走势， 结合持仓状况

以及盘面走势看， 市场有望在近期

完成阶段性筑底的走势。 由于目前

股指市场量能开始有明确的配合，

资源类以及权重股力挺期现指数，

市场进一步反弹可以期待，因此，一

旦股指市场的量能有所持续， 上行

趋势才会正式确立， 那么沪深

300

指数反弹空间可以期待

3400

点一

线。 总体策略上，近期仍应以逢低做

多为主， 不排除央行在年底前仍有

出其不意的加息可能， 所以市场也

会有再次回档的要求， 然而仍可以

看作是中线逢低吸纳的好机会。


