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(二)�非经常性损益

依据经注册会计师核验的非经常性损益明细表， 近三年又一期本公司非经常性损益的具体内容、金

额及扣除非经常性损益后的净利润金额如下表：

单位：万元

项 目 2010年 1- 9月 2009年 2008年 2007年

非流动资产处置损益 - 21.79 28.12 15.91 - 8.99

计入当期损益的政府补助 142.18 687.25 513.08 414.85

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，持有

交易性金融资产、交易性金融负债产生的公允价值变动损

益，以及处置交易性金融资产、交易性金融负债和可供出售

金融资产取得的投资收益

- 29.63 1, 030.02 3.67

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回 14.60

福利费余额结转损益 339.28

国产设备投资抵免所得税 217.68 617.87

除上述各项外的营业外收支净额 96.71 127.66 24.98 58.84

合 计 187.47 1, 873.05 786.26 1, 425.52

非经常性损益的所得税影响数 28.12 230.71 10.34 71.86

扣除所得税影响后的非经常性损益合计 159.35 1, 642.34 775.92 1, 353.66

其中：归属于母公司的非经常性损益 159.32 1, 638.02 773.17 1, 282.58

少数股东非经常性损益 0.03 4.32 2.74 71.09

归属于母公司所有者的净利润 8, 087.19 10, 083.09 8, 636.37 5, 877.03

扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润 7, 927.87 8, 445.07 7, 863.20 4, 594.45

公司在报告期内非经常性损益占归属于母公司所有者的净利润的比例均较小，对公司经营业绩不会

产生重大影响。

(三)�主要财务指标

财务指标 2010.9.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31

流动比率（倍） 1.49 1.81 1.52 1.29

速动比率（倍） 1.08 1.33 1.14 0.96

母公司资产负债率（%） 51.41 39.86 47.63 49.58

每股净资产（元） 4.93 5.10 3.17 2.41

无形资产（土地使用权除外）

占净资产的比例（%）

0.04 0.05 0.10 -

财务指标 2010年 1- 9月 2009年 2008年 2007年

应收账款周转率（次 / 年） 8.46 9.75 10.06 9.69

存货周转率（次 / 年） 7.47 7.61 10.03 9.49

息税折旧摊销前利润（万元） 11, 789.85 14, 121.67 13, 124.73 10, 549.96

利息保障倍数（倍） 19.84 19.27 6.60 6.71

基本每股收益（元） 0.770 0.960 0.827 0.653

稀释每股收益（元） 0.770 0.960 0.827 0.653

净资产收益率（加权平均）（%） 15.51 23.79 28.26 37.45

每股净现金流量（元） - 0.17 0.48 0.29 0.68

每股经营活动产生的现金流量

净额（元）

- 0.61 1.64 1.06 0.50

注： ①上述指标的计算以本公司合并财务报表的数据为基础进行计算（资产负债率除外） ②因为

2007年本公司无形资产（扣除土地使用权）的金额为零，故无形资产（扣除土地使用权）占净资产的比

例为零。

(四)�管理层讨论与分析

1．财务状况分析

公司 2008 年 12 月 31 日、2009 年 12 月 31 日、2010 年 9 月 30 日资产总额环比增长 14.80%、

39.19%、19.69%。 资产总额增长的主要原因是公司业务规模的扩张所致。

公司近三年又一期末流动资产占总资产的比例分别为 74.60%、77.18%、75.44%和 68.85%，流动资

产占比高的资产结构与电线电缆行业料重工轻的行业特征相匹配。 公司 2008 年新投入的固定资产不

多，但与生产经营配比的流动资金、存货及应收款项（指应收账款与应收票据之和）随着销售收入的快速

增加相应自然增长，从而导致 2008 年末公司流动资产占总资产比例上升；2009 年及 2010 年 1-9 月，为

适应市场需求，公司扩大了部分产品产能，相应增加了固定资产的投资；以及随着公司募投项目先期投入

的不断加大，导致 2009年末、2010年 9月末无形资产、在建工程等非流动资产项目增长较快，流动资产

占比有所下降。

公司管理层认为：公司整体财务状况和资产流动性相对稳定，公司的生产经营一直处于正常发展状

态，现金流量情况较好，但电线电缆行业属于资金密集型行业，在公司生产经营所需资金主要来源于内部

积累和外部借款时，资金不足对公司的快速扩张形成牵制，从而使公司错失一些发展机遇。 因此，公司面

临改善融资状况、拓宽融资渠道、资金需求量增加的压力。

2．盈利能力分析

较强的盈利能力是本公司持续发展的根本，以经济效益为中心作为指导思想贯穿于公司日常经营的

各个环节。 公司近三年又一期综合毛利率均超过 12%，营业收入和利润增长速度较快，近三年营业收入

平均年增长率为 18.36%，净利润平均年增长率为 54.16%，表明公司具有较强的市场开拓能力和盈利能

力。

（1）公司营业收入的主要来源分析

公司近三年又一期主营业务收入分产品构成情况如下表：

单位：万元、%���

类别

2010年 1- 9月 2009年 2008年 2007年

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

电力电缆 33, 665.09 25.13 30, 866.15 20.90 36, 820.39 25.07 38, 090.97 30.22

电气装备用电线 41, 270.14 30.81 48, 870.78 33.09 38, 633.73 26.31 34, 961.05 27.73

电磁线 39, 777.43 29.70 30, 457.12 20.62 35, 355.00 24.08 23, 338.69 18.51

裸导线 8, 219.55 6.14 19, 844.50 13.44 27, 546.15 18.76 14, 777.73 11.72

特种电线电缆 10, 855.54 8.10 17, 635.80 11.94 8, 496.12 5.79 12, 281.96 9.74

电器开关 129.52 0.10 - - - - - -

模具 23.98 0.02 - - - - - -

钢管 - - - - - - 2, 614.16 2.08

合 计 133, 941.25 100.00 147, 674.35 100.00 146, 851.40 100.00 126, 064.56 100.00

公司主要产品有电力电缆、电气装备用电线、电磁线、裸导线和特种电线电缆五大类，2007 年 7 月，

公司对钢管业务进行了剥离。报告期内，公司五大类产品的销量均实现增长，各类产品的销售渠道均得到

完善、销售队伍得到充实，同时生产和管理也同步跟进，公司的抗风险能力极大地增强。

（2）公司净利润来源分析

近三年又一期主要产品的毛利及占毛利总额的比例如下：

单位：万元、%���

类别

2010年 1- 9月 2009年 2008年 2007年

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

电力电缆 4, 879.38 28.83 4, 768.81 21.96 5, 672.98 28.49 6, 552.69 42.62

电磁线 4, 841.87 28.61 5, 052.22 23.26 4, 730.87 23.76 3, 123.34 20.31

裸导线 1, 211.45 7.16 2, 909.48 13.40 4, 004.98 20.11 2, 025.73 13.18

特种电线电缆 2, 259.21 13.35 4, 091.70 18.84 1, 942.29 9.75 1, 940.07 12.62

电气装备用电线 3, 662.61 21.64 4, 895.93 22.54 3, 561.23 17.88 1, 567.95 10.20

电器开关 51.87 0.31

模具 17.22 0.10

钢管 164.70 1.07

合 计 16, 923.61 100.00 21, 718.15 100.00 19, 912.36 100.00 15, 374.48 100.00

公司利润主要来源于电力电缆、电磁线、裸导线、特种电线电缆和电气装备用电线，近三年又一期该

等产品实现的毛利分别占当期主营业务毛利总额的 98.93%、100%、100%和 99.59%。

（3）期间费用的变动分析

公司近三年又一期各项期间费用变动情况如下：

单位：万元、%���

项目

2010年 1- 9月 2009年 2008年 2007年

金额 金额 环比增长 金额 环比增长 金额

销售费用 3, 562.96 5, 415.13 41.33 3, 831.62 8.68 3, 525.73

管理费用 3, 119.86 4, 919.38 11.97 4, 393.46 42.63 3, 080.27

财务费用 548.99 556.84 - 66.36 1, 655.07 34.15 1, 233.71

合计 7, 231.81 10, 891.36 10.23 9, 880.15 26.03 7, 839.71

公司近三年又一期各项期间费用占毛利的比例如下：

单位： %���

项目 2010年 1- 9月 2009年 2008年 2007年

销售费用 20.88 24.77 19.24 22.93

管理费用 18.28 22.50 22.06 20.03

财务费用 3.22 2.55 8.31 8.02

合计 42.38 49.82 49.62 50.98

注：由于收入增长的原因之一是价格上涨造成，该部分收入增长与费用无直接关系，为能更真实反映

公司费用控制效率水平，在此选取费用占毛利的比例进行分析。

公司销售费用逐年增长，2008 年、2009 年环比增长 8.68%、41.33%，销售费用绝对额的提高主要是

销售规模扩大所致。

公司近三年管理费用呈逐年递增趋势，主要是随着公司业务规模的逐年拓展以及新增经营管理设施

投入使用，相关费用项目逐年增加所致。 同时，公司在报告期内对管理费用的控制实行部门责任划分，严

格执行费用预算制度，有效地控制了因公司业务增长而带来的管理成本的急剧上升，近三年又一期管理

费用占毛利的比例分别为 20.03%、22.06%、22.50%和 18.28%，基本保持稳定，表明公司近年来管理费

用控制有效。

公司近三年又一期财务费用分别为 1,233.71万元、1,655.07万元、556.84万元和 548.99万元。近三

年平均银行借款金额分别为 15,938.89 万元、21,786.85 万元和 10,075.45 万元，近三年一年期平均贷款

利率分别为 6.86%、7.34%和 5.41%，由于银行借款金额及利率的不同导致公司 2007 年、2008 年利息支

出较多，2009年相对减少，2010年 1-9月因铜铝价格上涨、金杯电缆购置核电站用电缆项目用地以及公

司特种橡套电缆募投项目建设全面开展，公司新增银行借款以弥补资金缺口，导致与 2009 年同期相比

财务费用有所增加。

3．现金流量分析

项 目 2010年 1- 9月 2009年 2008年 2007年

经营活动产生的现金流量净额(万元） - 6, 414.38 17, 180.55 11, 103.07 4, 854.11

投资活动产生的现金流量净额(万元） - 6, 025.02 - 10, 403.07 - 7, 633.53 - 4, 580.52

筹资活动产生的现金流量净额(万元） 10, 669.17 - 1, 781.99 - 425.19 6, 347.73

现金及现金等价物净增额（万元） - 1, 770.23 4, 995.49 3, 044.34 6, 621.32

每股经营活动现金流量（元 / 股) - 0.61 1.64 1.06 0.50

每股净现金流量(元 / 股) - 0.17 0.48 0.29 0.68

公司近三年现金流量情况较好， 经营活动现金流量净额与现金及现金等价物净增加额均为正数，每

股经营活动现金流量与每股收益基本匹配， 说明公司收益质量较好。 公司 2010年 1-9月经营活动现金

流量净额为 -6,414.38 万元，主要由经营性应收、应付的变动影响，其中：经营性应收项目增加 8,500.96

万元，系因为公司三季度属于销售旺季，国家电网、特变电工、京沪高铁等大额订单纷纷履行，导致应收账

款增加较大；经营性应付项目减少 6,020.81万元，系因为去年部分原材料采购款延迟至本期结算。

近三年又一期投资活动产生的现金流量净额均为负数，2007 年、2010 年 1-9 月筹资活动产生的现

金流量净额均为正数，主要因为公司目前处于扩张期，为扩大产能和经营规模，增加借贷资金，用于新增

设备、新建厂房、购置土地等投资。 因 2008年下半年主要原材料铜铝价格下降，2009年铜铝平均采购价

格均较低，公司流动资金压力有所缓解，导致 2008年及 2009年筹资活动现金流净额为负数。

(五)�股利分配政策

1．股利分配政策

公司将按照自身业务发展需要制订每年的股利分配政策， 在符合国家财务会计准则及有关法律、法

规并经股东大会批准后进行。 每年的股利分配方案由董事会拟定，经公司股东大会通过后执行。 公司股

东大会对利润分配方案作出决议后，本公司董事会须在股东大会召开后两个月内完成股利（或股份）的

派发事项。

本公司的股利分配形式包括现金和股票。

2．发行人近三年股利分配情况

（1）2007年度股利分配情况

公司于 2008 年 6 月 27 日召开 2007 年度股东大会，审议通过了《2007 年度利润分配方案》，决定

不对 2007年度利润进行分配，公司未分配利润为 7,534.24万元结转到以后年度分配。

（2）2008年度股利分配情况

公司于 2009 年 2 月 23 日召开 2008 年年度股东大会，审议通过了《2008 年度利润分配方案》，决

定按照公司 2008年 12月 31日总股本 10,500万股为基数，每 10股派现金股利 3 元（含税），合计分派

股利 3,150.00万元，剩余未分配利润结转到以后年度分配。 该次股利分配方案已经实施完毕。

（3）2009年度股利分配情况

2010年 3月 27日公司召开 2009年年度股东大会，审议通过了《2009年度利润分配方案》，决定按

照公司 2009 年 12 月 31 日总股本 10,500 万股为基数，每 10 股派现金股利 3 元（含税），分配利润 3,

150.00万元，其余未分配利润结转下期。 该次股利分配方案已实施完毕。

3．发行前滚存利润的分配政策

经公司 2009年年度股东大会决议，2009年度股利分配执行完毕后，本次股票（A股）发行之日前所

形成的未分配利润，由公司本次发行 A股前的股东及社会公众股东依其所持股份共同享有。

4．发行后股利分配政策

公司本次发行完成后，公司的利润分配政策为：重视对投资者的合理投资回报。公司可以采取现金或

者股票方式分配股利，公司在有盈利的情况下，最近三年以现金方式累计分配的利润不少于最近三年实

现的年均可分配利润的百分之三十。

(六)�发行人控股子公司情况

截至本招股意向书摘要签署之日，公司拥有六家控股子公司：金杯电缆、金杯电器、安徽金杯、金杯模

具、鑫富祥和湖北金杯。

1．各子公司基本情况如下：

公司名称 成立日期 注册地

注册资本(万

元)

实收资本(万

元)

本公司

持股比例

法定

代表人

主营业务

金杯电缆 2004- 9 衡阳市 15, 000 15, 000 99.588% 周祖勤

电线、电缆的制造、销

售

金杯电器 2009- 8 长沙市 400 400 52.50% 杨如义

开关、 建筑用电器生

产、销售；电线电缆的

销售

安徽金杯 2010- 1 合肥市 1, 000 1, 000 67.00% 杨潮

电线电缆材料及成

品、 输变电产品的生

产销售等

金杯模具 2010- 3 长沙市 200 200 62.00% 陈海兵

模具、 电线电缆附件

的生产销售等

鑫富祥 2010- 7 长沙市 1000 1000 100.00% 黄喜华

法律法规允许的投资

业务、投资咨询、商务

信息咨询服务等

湖北金杯 2010- 9 鄂州市 1000 1000 100.00% 范志宏

销售电线、 电缆材料

及成品、机电产品（不

含汽车）、 建筑材料、

橡塑制品、 金属材料

等

2．经中审国际审计，各子公司最近一年及一期主要财务数据如下：

单位：元

公司名称

截止 2010 年 9月 30 日 2010年 1- 9月

资产总额 负债总额 净资产 营业收入 净利润

金杯电缆 665, 519, 608.61 368, 162, 341.90 297, 357, 266.71 878, 575, 818.27 50, 295, 388.58

金杯电器 4, 146, 880.39 453, 028.70 3, 693, 851.69 1, 323, 715.12 - 202, 844.76

安徽金杯 14, 395, 911.26 4, 498, 807.00 9, 897, 104.26 19, 816, 225.24 - 102, 895.74

金杯模具 2, 571, 233.13 525, 578.66 2, 045, 654.47 239, 822.38 45, 654.47

鑫富祥 9, 992, 595.09 - 9, 992, 595.09 - - 7, 404.91

湖北金杯 10, 000, 000.00 - 10, 000, 000.00 - -

公司名称

截止 2009年 12月 31日 2009年

资产总额 负债总额 净资产 营业收入 净利润

金杯电缆 491, 691, 619.04 226, 329, 621.31 265, 361, 997.73 968, 501, 548.26 70, 707, 315.65

金杯电器 3, 896, 696.45 - 3, 896, 696.45 - - 103, 303.55

第四节 募集资金运用

公司本次募集资金运用围绕主营业务进行，拟投资于两个项目，一是 500kV 及以上超高压变压器及

电抗器等输变电装备专用电磁线扩改项目，二是风力发电及机车车辆用特种橡套电缆新建项目。 上述两

个项目的实施将会巩固公司在电线电缆行业区域市场的领先地位，进一步增强公司的竞争实力。

一、 募集资金运用概况

(一)�本次募集资金投资项目

根据投资项目的轻重缓急顺序，本次募集资金投入的时间进度及项目履行的审批、核准或备案情况

如下：

序号 项目名称

项目总投资

（万元）

其中固定资产

投资额（万元）

建设期

（年）

回收期

（年）

项目批文

1

500kV及以上超高压变压器及电

抗器等输变电装备专用电磁线扩

改项目

12, 770.00 6, 987.00 1 5.45

湘发改工[2008]62

号文

2

风力发电及机车车辆用特种橡套

电缆新建项目

15, 853.37 9, 193.80 1.5 5.23

湘发改工[2008]

552号文

合 计 28, 623.37 16, 180.80

(二)�实际募集资金超出募集资金投资项目需求或不足时的安排

若实际募集资金超过以上两个拟投资项目的资金需求，超出部分将用于补充公司流动资金；若募集

资金不能满足以上两个拟投资项目的资金需求，资金缺口由公司自筹解决。

二、 拟投资项目市场前景分析

1．500kV及以上超高压变压器及电抗器等输变电装备专用电磁线扩改项目

按“十一五”期间每年需要变压器容量估算电磁线需求量的预测见下表：

序号 产品品种

变压器年需求量

（万 kVA）

电磁线年需求量

（t）

备注

1

变压器

其中：500kV 及以上

220kV

110kV

48, 000~50, 000

4, 800~5, 000

9, 600~10, 000

14, 400~15, 000

264, 000~275, 000

26, 400~27, 500

52, 800~55, 000

79, 200~82, 500

包括年系统改造所用

变压器 15, 000kVA

2 轨道交通用变压器 8, 600 台 4, 300

轨道交通用变压器按

0.5t / 台计算

上表中电磁线需用量配套比以统计数据每万 kVA 变压器需用电磁线 5.5 吨计算，110kV 及以上的

变压器需高压组合导线和换位导线 16.5万吨。

我国目前变压器年需求的换位导线量已超过 4万吨，目前占全国电磁线生产总量的 25%。 如果我国

将换位导线的使用范围扩大至 110kV等级变压器，则换位导线的市场需求将至少再增加 50%以上，全国

换位导线的年总需求量将会超过 6万吨。 随着国民经济的发展，国内某些外资或合资的著名变压器厂已

将换位导线用在 110kV等级的变压器上。 这将给换位导线带来一个更为可观的市场空间。

2．风力发电及机车车辆用特种橡套电缆新建项目

（1）风力发电用风能电缆

近几年来，随着全球能源和环境问题的日益突出，特别是全球气候变暖的威胁日益明显，风电能源进

入快速发展时期，世界风能市场每年都以 40%的速度增长，预计未来 20～25年内，世界风能市场每年将

递增 25%。 我国近年来大力支持可再生能源的发展并取得了巨大的成绩。 2008年中国新增风电装机容

量 624.6万千瓦，同比增长 106%，新增量位列全球第二，总装机容量达到 1,221 万千瓦，位列全球第四，

发展速度远远超过预期。 中国可再生能源专业委员会秘书长李俊峰表示： 按照这一速度， 中国或将在

2010年提前实现 2020年的风电 3000万千瓦发展规划目标。 按欧盟经验，结合我国实际，我国风电装机

2020年达到 8000万千瓦是完全有可能的。

按照我国风电发展的实际情况，测算风能电缆的市场容量如下：

①2009～2010年

装机共计：（3000-1221）万 /kW÷0.15万 kW/ 台 =11,860台

市场容量：11,860台×30万元 / 台÷20万元 /km=�17,790�km

②2011～2020年

装机共计：（8000-3000）万 kW÷0.15万 kW/ 台 =33,333台

市场容量：33,333台×30万元 / 台÷20万元 /km=�50,000�km

目前风电装机容量为 3000 万千瓦左右，按照“十二五” 规划初稿所设定的目标，“十二五” 末期风

电总装机量将达到 9000万千瓦，相当于当前装机容量的 3倍。根据长远计划，到了 2030年，风电装机容

量将达到 5亿千瓦，每年的投资额将近 2000亿元，风能电缆的需求量远远大于上述预计量。

（2）铁路机车车辆用电缆

①铁路轨道交通机车车辆用电缆

“十一五”期间我国铁路运营里程的增加总量约为 13,100km，大约新增铁路机车车辆 3,600 台，其

中 80%为电力机车，20%为内燃机车；铁路交通用电力机车平均每辆用轨道交通电缆约 2.6km，内燃机

车平均每辆所用轨道交通电缆约为 1.3km。 由此可以预测“十一五”期间我国铁路交通机车车辆用轨道

交通电缆的年需求量大约为 1,680km。 因此，“十一五” 期间我国铁路交通用机车及客车车辆用轨道交

通电缆的需求总量为 25,680km/ 年。

②城市轨道交通车辆用电缆

1998年国家计委明确规定，国内地铁和轻轨项目中所有装备和技术必须保证 60%的国产比例。 城

轨交通配套国产化率要求的提高给国内城轨交通用机车车辆电缆市场的发展带来了极好的机遇，目前除

出口城轨交通车辆外，国产城轨交通车辆基本上采用国内生产的电缆。

城轨交通机车车辆所需电线电缆的用量约为 25km/ 台； 城轨交通客车车辆所需电线电缆的用量约

为 10km/ 节。 “十一五” 期间我国共需城轨交通车辆约 3,150 辆，其中机车车辆约占 1/5，客车车辆约

4/5。 由此可以预测，“十一五” 期间我国共需城轨交通车辆电缆约 41,000km， 平均每年用量约为 8,

200km。

综上所述，“十一五”期间我国机车车辆电缆的需求量大约为 33,880km/ 年。 预计未来 5年内，铁道

部每年的铁路投资额平均为 7000 亿左右，5 年共 3.5 万亿，相比“十一五” 的 2.2 万亿，增加 1 万多亿，

显示出机车电缆未来广阔的市场空间。

（3）海洋石油平台电缆

我国每座各类海洋石油平台上电缆的用量是： 自升式平台 150km， 半潜式平台 180km， 采油平台

200km，生产平台 200km，生活平台 100km。 截至 2009 年底，国内在生产油气田平台 150 座，在建 10

座，海外油田管理 140余座，海管 4813公里(在建 173公里)，海底电缆 380公里，FPSO16 条（国内和国

外），水下井口已建成 6 套，陆上终端已建成 11 座、2 座在建设中（海外终端管理 1 座），这些海上工程

装备和设施使中国海油具备 5000万吨油当量的生产能力。 据报道，“十二五”期间我国海洋石油产量还

将增加 5000万吨，要达到 1亿 ~1.2亿吨油当量，这将为船舶和石油平台电缆制造业带来了巨大市场机

遇。

（4）高压煤矿用橡套电缆

“十一五”期间，国家规划建设以 500处矿井、98个矿区为主的 13个大型煤炭基地。 随着大型煤田

的开发和投产，采煤机电缆和高压移动橡套电缆的市场必将越来越大，目标市场主要是大型矿业集团。据

煤炭行业统计数据，2007～2010年全国各大煤矿集团投资建设的资金约 3,500亿元。煤矿电缆的费用一

般在煤矿建设投资中占有 3%左右，即 2007～2010年之间的煤矿电缆市场约 105亿元左右，如果加上后

期维护，全国煤矿电缆的总需求量应该在 120亿元左右。 该产品的客户对象主要是兖矿集团、神华集团、

大同矿务局、徐矿、华电、国投等知名企业和部分中小型现代化煤矿。

当前，煤炭工业“十二五”规划的框架已基本拟定，“十二五”期间将优先建设大型现代化露天煤矿，

预计 2015年煤炭需求量将达 38亿吨，创历史新高。 未来五年，我国煤炭业将迎来一个新的发展机遇，势

必带动高压煤矿用橡套电缆的市场繁荣。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、 风险因素

投资者在评价本公司本次发行的股票时，除本招股意向书摘要提供的其他资料外，应特别认真地考

虑下述各项风险因素。 下列风险因素遵循重要性原则排序（部分风险请参见本招股意向书摘要“第一节

重大事项提示” ）。

1．产品质量风险

发行人是国内领先的高压、超（特）高压电磁线生产企业，使用本公司电磁线生产的大型变压器、电

抗器被广泛应用于国家主干电网、大型发电站建设；生产的高压、超（特）高压裸导线和 110kV 交联电缆

亦被广泛用于国家主干电网、大型发电站建设；其他产品在重大工程建设、大型工矿企业、房地产开发和

民用家装市场应用广泛，电线电缆作为电能输送和电压变压的载体，其产品质量直接影响到工业设施、主

要电网和电站、城市基础设施和居民生活的运转和安全，产品安全性、可靠性必须得到保证。

虽然发行人在材料采购、生产和工艺、产品检测及出厂等环节设置了专门的职能部门和专业人员进

行管理和控制，产品质量稳定、可靠，具有较高市场美誉度，而且在以往经营中也没有发生过重大的产品

质量事故和质量纠纷，但由于产品在使用过程中的重要性，一旦公司产品在销售和运行中出现质量问题，

将对发行人信誉和市场开拓产生负面影响，存在一定的产品质量风险。

2．流动资金不足的风险

近年来生产能力和销售规模的不断扩大、 主要原材料价格的大幅波动导致公司资金需求越来越大。

报告期内随着新的项目投资及投产、原生产线的技术改造和产能扩大，经营结构不断调整和生产规模扩

大导致资金压力持续增加，仅依靠银行融资和自身积累已远远不能满足公司快速发展的资金需求，资金

不足将严重影响公司发展。 若本次股票发行成功并公开上市，将有可能从根本上降低公司今后几年业务

快速扩张存在的流动资金不足风险，并为未来的长远发展提供了一个新的融资平台。

3．净资产收益率被摊薄的风险

本次发行完成后，公司净资产规模将有较大幅度提高，而募集资金投入项目到产生效益有 1～2年的

建设周期，难以立即对公司盈利产生显著贡献。 因此，本次发行若在 2010 年内完成，预计公司当年净利

润增长幅度将小于净资产增长幅度，导致净资产收益率较上年度有所摊薄。

4．套期保值风险

公司 2004 年开始尝试使用铜、铝期货和订立远期采购合同进行原材料套期保值，并逐步完善了套

期保值管理制度，建立了由董事会风险管理委员会、期货套期保值工作小组和审计部等层次的决策、执行

和监督机制。报告期内，公司通过套期保值在较大程度上有效防范了原材料价格波动带来的经营风险，但

如果出现客户违约、违规操作、流动资金不足或套保品种被交易所强制平仓的情形，均有可能不能实现规

避或减小原材料价格波动对公司经营带来的风险。

5．人力资源风险

企业的竞争，实质上是人才的竞争，人力资源对公司的发展至关重要。公司在长期生产实践中掌握了

大量电线电缆和电磁线的核心技术和生产工艺， 并培养了一支掌握先进生产及研发技术的人才队伍，这

些技术及科研人才是公司持续发展的重要资源和基础。 由于近几年我国电线电缆行业发展较快，对人才

及技术的竞争日益激烈，公司存在人力资源管理及优秀人员流失的风险。

6．资产迅速扩张带来的管理风险

本次发行后公司的资产规模将大幅上升，募集资金投资项目的兴建和业务规模的扩张将会增加公司

的管理难度。 如果公司的管理水平跟不上发行后的资产规模对人力资源配置的要求，将会降低公司的运

行效率，导致公司未来盈利不能达到预期目标。

7．股市风险

影响股市的价格波动的原因十分复杂，股票价格不仅取决于公司的经营状况，同时也受利率、汇率、

通货膨胀、国内外政治经济环境、市场买卖力量对比、重大自然灾害发生以及投资者心理预期的影响而发

生波动。 因此，公司提醒投资者在投资本公司股票时可能因股价波动而遭受损失。

二、 其他重要事项

(一)�重要合同

截至招股意向书摘要签署之日，本公司及子公司金杯电缆正在履行的重要合同共计 47 份，主要包

括：银行借款合同 15份、担保合同 8份、产品销售合同 10份、采购合同 13份和融资租赁合同 1份等。

(二)�对外担保事项

截至招股意向书摘要签署之日， 除前述重大合同中包括的本公司与其控股子公司之间的相互担保

外，本公司不存在其他对外担保事项。

(三)�诉讼或仲裁事项

截至本招股意向书摘要签署之日，公司未涉及较大诉讼或仲裁事项。

本公司控股股东及实际控制人、控股子公司、董事、监事、高级管理人员和核心技术人员均未涉及重

大诉讼或仲裁事项，也不存在刑事诉讼事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间

一、 发行各方当事人

项目 名称 住所 联系电话 传真 经办人或联系人

发行人

金杯电工股份有限

公司

长沙市银盆南路 319

号高新技术产业开发

区 M 3组团 3栋

0731- 88280636 0731- 88280636 黄喜华、肖伟、邓绍坤

保荐人

（主承销商）

西部证券股份有限

公司

陕西省西安市东新街

232 号陕西信托大厦

16~17层

029- 87406043

021- 68864021

029- 87406134

021- 68864026

周汐、何勇、邹扬、

杜攀明

律师事务所

湖南启元律师事务

所

湖南长沙市芙蓉中路

二段 337 号佳天国际

新城 A 座 17层

0731- 82953777 0731- 82953779 邹棒

会计师事务所

中审国际会计师事

务所有限公司

北京市海淀区阜石路

73号裕惠大厦 12层

010- 68479796 010- 68479956 吴淳

股票登记机构

中国证券登记结算

有限责任公司深圳

分公司

深圳市深南路 1093

号中信大厦 18楼

0755- 25938000 0755- 25988122

主承销商收款银

行

中国工商银行西安

东新街支行

拟上市的证券交

易所

深圳证券交易所

广东省深圳市深南东

路 5045号

0755- 82083338 0755- 82083164

二、 本次发行上市的重要日期：

询价推介时间： 2010年 12月 15日—2010 年 12月 17日

定价公告刊登日期： 2010年 12月 21日

网上申购和缴款日期： 2010年 12月 22日

预计股票上市日期： 发行完成后尽快安排上市

第七节 备查文件

本次股票发行期间，投资者可在公司或保荐人（主承销商）办公地址查阅招股意向书全文及备查文

件，查阅时间为每个工作日上午 9:00～11:30�和下午 13:30～16:30。

投资者也可通过深圳证券交易所指定网站（http://www.cninfo.com.cn）查阅招股意向书全文以及发

行保荐书、审计报告和财务报表全文、法律意见书以及律师工作报告等备查文件。

金杯电工股份有限公司

2010

年

12

月

13

日

注[1]：是 State-own�Legal-person�Shareholder�的缩写，表示其为国有法人股股东。

注[2]：中部地区是指湖南、湖北、江西、山西、安徽、河南等六省。

金杯电工股份有限公司首次公开发行股票招股意向书摘要

永辉超市股份有限公司首次公开发行

Ａ

股股票上市公告书

（福建省福州市西二环中路

４３６

号）

第一节 重要声明与提示

永辉超市股份有限公司（以下简称“永辉超市”、“本公司”或“发行人”）

及全体董事、监事、高级管理人员保证上市公告书的真实性、准确性、完整

性，承诺上市公告书不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别

和连带的法律责任。

上海证券交易所、 其他政府机关对本公司股票上市及有关事项的意

见，均不表明对本公司的任何保证。

本公司提醒广大投资者注意， 凡本上市公告书未涉及的有关内容，请

投资者查阅刊载于上海证券交易所网站（

ｈｔｔｐ

：

／ ／ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）的本公司

招股说明书全文。

本次发行前，公司股东所持股份的流通限制及股东对所持股份自愿锁

定的承诺如下：

１

、公司控股股东张轩松、张轩宁承诺：在公司股票上市之日起三十六

个月内，不转让或者委托他人管理其直接和间接持有的公司首次公开发行

股票前已发行股份，也不由公司回购该部分股份。 在上述锁定期满后，在任

职期间每年转让的股份不超过其所持有公司股份的

２５％

； 在离职后六个月

内，不转让其所持有的公司股份。

２

、除控股股东外，公司其他股东均承诺：在公司股票上市之日起十二

个月内，不转让或者委托他人管理其直接和间接持有的公司首次公开发行

前已发行股份，也不由公司回购其持有的股份。

３

、担任公司董事、监事、高级管理人员的股东郑文宝、叶兴针、郑景旺、

林登秀、谢香镇

５

人承诺：除前述锁定期外，其在任职期间每年转让的股份

不超过其所持有公司股份总数的

２５％

；离职后六个月内，不转让其所持有的

公司股份。

如无特别说明，本上市公告书中的简称或名词的释义与本公司首次公

开发行

Ａ

股股票招股说明书中的相同。

第二节 股票上市情况

一、本上市公告书系根据《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国

公司法》和《上海证券交易所股票上市规则》等有关法律法规规定，按照上

海证券交易所《股票上市公告书内容与格式指引》编制而成，旨在向投资者

提供有关本公司首次公开发行

Ａ

股股票上市的基本情况。

二、本公司首次公开发行

Ａ

股股票（以下简称“本次发行”）已经中国证

券监督管理委员会证监许可【

２０１０

】

１６６８

号文核准。

三、本公司

Ａ

股股票上市已经上海证券交易所上证发字【

２０１０

】

３３

号文

批准。

四、股票上市概况

１

、上市地点：上海证券交易所

２

、上市时间：

２０１０

年

１２

月

１５

日

３

、股票简称：永辉超市

４

、股票代码：

６０１９３３

５

、本次发行完成后总股本：

７６７

，

９００

，

０００

股

６

、本次

Ａ

股公开发行的股份数：

１１０

，

０００

，

０００

股

７

、本次发行前股东所持股份的流通限制及期限：

本公司控股股东张轩松、张轩宁承诺：在公司股票上市之日起三十六

个月内，不转让或者委托他人管理其直接和间接持有的公司首次公开发行

股票前已发行股份，也不由公司回购该部分股份。 在上述锁定期满后，在任

职期间每年转让的股份不超过其所持有公司股份的

２５％

； 在离职后六个月

内，不转让其所持有的公司股份。

除控股股东外，本公司其他股东汇银投资、民生超市、郑文宝、叶兴针、

谢香镇、黄纪雨、郑景旺、林登秀、张天云、张枝龙均承诺：在公司股票上市

之日起十二个月内，不转让或者委托他人管理其直接和间接持有的公司首

次公开发行前已发行股份，也不由公司回购其持有的股份。

同时，担任本公司董事、监事、高级管理人员的股东郑文宝、叶兴针、郑

景旺、林登秀、谢香镇

５

人承诺：除前述锁定期外，其在任职期间每年转让的

股份不超过其所持有公司股份总数的

２５％

；离职后六个月内，不转让其所持

有的公司股份。

８

、本次上市股份的其他锁定安排：本次发行中网下向配售对象配售的

２２

，

０００

，

０００

股股份自本次网上资金申购发行的股票在上海证券交易所上

市交易之日起锁定

３

个月。

９

、本次上市的无流通限制及锁定安排的股份：本次发行中网上资金申

购发行的

８８

，

０００

，

０００

股股份无流通限制和锁定安排， 自

２０１０

年

１２

月

１５

日起

上市交易。

１０

、股票登记机构：中国证券登记结算有限责任公司上海分公司

１１

、上市保荐人：中信证券股份有限公司

第三节 发行人、股东和实际控制人情况

一、发行人基本情况

１

、

中文名称

：

永辉超市股份有限公司

２

、

英文名称

：

ＹＯＮＧＨＵＩ ＳＵＰＥＲＳＴＯＲＥＳ Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ．

３

、

注册资本

：

６５

，

７９０

万元

（

本次发行前

）

４

、

法定代表人

：

张轩松

５

、

变更设立日期

：

２００９

年

８

月

１３

日

６

、

住所

：

福建省福州市西二环中路

４３６

号

７

、

邮政编码

：

３５０００２

８

、

电话

： （

０５９１

）

８３７６ ２２００

９

、

传真号码

： （

０５９１

）

８３７６ ２９９０

１０

、

互联网网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｙｏｎｇｈｕｉ．ｃｏｍ．ｃｎ

１１

、

电子信箱

：

ｂｏｄ．ｙｈ ＠ｙｏｎｇｈｕｉ．ｃｎ

１２

、

所属行业

：

批发与零售贸易

１３

、

营业范围

：

农副产品

、

粮油及制品

、

食品饮料

、

酒及其他副食品

、

日用百货

、

家

用电器及电子产品

、

通讯器材

、

针纺织品

、

服装

、

文化体育用品及器

材

、

音像制品

、

出版物及电子出版物

、

珠宝

、

金银饰品

、

汽车摩托车

零配件

、

五金交电

、

仪器仪表

、

五金家具及室内装修材料

、

花卉

、

玩

具等的零售和批发

，

以及提供相关的配套服务

；

零售香烟

（

限分支

机构在行业许可的期限和范围内开展经营活动

）；

组织部分自营商

品的加工及农副产品收购

；

出租部分商场设施或分租部分商场的

场地予分租户从事合法经营

（

以上全部项目另设分支机构经营

，

涉

及许可经营项目的

，

应在取得相关部门的许可后方可经营

）；

信息

咨询

（

证券

、

期货

、

金融等行业咨询除外

）；

以特许经营方式从事商

业活动

；

自营商品的进口

，

采购国内产品的出口

（

以上商品进出口

不涉及国营贸易

、

进出口配额许可证

、

出口配额招标

、

出口许可证

等专项管理的商品

）。

１４

、

主营业务

：

超市的连锁经营

，

是以经营生鲜为特色

，

以大卖场

、

卖场及社区超

市为核心业态

、

以便利店的特许加盟为补充

、

以食品加工和现代农

业相结合的连锁超市业务

。

１５

、

董事会秘书

：

张经仪

１６

、董事、监事、高级管理人员

（

１

）董事

本公司共有董事

９

名，列表如下：

姓名 在本公司职位

张轩松 董事长

张轩宁 董事

沈敬武 副董事长

郑文宝 董事

叶兴针 董事

陈光优 董事

庄友松 独立董事

毛嘉农 独立董事

马 萍 独立董事

（

２

）监事

本公司共有监事

５

名，列表如下：

姓名 在本公司职位

郑景旺 监事会主席

林登秀 监事

陈日辉 监事

谢香镇 职工监事

吴光旺 职工监事

（

３

）高级管理人员

本公司共有高级管理人员

７

名，列表如下：

姓名 在本公司职位

张轩宁 总经理

林振铭 副总经理兼财务总监

郑文宝 副总经理

叶兴针 副总经理

陈建文 副总经理

陈金成 副总经理

张经仪 董事会秘书

１７

、董事、监事、高级管理人员持有本公司股票、债券情况：

截至本上市公告书刊登之日，本公司董事、监事、高级管理人员持有本

公司股票的情况如下表：

（

１

）直接持股情况

姓名 在本公司职位 持股数量

（

股

）

所持股份占本次发行后

总股本的比例

张轩松 董事长

１５９

，

７５４

，

７５０ ２０．８０％

张轩宁 董事

、

总经理

１１４

，

１１０

，

５４０ １４．８６％

郑文宝 董事

、

副总经理

２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％

叶兴针 董事

、

副总经理

２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％

郑景旺 监事会主席

２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％

谢香镇 监事

２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％

林登秀 监事

２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％

（

２

）间接持股情况

姓名 在本公司职位

持有汇银投资股份有限公司股份 间接持有本公司股

份占本次发行后总

股本的比例

（

％

）

出资额

（

元

）

持股比例

（

％

）

林振铭 副总经理

、

财务总监

６８３

，

０００ １．９１％ ０．１１％

陈金成 副总经理

６８３

，

０００ １．９１％ ０．１１％

吴光旺 监事

５４６

，

４００ １．５３％ ０．０９％

陈光优 董事

１３６

，

６００ ０．３８％ ０．０２％

除上述情况外，截至本上市公告书刊登之日，本公司董事、监事、高级管理

人员不存在其他持有本公司股票、债券的情况。

二、控股股东及实际控制人情况

张轩松先生和张轩宁先生为兄弟关系，

２０１０

年

３

月

１０

日上述两人签署了

《股东一致行动协议书》，约定：任一方按照公司章程的规定向股东大会提出提

案或临时提案，均应事先与另一方协商一致；双方应在公司股东大会召开日十

日前，就提交股东大会审议的事项及提案的表决协调一致，并按协调一致的立

场行使其股份表决权； 双方自该协议生效之日起至股份公司上市之日起满三

年的期间内不得向任何人转让、质押、赠与或以其他方式处置其所持有的股份

公司的股份， 因司法强制执行或法定继承之原因变更股份持有人除外。此外，

张轩松担任公司董事长兼法定代表人，张轩宁担任公司董事兼总经理。

基于上文所述， 张轩松和张轩宁兄弟二人为股份公司的控股股东及实际

控制人。

张轩松先生，中国国籍，身份证号

３５０１２１１９ＸＸ１００９１０ＸＸ

；

２００９

年

８

月至今

担任永辉超市股份有限公司董事长兼法定代表人。 历任福州市鼓楼区古乐便

利超市经理， 福州鼓楼区榕达自选超市经理， 福州市火车站地区永辉超市经

理，福州永辉超市有限公司执行董事、总经理兼法人代表，福建永辉集团有限

公司执行董事、总经理兼法人代表、董事长兼法人代表。现任福建省人大代表、

中国经营连锁协会理事、福建省企业与企业家联合会副会长、福建省青年联合

会副会长、福州市慈善总会副会长。

张轩宁先生，中国国籍，身份证号

３５０１２１１９ＸＸ０６１９１２ＸＸ

；

２００９

年

８

月至今

担任永辉超市股份有限公司董事兼总经理。历任福州第一啤酒厂特约经销商、

福州榕泉啤酒有限公司副总经理，福州永辉啤酒城副总经理，福州市鼓楼区古

乐便利超市副经理，福州鼓楼区榕达自选超市副经理，福州市永辉屏西超市副

经理，福州永辉超市有限公司监事，福建永辉集团有限公司副总经理、董事、总

经理。

三、股东情况

１

、本次发行前后的股本结构情况

股东名称

发行前 发行后

持股数

（

股

）

持股比例

持股数

（

股

）

持股比例

限售期限

（

月

）

张轩松

１５９

，

７５４

，

７５０ ２４．２８％ １５９

，

７５４

，

７５０ ２０．８０％ ３６

张轩宁

１１４

，

１１０

，

５４０ １７．３４％ １１４

，

１１０

，

５４０ １４．８６％ ３６

郑文宝

２２

，

８２２

，

１１０ ３．４７％ ２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％ １２

叶兴针

２２

，

８２２

，

１１０ ３．４７％ ２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％ １２

谢香镇

２２

，

８２２

，

１１０ ３．４７％ ２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％ １２

黄纪雨

２２

，

８２２

，

１１０ ３．４７％ ２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％ １２

郑景旺

２２

，

８２２

，

１１０ ３．４７％ ２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％ １２

林登秀

２２

，

８２２

，

１１０ ３．４７％ ２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％ １２

张天云

２２

，

８２２

，

１１０ ３．４７％ ２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％ １２

张枝龙

２２

，

８２２

，

１１０ ３．４７％ ２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％ １２

汇银投资

４３

，

５５７

，

８３０ ６．６２％ ４３

，

５５７

，

８３０ ５．６７％ １２

民生超市

１５７

，

９００

，

０００ ２４．００％ １５７

，

９００

，

０００ ２０．５６％ １２

本次发行股份

— —

１１０

，

０００

，

０００ １４．３２％

—

其中

：

网下配售部分

— —

２２

，

０００

，

０００ ２．８６％ ３

其中

：

网上资金申购部分

— —

８８

，

０００

，

０００ １１．４６％ ０

合 计

６５７

，

９００

，

０００ １００％ ７６７

，

９００

，

０００ １００％

—

注

１

：本表数据经四舍五入后保留至小数点后两位；

２

、本次发行后，前十大

Ａ

股股东持股情况

名次 股东名称 持股数

（

股

）

持股比例

１

张轩松

１５９

，

７５４

，

７５０ ２０．８０％

２

民生超市

１５７

，

９００

，

０００ ２０．５６％

３

张轩宁

１１４

，

１１０

，

５４０ １４．８６％

４

汇银投资

４３

，

５５７

，

８３０ ５．６７％

５

郑文宝

２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％

５

叶兴针

２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％

５

谢香镇

２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％

５

黄纪雨

２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％

５

郑景旺

２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％

５

林登秀

２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％

５

张天云

２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％

５

张枝龙

２２

，

８２２

，

１１０ ２．９７％

第四节 股票发行情况

一、发行数量：

１１０

，

０００

，

０００

股

二、发行价格：

２３．９８

元

／

股

三、发行方式：本次发行采用网下向询价对象询价配售与网上资金申购发

行相结合的方式。其中网下向配售对象配售

２２

，

０００

，

０００

股，网上资金申购发行

８８

，

０００

，

０００

股。

四、募集资金总额及注册会计师对资金到位的验证情况

本次发行募集资金总额

２６３

，

７８０

万元。

天健正信会计师事务所有限公司对本次发行的资金到位情况进行了审

验，并于

２０１０

年

１２

月

１０

日出具了天健正信验（

２０１０

）综字第

０２０１９０

号《验资报

告》。

五、发行费用总额、每股发行费用

本次发行费用总额为

１１

，

５７８．９３

万元，其中：承销、保荐及其他费用

１０

，

３００

万元、审计及验资费

６７０

万元、律师费

２９０

万元、信息披露费

２４９．０９

万元、股份托

管登记费

５２．６８

万元、招股说明书印刷费

６．１６

万元、发行手续费

１１

万元。

本次发行每股发行费用：

１．０５

元 （按本次发行费用总额除以发行股数计

算）

六、本次发行募集资金净额：

２５２

，

２０１．０７

万元

七、本次发行后全面摊薄每股净资产：

４．７５

元（按本次发行后净资产除以

发行后总股本计算，发行后净资产按本公司截至

２０１０

年

６

月

３０

日经审计的归属

母公司股东净资产和本次募集资金净额之和计算）

八、本次发行后全面摊薄每股收益：

０．３３

元（按本公司

２００９

年度经审计的

扣除非经常性损益前后孰低的归属于母公司股东的净利润除以发行后总股本

计算）

第五节 其他重要事项

本公司在招股意向书刊登日至上市公告书刊登前， 没有发生可能对本公

司有较大影响的重要事项，具体如下：

一、本公司主营业务目标进展情况正常。

二、本公司所处行业和市场未发生重大变化。

三、本公司接受或提供的产品及服务价格未发生重大变化。

四、本公司没有发生未履行法定程序的关联交易，且没有发生未在招股说

明书中披露的重大关联交易。

五、本公司未进行重大投资。

六、本公司未发生重大资产（或股权）购买、出售及置换。

七、本公司住所未变更。

八、本公司董事、监事、高级管理人员及核心技术人员未发生变化。

九、本公司未发生重大诉讼、仲裁事项。

十、本公司未发生除正常经营业务之外的重大对外担保等或有事项。

十一、本公司的财务状况和经营成果未发生重大变化。

十二、本公司未发生其他应披露的重大事项。

第六节 上市保荐人及其意见

一、上市保荐人基本情况

上市保荐人： 中信证券股份有限公司

法定代表人： 王东明

住所： 广东省深圳市深南大道

７０８８

号招商银行大厦

Ａ

层

联系地址： 上海市浦东新区世纪大道

１５６８

号中建大厦

２３

层

电话：

０２１－６８７６ ８８５５

传真：

０２１－６８７６ ６８５３

保荐代表人： 陈淑绵、秦成栋

联系人： 叶平平、张焱、江峰、周斌、王旭州、孙洋、张渝、张丽、邵才捷

二、上市保荐人的推荐意见

上市保荐人中信证券股份有限公司认为， 发行人申请其

Ａ

股股票上市

符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》及《上海证券交易所

股票上市规则》等法律、法规的有关规定，发行人

Ａ

股股票具备在上海证券交

易所上市的条件。 上市保荐人同意推荐永辉超市股份有限公司

Ａ

股股票在上

海证券交易所上市。

永辉超市股份有限公司

中信证券股份有限公司

2010

年

12

月

13

日

保荐人（主承销商）

中信证券股份有限公司

（广东省深圳市深南大道

７０８８

号招商银行大厦

Ａ

层）


