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投资评级

■

华域汽车

(600741)

评级

：

推荐

评级机构

：

长江证券

本次将集团资产补充进来

，

至此公司已控

制或参股了集团官方网站上的所有提名零部件

资产

。

在规模和产品改善的带动下

，

此次收购资

产近期运行状况良好

，

除了铸造件由于产品本

身属性而较难获得较大业绩提升之外

，

负责液

力变矩器

、

离合器等产品的萨克斯动力总成及

缸体机加工

、

机油泵等产品的幸福摩托车在

2010

年均实现了较大规模的利润提升

，

而其产

品在主要下游规模及增长均维持良好态势

，

未

来有望成为持续的利润重要组成部分

。

公司将进一步加强对其下子公司的控制能

力

，

具备核心能力不断提升的潜力

。

预计

2010

、

2011

年每股收益分别为

1.05

元和

1.2

元

，

维持

“

推荐

”

评级

。

投资风险

：

原材料上涨风险

；

业

务整合风险

；

行业景气度影响

。

煤气化

(000968)

评级

：

增持

评级机构

：

国金证券

12

月

9

日公司公告启动龙泉矿增资程序

。

龙泉矿项目建设进度良好

、

2012

年达产一期

300

万吨

，

募集资金金额合理

。

此次收购将促进

未来

3-5

年的内生性增长

。

同时

，

公司在公告

中称

“

拟以募集资金对龙泉能源增资

，

并将与中

煤能源

、

太原煤气化集团协商确定各方增资比

例

”。

公司目前所持比例为

42%

，

如果股权比例

进一步提升将产生正面影响

。

根据目前龙泉矿

的建设进度和售价模拟

，

精煤洗出率

52%

，

预

计增厚

2012

年净利润

4.8

亿元

。

预 计

2010 -2012

年 公 司 实 现 每 股 收 益

0.672

、

1.32

、

2.165

元

。

维持

“

增持

”

评级

。

从吨产能

市值角度

，

给予公司未来

6-12

个月

33.10

元目

标价位

，

相当于

25

倍

2011

年

PE

和

15

倍

2012

年

PE

。

从市值角度

，

公司有望从目前

121

亿增长

至

2011

年的

141

亿元

、

2012

年的

218

亿元

。

风

险

：

增发未能完成

；

龙泉矿项目未如期达产

。

新中基

(000972)

评级

：

买入

评级机构

：

渤海证券

2010

年棉花

、

白糖

、

辣椒大幅上涨

，

番茄种

植比较收益已处劣势

，

棉花面积的扩张必然引

起番茄种植面积的下降

，

我们经新疆调研后认

为

，

如番茄酱价格

2011

年

2

月份番茄种植之前

仍没有大幅上涨

，

预计新疆番茄种植面积可能

将同比下降

20%

。

随着番茄酱价格的进一步回升

，

根据公司

会计准则

，

上半年减计的存货跌价准备

7500

万

元应在今年底冲回

。

目前公司库存有近

7

万吨

，

今年新酱产量

20

万吨

，

公司产品加权平均成本

仅

710

美元

，

以目前报价

900

美元报价来算

，

假

设四季度销售

12

万吨

，

将会产生营业净利润

4000

万元

。

此外

，

公司出售北新路桥股权的投

资收益锦上添花

。

预计公司

2010-2012

年每股收益分别为

0.144

、

0.275

、

0.305

元

。

番茄酱跳不出农产品价

格特有的

“

蛛网模型

”

怪圈

。

由于

2010

年全球减

产并预计下一年度中国番茄种植面积可能下降

的可能性较大

，

番茄酱已进入新一轮上涨周期

。

这与

2007

年年底至

2008

年年初的供求形势相

似

，

当时公司股价曾出现快速上涨

，

因此建议

“

买入

”，

短期目标位

20

元

。

南京港

(002040)

评级

：

审慎推荐

-B

评级机构

：

招商证券

公司处于长江南京段黄金水域

，

是我国内

河最大的石油

、

液体化工产品中转储存的港口

运输企业

。

今年公司在原油

、

液体化工和成品油

方面都有一定改善

。

原油业务作为核心业务

，

主

要受益于以下几方面

：

1

、

上游炼厂逐步扩大生

产能力

，

对原油需求增加

；

2

、

原油结构相对有所

改善

，

装卸效率较高的一程船原油在原油货种

中所占比重有所提高

；

3

、

公司加大市场开发力

度

，

争取了腹地内新货主在公司进行原油装卸

业务

。

不过

，

公司

2010

年业绩预增

190-220%

，

投资收益仍是主要影响因素

。

南京国资委曾与中外运长航集团就南京港

务局改制重组是以达成合作意向

，

2010

年上半

年应有结果

，

但目前仍未成功

，

人员安置是主要

障碍

。

经过引入中远集团

、

上港集团改制失败

后

，

我们谨慎看待这次重组

。

预计

2010-2012

年公司每股收益为

0.09

、

0.10

、

0.11

元

，

高市盈

率主要是对重组预期

，

首次给予

“

审慎推荐

-B

”

评级

。 （

罗 力 整理

）

据统计

，11

只发行市盈率超百倍新股上市首日涨幅均超过

10%

新股诚可

“

贵

”

首日价更高

证券时报记者 高 兴

因

138

倍发行市盈率成为

A

股最

“贵”新股的星河生物

(300143)

自上周四

上市后，一路高歌，昨日再涨逾

3%

，股

价再创出上市新高。

目前正处新股发行体制改革第二

阶段的新区间，改革的目标针对的是高

价发行、大比例超募等，为此出台了包

括压制机构随意抬价等在内的具体措

施。 不过，新股高估值发行面貌未有明

显改观，而且它们上市后表现并非想象

中的那样弱。

证券时报数据部统计，自

IPO

重启

以来，

A

股市场有

11

只股票的发行市

盈率超过

100

倍：星河生物、沃森生物、

金龙机电、世纪鼎利、东方财富、搜于特、

新宙邦、阳普医疗、合康变频、宋城股份、

三维丝。 除搜于特属中小板外，其余

10

只都属创业板股票。 另有

27

家公司发

行市盈率超过

80

倍。

与部分投资者担忧破发的思路大

相径庭的是，这些超高估值的股票在上

市首日均有良好表现。 在

11

只发行市

盈率超百倍的新股中上涨最多的是三

维丝，首日涨

75.82%

；其次是金龙机电，

首日上涨

47.89%

；涨幅最小的搜于特首

日也上涨

14%

。 同时，这

11

只新股自次

日到昨天收盘，其阶段涨幅也大多没输

给上证指数。 今年

1

月上市的合康变

频、 世纪鼎利， 今年以来涨幅为

48%

、

36%

；只有去年

12

月上市的金龙机电跌

10%

，与上证指数相当。

很多人直觉地认为高估值是危险

的品种。 不过，以上数据表明，高估值的

新股上市初仍会受到追捧。 当然，高估

值的股票一旦向下滑落， 跌幅也惊人，

因此偏好稳健的投资者回避高估值品

种仍是较优策略。

机构追高买入推动了不少新股走

出漂亮的

K

线。 近的像星河生物，在上

市首日获得四家机构积极抢筹，买入金

额超过

1

亿元，昨天再度有一机构席位

买入

512

万元。 沃森生物虽然在上市当

天没有机构介入，不过次日即有两机构

扫货。 搜于特也在上市初两天连续有机

构买入。 稍远像

5

月上市的四维图新，

上市首日便有两席机构杀入。

不过，机构的操作跟新股的后市走

势没有数据显示正相关。 榕基软件首日

有三席机构大力买进，上市后累计涨幅

为

12%

；今年

1

月上市的英威腾，上市

首日有一个机构专用席位买进，现价复

权后相当于

140

元，较首日收盘价再翻

一番；今年

3

月上市的瑞普生物，上市

首日两席机构买进，今年累跌

4%

。 今年

上市后表现最好的新股是海宁皮城，今

年涨幅已达

182%

。 该股在一路都没有

机构席位明显杀入的情况下，走出一波

慢牛行情。

分析人士指出，新股上市首日会有

交易公开信息， 之后多个交易日因换

手、涨跌幅等也经常会多次上榜，各路

资金进出的表面情况比较容易掌握。 个

股的投资价值还是要紧跟自己的选股

策略，不必过多地考虑机构的进出。 实

际上，今年上市后表现最差新股行列中

的坚瑞消防（今年已跌

21%

）、海格通信

（今年已跌

17%

）、 海普瑞 （今年已跌

13%

）等等，都有机构买进。 再往上追溯

到上一轮牛市，

2007

年高市盈率发行的

中国人寿， 买进前五位的席位全是机

构。 如果普通投资者跟着买进的话，那

么时隔

3

年多还不能解套。

创元科技 多业务并进促发展

国海证券绿色能源研究小组

投资要点

●

得益于年内新建了两条生产

线以扩大产能

，

同时收购抚顺高科股

权和增资事宜尘埃落定

，

公司绝缘子

业务将有明显提升

。

●

公司净化业务稳定增长无忧

，

测绘业务积极迈进

，

磨具磨料

、

轴承

业务取得突破

。

●

预计公司

2010-2012

年每股

收 益 分 别 为

0.22

元

、

0.57

元

、

0.86

元

，

给予

“

买入

”

投资评级

。

绝缘子业务潜力巨大

创元科技

(000551)

控股子公司苏

州电瓷有限公司最为突出的优势产

品是高铁、 轨道交通用棒形绝缘子，

在行业内可占据绝对优势，且发展势

头迅猛， 已有产品出口到印度等国。

2010

年以来公司瓷绝缘子订单饱

满，出现供不应求的局面，年内新建

两条超、特高压交直流瓷绝缘子生产

线， 预计

2011

年苏州电瓷有限公司

的产能将有较大增长。

另外，公司非公开增发收购抚顺

高科并对其增资已获证监会通过，抚

顺高科在大型、特大型瓷套市场上具

备很强的竞争力，增发可进一步提升

公司电瓷绝缘子业务盈利能力。

净化业务保持稳定

公司控股子公司苏净集团为江

苏省净化工程技术研究中心单位，

净化系统工程业务占比最大。 公司

稳据国内净化行业龙头地位， 是行

业标准的制定者， 主要的竞争对手

为国外厂商， 目前国内净化工程水

平与国外相比有较大差距。 主要原

因为国内的许多配套设备欠缺，部

分客户对国内企业缺乏信任度。 但

由于净化市场空间巨大， 公司近年

来发展迅猛，收入水平不断提高，毛

利率也逐步平稳。

其他业务积极迈进

公司控股子公司苏州一光仪器

有限公司是国内专业生产测绘仪器

的制造厂家，全站仪市场占有率正逐

年提升，

SGS328

、

SGS528

、

SGS828

等

多款

GPS

产品也在积极推出。 我们

认为公司业务一定程度上会受房地

产和基建投资降温的影响。但由于应

用领域广泛， 产品种类也逐渐增多，

测绘业务仍可保持增长。

磨具磨料、轴承业务在公司营收

中占比较小， 但两项业务均在

2010

年取得了突破。磨具磨料业务主体远

东砂轮厂已形成年产中高档涂附磨

具

1000

万平方米的生产能力，在

2010

年中期实现了扭亏。 轴承业务

得益于汽车、工程机械等下游行业的

兴盛和复苏，公司订单情况良好。

盈利预测与评级

我们预计公司

2010-2012

年每

股收益分别为

0.22

元、

0.57

元、

0.86

元， 鉴于公司发展即将迎来拐点，给

予“买入”的投资评级。

12

月

13

日证券时报网

（

www.stcn.

com

）《

专家在线

》

栏目与投资者交流

的嘉宾有山西证券分析师马丽平

、

东

莞证券分析师费小平

、

世纪证券分析

师吴欣然

、

华泰联合证券分析师王艳

丽

。

以下是几段精彩问答回放

。

时报网友

：

新世界

(600628)14.7

元成本

，

有希望解套吗

?

中联重科

(000157)15.4

元成本

，

压力位多少

?

王艳丽

：

新世界短线走势较弱，上

行面临较大压力。 公司业绩的增长主

要来源于酒店业务的拉动， 大量的优

质商业物业也成为投资亮点， 费用率

居高不下，影响了公司业绩。短线解套

可能性不大。 中联重科不久前刚刚创

了历史新高，在此后经历了一波调整，

在历史新高附近可能面临压力。 但作

为高端装备制造概念的龙头， 在大盘

企稳的情况下， 突破前期高点的可能

性较大。

时报网友

：

新华传媒

(600825)

一

直在跌

，

有什么利空

？

吴欣然

：

新华传媒一方面受上海

世博会期间对新楼盘的限制和楼市政

策调控的影响， 地产商广告投放出现

下滑。考虑报业广告的下滑，我们下调

公司

2010

年业绩预测至

0.20

元，同

时维持

2011

年每股收益

0.26

元的盈

利预测。 当前股价处于传媒板块估值

的中高端，在新股不断扩容、优质筹码

不断增加的背景下， 缺乏成长性的新

华传媒显然不被资金关注， 建议逢高

退出。

时报网友

：

豫园商城

(600655)

可

以做长线吗

?

王艳丽

：

豫园商城专注于中华传

统文化消费，以黄金饰品销售、传统中

式餐饮、旅游及百货为主，同时涉足房

地产开发、中医药生产销售、外贸共

6

个业务板块的上市公司。以目前价位，

不是很适合做长线。 因为安全边际不

是很大， 而且投资收益对公司盈利贡

献较大，盈利成长具有不确定性，阻碍

了股价长期上涨的空间。

时报网友

：

中国铁建

(601186)6.81

元买入

，

后市如何操作

？

马丽平

：

国务院副总理张德江在

世界高铁大会致辞中表示， 在 “十二

五”规划中，高铁将作为新兴产业大力

优先发展，国家将在财政投入、建设用

地、技术创新、经营环境等方面加大支

持力度。受此消息的刺激，该板块整体

表现抢眼，建议继续持有，但同时要注

意半年线和

60

日线的压力。

时报网友

：

潞安环能

(601699)

什

么价位合适介入

？

费小平

：

潞安环能是国内最大的

喷吹煤生产基地，未来看点：一是受益

于山西省内焦炭产能的整合， 使得公

司喷吹煤炉技术得以进一步的推广；

二是公司具有大股东资产注入的可

能。 中线看好，短线即可关注。

（

唐 维 整理

）

事隔两年首度涨停 中国联通成反弹先锋

异动表现

：

昨日市场热点精彩纷

呈

，

午后石化

、

金融等大盘权重股齐

齐冲高

。

其中

，

蛰伏已久的中国联通

(600050)

表现尤其突出

，

率先攻击涨

停

，

成为在涨停榜中少有的大盘蓝筹

股

。

当日该股收盘涨

10%

，

报

5.72

元

，

创出

7

个月的收盘新高

，

成交量创自

去年

8

月来的天量

。

该股昨日涨停距

2008

年

9

月

9

日的上一次涨停两年

有余

。

点评

：

公司于

2009

年

10

月

1

日

在

285

个城市正式推出

3G

业务，借

助于终端多样化的推广、销售渠道的

发展以及千元智能手机的推出，公司

10

月

3G

用户增长

110.2

万户， 较上

月的

104.3

万户增加约

6

万户， 创下

历史新高。 公司

3G

用户总数累计已

达

1165.6

万户。

同时，公司日前在其官网首页宣

布，将于今年

12

月底前正式推出

3G

基本套餐

C

和无线上网卡半年卡和

年卡资费，同时原有

A

、

B

系列套餐门

槛进一步降低至

46

元。 研究员普遍

预期， 公司此次推出的降低

3G

套餐

门槛来看，将有助于吸引更多的用户

加入

3G

网络，加速

3G

用户的大量普

及，有利于

3G

产业的长期发展。

此外，有媒体报道称，联通高层

与苹果公司负责人在香港举行洽淡，

商谈引起

3G

版

iPad

的相关事宜。 对

此，长江证券的点评报告认为，随着联

通版

iPad

在国内的上市进入倒计时，

不仅具备强大的市场号召力，而且其

结合联通网络后良好的数据业务体

验将提升用户对联通数据卡业务的

口碑。 这将显著促进联通无线数据卡

用户的增长， 并为

3G

用户增长提供

重要动力。

二级市场上，公司作为权重较大

的大盘蓝筹股，今年以来基本没有上

佳表现。

1

月

13

日放量上攻至

7.85

元后冲高回落，之后股价即一泻千里，

至

5

月

21

日最低股价达

4.86

元，累

计跌幅达

31.61%

，随后在底部区域做

长达半年之久的箱体整理。 昨日该股

放量涨停并突破了箱体整理上沿，预

计还会有惯性上扬并挑战上方年线

阻力的动作。 不过，由于其权重较大

且行业竞争非常激烈，建议短线保持

适当谨慎，看好的投资者可逢低关注。

业绩预增刺激乐视网再创新高

异动表现

：

受年度业绩预增公

告的利好消息刺激

，

乐视网

(300104)

昨日开盘即封在涨停板上

，

惜售特

征明显

。

点评

：

总部位于北京的视频网

站乐视网于

8

月

12

日正式登录创

业板， 成为国内首家视频网站的上

市公司。 公司也是唯一一家中标电

信运营商

IPTV

系统平台建设和宽

带平台建设、 最早获得手机电视经

营牌照、 最早研发和推出互联网电

视高清播放机的民营视频网站。

公司

12

月

11

日发布了净利预

增五成的公告，称主要受付费用户、

广告客户进一步提升影响， 公司在

网络视频版权分销业务收入上较去

年同期有较大提高。 此外，公司业绩

提升还受益于视频平台广告发布业

务较去年同期有了高速增长。 预计

2010

年

1-12

月净利润约

6,800

万

元

-7,100

万元 ， 同比增长

52%-

60%

。

该股自

9

月底创下

33.40

元低

点后即开始展开了震荡反攻，

12

月

10

日该股受优酷网首日上市大涨的

刺激以涨停报收， 昨日再受业绩预

增提振“一”字涨停并创上市新高，

目前来看还有上行空间。 不过，考虑

到该股累计涨幅较大， 建议短线保

持谨慎。

机构游资齐追捧 浙江众成强势上攻

异动表现

：

昨天是浙江众成

(002522)

上市的第二个交易日

。

继首

日上涨

27.67%

以后

，

昨日该股继续震

荡走高

，

下午开盘很快封住涨停

，

上

市两个交易日累计换手达

123.97%

。

点评

：

作为全球知名的高品质

POF

热收缩膜制造商， 浙江众成拥

有超过

1500

家的优质客户。 公司每

股发行定价

30

元 ， 对应市盈率

65.22

倍，在当日发行四新股中发行

市盈率最高。 不过，这并不妨碍其上

市后有上佳表现。 该股上市首日涨

幅达

27.67%

，换手

81.70%

，当天有

三个机构专用席位买入

9000

多万

元。 同时，齐鲁证券北京朝外大街营

业部是其买一席位， 当日净买入

3814.49

万元。

昨日该股再度震荡冲击涨停，

换手

42.27%

，两个交易日累计换手

123.97%

。 从公开交易信息中可见，

首日介入的机构尚未逢高出局，齐

鲁证券北京朝外大街营业部继续净

买入

600

多万元。 同时另有第一创

业、 渤海证券旗下位于北京的营业

部大举入驻。 考虑到该股突出的行

业地位，预计后市还有表现机会，建

议投资者逢低关注。

（

恒泰证券 鲁晓君

）


