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沪深 Ａ股融资融券交易前五位数据一览

（

１２

月

１４

日

）

融资余额简称 融资余额（万元） 融资买入简称

融资买入额

（万元）

中国平安

７６４９０．１４

西部矿业

５５２５．３３

招商银行

４１６３７．５７

中国平安

３９０３．７９

西部矿业

４０７８６．０１

中国联通

３６９２．１

贵州茅台

３５９３０．４４

江西铜业

３４２４．５６

潍柴动力

３３０６０．６８

山东黄金

３１４８．３４

融券余额简称 融券余额（万元） 融券卖出简称

融券卖出额

（万元）

中国联通

３７９．７６

中国联通

３８３．３６

浦发银行

３２５．４３

中信证券

２６３．６４

吉林敖东

２７５．０８

紫金矿业

２５９．８

深发展

Ａ ２１９．０６

中国平安

１７６．１５

中国平安

１７０．０５

金风科技

１６８．８８

沪深

300

指数成分股调整在即

期指对冲“调样效应”谋求超额收益

长江期货 王 旺

� � � 沪深

300

指数成分股调整期即将来

临， 投资者可通过股指期货对冲交易，从

新、旧样本股“调样效应”中获取超额收益。

沪深

300

指数的成分股是由

300

只

规模最大、流动性好的股票组成。成分股原

则上每半年调整一次， 即一般为

1

月初和

7

月初实施调整。 根据近期中证指数有限

公司网站公告， 沪深

300

指数将于

2011

年

1

月第一个交易日更换

26

只样本股票。

虽然沪深

300

指数点位不会因样本股

调整发生改变，但沪深

300

指数样本股的调

整， 在较多指数型基金调仓换股的影响下，

调入的成分股票在“调整日”前往往表现较

好，而被调出的原成分股则在“调整日”前往

往表现较差，即“调样效应”。 相反，由于之前

的超跌，被调出的原成分股在“调整日”之后

往往会有正超额收益。 因此，可以考虑运用

股指期货对冲交易来获取超额收益。

通过考察最近四年成分股调整之后

相关股票的表现可发现， 成分股 “调整

日”之后的

5

个或

20

个交易日的超额收

益基本大于

0

，且

20

个交易日的超额收

益普遍更高。从成分股调整日后

20

个交

易日的超额收益分布来看，

7.93%

的股票

超额收益低于

-10%

， 而

31.72%

的股票

超额收益超过

10%

。

此外， 由于沪深

300

指数定期调整

的样本股数量不多， 非常易于构建投资

组合。 通过样本股定期调整的历史数据

看， 投资组合的年化超额收益基本在

10%

左右。

IF1101

期现套利

昨日年化收益逼近

9%

海通期货研究所 姚欣昊

� � � �昨日， 股指期货市场谨慎情绪占

据主导，尽管基差未显著扩大，但盘中

仍存在不少期现套利机会。 股市开盘

时，

IF1012

合约的基差仍在

10

点以

上，

IF1101

合约基差则超过

50

点。 这

表明， 期指市场对大盘走势看法相对

乐观，剔除不具可操作性的

IF1012

套

利年化收益峰值，昨日上午

9

点

31

分

IF1101

夺得当日期现套利年化收益率

峰值，达

8.98%

。

昨日上午， 股市盘面缺乏明显热

点，不少前期入场多头选择获利离场，

各合约基差逐级走低，

IF1012

于

10

点

35

分首次触及贴水，但幅度不大。午后

在能源板块带动下， 大盘指数一度翻

红，但期指多头追高意愿不强，各合约

基差维持上午收盘时

低位， 而尾盘大盘小

幅杀跌过程中， 各合

约基差反而有所扩

大， 显示期指市场对

于下方的支撑位力度

比较有信心。

昨日

IF1101

的

期现套利年化收益率

日内可维持在

2%

到

6%

之间，两个远月合

约

IF1103

和

IF1106

的套利年化收益

曲线走势稳定， 分别维持在

6%

和

4%

，

较前一交易日变化不大，亦显示中长线

投资者对大盘趋势向好并未动摇。预计

近期大盘和期指仍会维持震荡，出现单

边行情的可能性不大，大基差机会将零

星出现， 套利者应时刻注意

IF1101

的

基差走势，逢

60

点以上开仓。

另外， 昨日各合约间跨期套利机

会不多。

IF1101

与

IF1012

的价差日内

在

30

点到

40

点之间波动， 后几日有

扩大的可能， 不建议投资者介入此合

约组。 最远月合约

IF1106

与主力合约

IF1101

的价差站稳于

120

点以上，有

继续走高的可能， 可少量开卖

IF1101

买

IF1106

的仓位。

期指基差图

银行间市场交易商协会副秘书长冯光华透露

我国酝酿推出人民币利率期权交易

今后将逐步开发更多金融衍生工具

证券时报记者 朱 凯

本报讯 中国银行间市场交易商协

会副秘书长冯光华昨日表示，将研究推

出人民币利率期权交易，积极培育基于

人民币汇率的金融衍生产品，并逐步拓

展以亚洲日元、亚洲欧元、亚洲美元和

国际债券、银行贷款等为基础的金融衍

生工具。

据悉，利率期权是一种与利率变化

挂钩的期权，到期时以现金或者与利率

相关的合约（如利率期货、利率远期或

者政府债券）进行结算。 目前香港离岸

金融市场中以人民币计价的利率、汇率

期权产品等已有序开展交易。

冯光华表示，要加快我国金融衍生

品市场创新机制转变，稳步推进金融衍

生品创新发展，不断丰富产品序列。 此

外还要引入更多具有多元化和差异化

需求的投资者，丰富投资者类型。 他说，

交易商协会将进一步梳理和整合现有

层次，建立统一的金融衍生产品市场交

易商制度。 加快建立及时性强、覆盖面

广、 准确度高的衍生品交易信息数据

库，推动统一的金融衍生品清算平台的

建立，推动衍生品相关法律、会计、税务

制度的完善，以及金融衍生品利率基准

和估值体系的建设。

冯光华还表示，将逐步拓展《中国

银行间市场金融衍生品交易主协议》的

使用范围，为越来越多的境内外交易商

参与境内金融衍生品交易，提供平等的

协议文本。

上海银行间市场清算所股份有限

公司董事长许臻昨日表示，我国银行间

市场清算所已开始信用风险缓释凭证

集中登记结算业务，不久将推出超短期

融资券的相关业务。 信用衍生品的集中

清算机制， 有利于促进交易活跃度，提

高资金使用效率， 降低操作风险及成

本，并能够提高市场透明度，促进金融

市场的效率和风险管理水平。

据了解， 经过近几年快速发展，目

前我国已初步具备在金融市场推出各

类衍生品的基础环境。 今年

6

月汇改重

启以来， 人民币汇率的弹性明显增大，

同时，货币及债券市场的发展也为我国

初步形成利率市场化创造了条件。

目前我国已有两家合资的货币经纪

公司，第三家也即将开业。 同时，上海银

行间市场清算所的成立以及国内首只风

险缓释凭证（

CRMA

）的上线交易，都为我

国金融衍生品市场的发展奠定了基础。
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供图

深圳市昌红模具科技股份有限公司首次公开发行股票

并在创业板上市网上定价发行摇号中签结果公告

保荐人（主承销商）：国信证券股份有限公司

� � � �根据《深圳市昌红模具科技股份有限公司首次公开发行

股票并在创业板上市发行公告》， 本次发行的主承销商国信

证券股份有限公司于

２０１０

年

１２

月

１５

日上午在深圳市红荔路

上步工业区

１０

栋

２

楼主持了深圳市昌红模具科技股份有限公

司首次公开发行股票中签摇号仪式。 摇号仪式按照公开、公

平、公正的原则在深圳市罗湖区公证处代表的监督下进行并

公证。 现将中签结果公告如下：

末尾位数 中签号码

末

“

三

”

位数

：

０７６ ２７６ ４７６ ６７６ ８７６

末

“

四

”

位数

：

９４９８ １４９８ ３４９８ ５４９８ ７４９８

５０１６

末

“

五

”

位数

：

１１４４１ ２３９４１ ３６４４１ ４８９４１

６１４４１ ７３９４１ ８６４４１ ９８９４１

末

“

六

”

位数

：

１７１７７６ ６７１７７６

末

“

七

”

位数

：

２０５７７４７ ４６２３５３１

凡参与网上定价发行申购深圳市昌红模具科技股份有

限公司股票的投资者持有的申购配号尾数与上述号码相同

的，则为中签号码。 中签号码共有

２７

，

２００

个，每个中签号码只

能认购

５００

股深圳市昌红模具科技股份有限公司股票。

发行人：深圳市昌红模具科技股份有限公司

保荐人（主承销商）：国信证券股份有限公司

２０１０

年

１２

月

１６

日

北京世纪瑞尔技术股份有限公司首次公开发行股票

并在创业板上市网上定价发行摇号中签结果公告

保荐人

（

主承销商

）：

瑞信方正证券有限责任公司

根据《北京世纪瑞尔技术股份有限公司首次公开发行股票并

在创业板上市发行公告》，本次发行的保荐人（主承销商）瑞信方

正证券有限责任公司于 2010 年 12 月 15 日上午在深圳市红荔路

上步工业区 10 栋 2 楼主持了北京世纪瑞尔技术股份有限公司首

次公开发行股票网上申购摇号抽签仪式。 摇号仪式按照公开、公

平、公正的原则在深圳市罗湖区公证处代表的监督下进行并公证。

现将中签结果公告如下：

末尾位数 中签号码

末“三”位数 936��186��436��686

末“四”位数

2517��4517��6517��8517��0517��7528��0028��2528��

5028

末“五”位数

91510�� 11510�� 31510�� 51510�� 71510�� 55884��

80884��05884��30884

末“六”位数

340875�� 540875�� 740875�� 940875�� 140875��

456736

末“七”位数

0256597��1506597��2756597��4006597��5256597��

6506597��7756597��9006597

末“八”位数 06489509

凡参与网上定价发行申购北京世纪瑞尔技术股份有限公司首

次公开发行 A 股股票的投资者持有的申购配号尾数与上述号码相

同的，则为中签号码。中签号码共有 56,140 个，每个中签号码只能

认购 500 股北京世纪瑞尔技术股份有限公司 A 股股票。

发行人

：

北京世纪瑞尔技术股份有限公司

保荐人

（

主承销商

）：

瑞信方正证券有限责任公司

2010

年

12

月

16

日


