
深市

证券简称 成交价格

成交量

(万股)

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

宝 石

Ａ １３．１ ９０ ３１４９．２４

中航证券有限公司

上海漕溪北路证券

营业部

广发证券股份有限

公司石家庄友谊南

大街证券营业部

漳泽电力

３．９２ ４５０ １７６４

国金证券股份有限

公司上海中山南路

证券营业部

国金证券股份有限

公司上海中山南路

证券营业部

华星化工

７．３ ４６９ ３４２３．７

平安证券有限责任

公司南京太平北路

证券营业部

国盛证券有限责任

公司鹰潭胜利西路

证券营业部

华星化工

７．３ ３００ ２１９０

西南证券股份有限

公司上海黄陵路证

券营业部

国盛证券有限责任

公司鹰潭胜利西路

证券营业部

孚日股份

９．７７ ４００ ３９０８

国泰君安证券股份

有限公司上海江苏

路证券营业部

国盛证券有限责任

公司萍乡市文化路

证券营业部

康强电子

１２．７２ ２２０ ２７９８．４

申银万国证券股份

有限公司上海飞虹

路证券营业部

金元证券股份有限

公司宁波灵桥路证

券营业部

路翔股份

２９ １２０ ３４８０

机构专用

新时代证券有限责

任公司广州先烈南

路证券营业部

海隆软件

２２．５ ９５ ２１３７．５

银泰证券有限责任

公司上海复兴中路

证券营业部

国信证券股份有限

公司深圳红岭中路

证券营业部

卫 士 通

２８．４２ ３００ ８５２６

广发证券股份有限

公司广州天河北路

大都会广场证券营

业部

广发证券股份有限

公司成都新光路证

券营业部

北新路桥

１９．５４ ２４７．２５ ４８３１．２６

长江证券股份有限

公司沈阳三好街证

券营业部

齐鲁证券有限公司

乌鲁木齐南湖南路

证券营业部

键桥通讯

２１．２５ ３００ ６３７５

中航证券有限公司

上海漕溪北路证券

营业部

国信证券股份有限

公司深圳福中一路

证券营业部

神州泰岳

５９．２ １５０ ８８８０

中航证券有限公司

景德镇新村西路证

券营业部

中航证券有限公司

上海漕溪北路证券

营业部

神州泰岳

５９．２ ２２ １３０２．４

中航证券有限公司

景德镇新村西路证

券营业部

中航证券有限公司

上海漕溪北路证券

营业部

华谊兄弟

３１．１５ １４５ ４５１６．７５

安信证券股份有限

公司深圳深南大道

证券营业部

中信建投证券有限

责任公司萍乡建设

东路证券营业部

华谊兄弟

３２．５１ １００ ３２５１

中国国际金融有限

公司北京建国门外

大街证券营业部

中国国际金融有限

公司北京建国门外

大街证券营业部

沪市

证券简称 成交价

成交量

(万股)

成交金额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

申能股份

７．２８ ３２３．９６ ４４．５

平安证券有限责任

公司石家庄中山西

路证券营业部

广发证券股份有限

公司北京建外大街

证券营业部

汇通能源

１２．９８ ６４９ ５０

平安证券有限责任

公司石家庄中山西

路证券营业部

中银国际证券有限

责任公司上海欧阳

路证券营业部

百利电气

３２．０８ １１２２．８ ３５

平安证券有限责任

公司石家庄中山西

路证券营业部

中国国际金融有限

公司北京建国门外

大街证券营业部

百利电气

３２．０８ １２８３．２ ４０

平安证券有限责任

公司石家庄中山西

路证券营业部

中银国际证券有限

责任公司上海欧阳

路证券营业部

中国南车

７．９８ ２０７４．８ ２６０

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

宝钢股份

６．６３ ６６３０ １０００

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

中国平安

（

６０１３１８

）

５９．８ ７１７６ １２０

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券

投资纵览
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今日投资

房地产：进可攻退可守

通过对当前分析师关注度最高

的股票进行统计分析， 本周关注度

最高的前

20

只股票中，银行类股票

有

11

只，较上周增加

2

只；房地产

类股票

3

只；较上周减少

1

只；其余

6

只个股分布于饮料生产、 零售、煤

炭、专卖连锁店、化工品和建筑原材

料

6

个行业中。 现就房地产行业做

简要分析。

2010

年初以来政府共在三个时

点出台了三项地产调控政策， 政策频

出且力度史无前例皆因供需失衡格局

未能有效缓解致房价易涨难跌。 截至

目前，政策靴子已大部分落地。

国信证券认为，即使推出房产税

也不会打击房地产行业发展。原因在

于：“经济转型”之路漫长，地产支柱

地位难撼。 升值、通胀和行政管理物

价对经济均有负面影响，经济不确定

性使

2011

年地产调控阶段性适当松

动的概率加大。 若

2011

年上半年前

再加息

125

基点， 对购买力影响轻

微、 对房企业绩和现金流影响很小。

并预计

2011

年商品房销量上升是大

概率事件。

经历

2008

年风浪，中国房企抗风

险能力已提高。 明年业绩增长

30%

已

被锁定，主流品种

2011

年动态

PE

不

到

10

倍，无论横向还是纵向比较估值

都很低，基本反映了最坏预期，若修复

至动态

PE15

倍 （

2010

年反弹压力线

水平），也远低于大部分板块。 而且目

前机构普遍低配，卖压轻，一旦预期略

有改善即有望触发反弹。

对于

2011

年上半年的行业特征，

第一创业证券判断，上半年供给充沛，

3-5

月迎小高峰； 成交量表现一季度

看供给，二季度看需求，三、四季度看

政策；房价或小幅回落，预计二、三线

城市降价压力大于一线城市； 市场集

中度进一步提升， 大型地产公司成长

空间依然广阔， 中小开发商生存日趋

艰难；房地产投资上半年维持

30%

以

上增速，下半年回落概率较大。

国信证券指出， 地产股在

2011

年上半年有机会，建议左侧建仓、逢低

买入、布局反弹，选股坚持 “财务稳、

估值低、成长好、业绩锁定性强”的四

维原则，把握两条主线：

1

、防守组合，

优选取估值低、财务稳、业绩增长被锁

定的全国和区域龙头，如“保招万金”、

华业地产、首开股份、滨江集团、亿城

股份、荣盛发展、鲁商置业、浦东金桥、

北京城建等；

2

、进取组合，优选地产

+

X

（新能源、资源品、大消费）品种，如

福星股份 （地产

+

新能源）、 中天城投

（地产

+

资源品）、西藏城投（地产

+

新

能源）、中国宝安（地产

+

新能源）、华侨

城（地产

+

旅游）、中弘地产（地产

+

旅

游）、胜利股份（地产

+

医药）等。

限售股解禁

■

12月16日 A股市场共四家公司限售股解禁。

西安旅游（000610）：股改限售股解禁。 解

禁股东 2 家，即孙玉坤、饶文荣，合计解禁股数

占总股本比例为 0.01%。 该股的套现压力很小。

海峡股份（002320）：首发原股东限售股解

禁。 解禁股东包括深圳市盐田港股份有限公司、

全国社会保障基金理事会转持三户等 5 家公司

大股东，另外 2家均为其他法人。 7家股东合计占

总股本比例为 18.72%。 该股的套现压力很大。

华英农业（002321）：首发原股东限售股

解禁。 解禁股东包括潢川县康源生物工程有限

责任公司等 5 家。 5 家股东均为首次解禁，合计

解禁股数占总股本比例为 44.90%。 该股的套现

压力很大。

中国重工（601989）：首发原股东限售股

解禁。 解禁股东包括全国社会保障基金理事会

转持三户等 3家。 3家股东均为首次解禁，合计

解禁股数占总股本比例为 1.95%。 该股的套现

压力很小。 （西南证券 张 刚）

游资纷纷获利回吐

国盛证券 程荣庆

周三两市大盘震荡加剧， 权重个股的普遍

先扬后抑，导致大盘冲高受阻后快速跳水，当天

个股跌多涨少，活跃度有所降低。

沪市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股

是中恒集团、长春燃气和杭萧钢构。 中恒集团，

横盘多日后当天放量涨停，交易公开信息显示，

有两席机构席位卖出居前， 但游资在国元证券

上海虹桥路证券营业部有超过亿元增仓， 短线

还有一冲，注意前高压力。 长春燃气，受全国普

遍大幅降温影响，周三天然气、煤炭板块扛起多

头大旗，该股大幅反弹至涨停，交易公开信息显

示，一席机构席位居卖出前列，游资在东方证券

上海肇嘉浜路证券营业部大举增仓， 短线还可

看高。 杭萧钢构， 受公司签订重大合同消息刺

激，当天以“一” 字型涨停 K 线报收，游资在东

方证券上海新川路证券营业部等券商席位明显

增仓，看高。

沪市换手率居前的黄河旋风。 水泥等建材

个股当天普遍冲高回落，该股也以长上影报收，

交易公开信息显示， 一机构专用席位居卖出前

列， 游资在国元证券深圳深南大道中国凤凰大

厦营业部等券商席位也有明显减仓，涨幅较大，

见好就收。

深市公开信息中涨幅居前的是四川圣达、

三毛派神和莱茵置业。四川圣达，午盘前快速拉

至涨停，交易公开信息显示，西藏同信证券上海

东方路证券营业部等券商席位游资增仓明显，

箱体走势，接近箱顶，注意见好就收。三毛派神，

重组概念股， 在 20 日均线得到支撑后放量涨

停， 游资在银河证券佛山南海桂平西路证券营

业部大单增仓，短线将挑战前期高点，关注。 莱

茵置业，盘中一度涨停，交易公开信息显示，中

信建投宁波市曙光路证券营业部等券商席位游

资买入居多，双底形态初成，逢低关注。

深市换手率居前的个股是厦门信达和中弘

地产。 厦门信达，当天高开低走，交易公开信息

显示， 周二短线介入的山西证券太原府西街证

券营业部等券商席位，游资获利回吐明显，谨慎

观望。中弘地产，连续三个交易日涨停后放量收

出阴十字星，交易公开信息显示，游资在中山证

券杭州杨公堤证券营业部、 华泰联合深圳益田

路荣超商务中心证券等前期介入的券商席位上

大举获利回吐，短线规避。

全国气温骤降 供暖煤炭升温

中航证券 邱 晨

周三，上证指数跌宕起伏，走势反

复， 前市震荡走低至

2909

点出现反

弹，最高上摸

2939

点，之后再度回落，

尾段最低下探

2905

点后以

2911

点报

收，下跌

0.54%

；深证成指走势相仿，

报收

12829

点，下跌

0.75%

。当日两市

下跌达到

1300

多家，占据多数，累计

成交金额

2758

亿元，环比周二递减。

从当日市况看， 前期反复活跃的

强势板块出现明显回落，黄金、水泥、

物联网、铁路基建、有色等上周或本周

初走势较强的热门板块跌幅靠前，拖

累股指回调。 相对而言，供暖、煤炭等

板块涨幅居首，长春燃气、四川圣达报

收涨停，大通燃气、深圳燃气、陕天然

气、惠天热电、靖远煤电、煤气化等个

股显著上涨。

从驱动型事件看， 近日全国范围

内气温骤降、 很多地区普降大雪是供

暖、 煤炭板块活跃的重要诱因。 据报

道， 内蒙古自治区东部甚至出现了最

低气温达零下

45℃

左右的极寒气候。

很多投资者可能对

2008

年的那场南

方雪灾还记忆犹新。 骤然降温的寒冷

天气使股市中的板块轮炒在周三聚焦

到了供暖、煤炭板块上。尽管气候变化

只是季节性短期因素，但从大背景看，

前期各地不断酝酿、听证的天然气、水

价上调等可能也是近期供水供气类股

总体跑赢大盘、 股价居相对高位的重

要原因。虽然短期因政府抑制通胀，公

用事业类产品价格即刻显著上调的概

率并不很大，但基于成本驱动、节能减

排及明年

CPI

调控指标提升至

4%

等

原因， 包括实施梯度电价在内的上调

能源、 资源类产品价格可能只是时间

问题。 市场预期是股市中相关个股走

势偏强的主导力量。

从煤炭行业的基本面来看，近

期澳洲等国际三大港口煤价持续攀

升，涨幅超过国内，对国内煤炭价格

形成重要支撑。 伴随着寒冷天气的

到来，煤炭旺季需求持续，以及煤炭

下游各产品产量环比上升等， 使市

场对国内煤价走势预期趋向正面。

近日， 山西省获批国家资源型经济

转型综合配套改革实验区， 有利于

主要产煤区山西省加快资源整合，

企业间如阳煤集团托管太化集团、

天脊化工划归潞安集团等购并已现

端倪，相关上市公司或有受益。 再从

估值角度看， 目前煤炭类重点上市

公司对应

2011

年的市盈率仅约

19

倍，明显低于市场平均水平，比较有

色金属等资源股， 静态看似更具吸

引力或安全边际。 目前，国家规划在

“十二五”期间建立

10

个亿吨级、

10

个

5000

万吨级的煤炭集团，未来煤

炭行业将进入寡头垄断阶段。

就大市而言，上证指数在周一大

涨后呈现上台阶强势震荡。 由于屡次

上调存款准备金率及升息预期仍存，

年底资金面并不宽裕，市场主力目前

似无意在金融等大盘指标股上大展

拳脚，致使指数层面陷入上下两难的

区域震荡。 从前期高铁、水泥、机械装

备、有色、物联网等板块的反复炒作

到周三供暖、煤炭板块的活跃，市场

主要表现为事件驱动型的非权重板

块轮动，实际反映的是机构在总量能

不济情况下自我“缩容”的操作思路，

这种市况短期内或暂难改变。 投资者

短线操作只宜顺应市场热点以谋求

交易性差价为主，或者精选有一定上

涨趋势性的非权重强势股按技术提

示决定进出。

建筑工程 装饰和园林业将迎来黄金十年

国信证券研究所

行业结构分化明显

2008

年四季度以来的刺激政策已

近尾声，刺激政策逐步退出。 作为

FAI

增长先行指标的新开工项目数量出现

负增长， 投资额同比增速明显回落，

FAI

持续增长压力渐增。 作为建筑工

程行业景气程度最重要的驱动指标，

FAI

增速的持续回落， 将对行业增长

形成较大压制。

由于全社会

FAI

对建筑业的拉动

作用有

3

个季度的时滞， 而

FAI

峰值

在去年二季度， 对应的建筑业总产值

峰值在今年一季度， 而今年三季度建

筑业总产值增速回落至

23.9%

，较

2010

年一季度的峰值

25.6%

减少

1.7%

。 仅从峰值时滞判断，今年四季

度建筑业总产值增速可能加速回落，

并且在明年一季度前保持回落态势。

我们对

21

家行业

A

股可比上市

公司相关财务数据进行汇总比较，结

果显示：受刺激政策退出、

FAI

增速下

降、 成本上涨等因素影响，

2010

年三

季度行业上市公司主营业务收入增速

进一步回落，而利润增速、毛利率、净

利率在二季度见顶后，也呈回落态势。

自

2009

年三季度起全社会

FAI

增速持续下降，但

2010

年三季度建筑

业景气指数仍在高位。 我们认为这主

要还是由于时滞的影响， 结合今年一

季度以来全社会

FAI

增速水平， 我们

判断：

2011

年二季度前建筑业景气指

数或将呈现持续回落的态势。

考虑到行业先行指标

FAI

增速持

续回落，新增项目数负增长，行业持续

增长空间受到较大压制， 如无超预期

因素， 行业公司收益率尚难大幅超越

平均水准， 我们仍维持行业 “谨慎推

荐”的评级。 值得指出的是，行业的

整体代表性不强，公司差异化明显，个

股演绎也精彩纷呈。

在政策退出、 行业空间持续增长

受到压制的现状下， 建议从四条主线

把握行业投资机会。

看好持续高成长公司

我们认为， 目前的房地产市场调

控尚不会对装饰、 园林行业相关上市

公司造成明显影响，因而，未来有望长

期保持高增长， 属于较好的进攻型品

种。 受益于城镇化建设的快速推进和

中高层消费群体的崛起，建筑装饰、园

林行业即将迎来高速成长的 “黄金十

年”，行业需求总量大、集中度低，下游

集中度的提高及品牌建设加强将推动

行业内部加快整合， 领导企业凭借自

身优势将凸显更高的增长潜力。

我们对中小市值优秀公司的筛选

逻辑为：所处（细分）行业成长空间广

阔，公司自身核心竞争力强，行业地位

突出，且已处于高成长的初期。

基于上述逻辑， 并综合考虑相关

行业公司各项指标，我们建议

2011

年

仍重点关注金螳螂、亚厦股份、广田股

份、洪涛股份、棕榈园林、东方园林等

高成长公司。

看好具备资源整合能力公司

我们认为， 部分传统建筑企业在

经历从建筑到“建筑

+

地产”的第一次

转型后， 面临当前新的形势和发展机

遇，已开始步入从“建筑

+

地产”到“城

市运营商”的第二次转型阶段。这些公

司一般拥有强大的政府背景， 在市场

耕耘多年，拥有强大的资源整合能力。

由于中国已进入城市化的加速阶段，

这一类的企业更有机会分享中国快速

城镇化中的成果， 从而迎来全新的发

展时期。这一类的企业建议重点关注：

浦东建设、中铁二局、中国中冶、上海

建工等。

借助设计、资金、资源整合等方面

的优势，这一类公司将“城市规划（涵

盖土地规划、 整理）—勘察设计—建

筑—房地产—项目运营” 整个产业链

条上的各环节很好地融合在一起，可

以实现利润的最大化挖掘， 从而也能

在较快时间内实现利润的快速提升，

我们期待它们在业绩上的验证。

看好专业领域优势公司

在某些特种专业领域具备领先设

计优势的公司也是我们重点关注的对

象。 这一类公司一般有较强的设计能

力， 在自己的专业市场有较高的市场

份额。 由于这一类公司一般有较高的

技术壁垒，所在竞争远远不如基建、房

建等市场激烈， 从而能获得较高的毛

利率。 同时，这一类公司的增长受

FAI

影响相对较小， 在固定资产投资减缓

的大背景下，是较好的投资选择。这一

类公司以东华科技、中国海诚、三维工

程为代表。

这类公司往往设计实力突出，占

据产业链盈利能力最强的前端。 设计

是公司核心竞争力所在、 也是公司成

长的核心驱动力： 一方面赋予公司较

高的盈利弹性； 另一方面能有效驱动

公司承包业务的大幅增长，起到“四两

拨千斤”之成效。

看好受益水利投资加大公司

大规模的水利水电建设将于

2011

年正式启动，预计今后几年的水

利投资规模将“激增”，且持续时间长，

水利水电的行业景气周期即将来临，

并将贯穿“十二五”，甚至“十三五”，长

期前景灿烂。相关上市公司如葛洲坝、

安徽水利、粤水电都将由此受益。

此外， 还可关注存在整合预期和

主题性机会的公司，如隧道股份、上海

建工、路桥建设、东华科技、中工国际、

延长化建、新疆城建、龙建股份、四川

路桥等。

安信证券

电力：基本面有所好转

电量增速保持高位：随着经济复

苏和基数效应，

2010

年电量增速呈现

了“前高后低”的增长态势，预计全年

为

12.6%

，

2011

年电量增速为

10%

。

煤价预期平稳：综合

2011

年煤

炭的新增需求和供给， 推算出供给

富余约

3000

万吨， 因此

2010

年煤

价将以平稳为主。 预计合同煤价仍

然会有

5%

左右的涨幅，但市场煤价

格可能会小幅下降， 电力企业整体

用煤价格可能与

2010

年持平或有

小幅下降。

电力体制改革稳步推进： 从目

前透露的信息来看“十二五”规划基

本延续了

2002

年电力体制改革时

确立的基本思路， 仍会延续 “十一

五”的稳健步伐。 虽然

2015

年销售

电价可能会超过

0.7

元

/

千瓦时，但

留给燃煤电厂电价提升的空间仅为

0.04-0.05

元

/

千瓦时。考虑到未来煤

价仍会继续上升， 因此我们不认为

“十二五”燃煤电厂的经营形势会有

重大改善。

期待

2011

年电价上调： 预计

2011

年电价存在上调的可能性极

大， 但调整时间和调整幅度受到种

种因素影响具有很大的不确定性。

资产注入提升业绩作用减弱：

随着近几年电力公司持续的高速扩

张， 国内主要的大型发电集团资产

负债率不断上升， 五大集团都已经

超过

80%

，未来资产注入日趋盛行，

但资产注入对于上市公司的业绩提

升作用正在减弱。

电力行业总体盈利仍然不能恢

复到

2007

年正常情况，

2011

年基本

面有所好转，但亮点不多，赚取超额

收益的可能性较小，维持行业“同步

大市

-A

”评级。未来存在着交易性机

会，触发因素可能就是电价调整。

落后的水利基础设施、频发的旱涝灾害是水利投资提速的导火索，超

预期的政策支持力度将使得水利建设将在“十二五”之初拉开增长序幕。

根据我们的测算，未来十年，预计水利固定资产投资总规模将达 4

万亿，平均每年 4000 亿左右的投资规模，而 2009�年水利固定资产投

资额为 1800 亿，增幅将达 122% 。 同时，这一周期将贯穿“十二五” 和

“十三五” 。

分年度水利固定资产投资增速

����骤然降温的寒冷天气使资金在周三聚焦到了供暖煤炭板块上。 尽

管气候变化只是季节性短期因素，但从大背景看，前期各地不断酝酿、

听证的天然气、水价上调等可能也是近期供水供气类股总体跑赢大盘、

股价居相对高位的重要原因。

资料来源：统计局，国信证券经济研究所


