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经济学家

成思危

化工专家出身， 年届半百赴美攻读

ＭＢＡ

学位，官至全国人大副委员长，长期关

注资本市场发展，这些特征决定了成思危的

一言一行都会吸引足够的眼球。 归纳起来，

成思危对于资本市场的贡献可以分为两个

方面：一是呼吁发展风险投资；二是建言积

极稳妥设立创业板市场。

在美国留学期间，成思危第一次接触到

风险投资，由于自身的工科背景，他本能地

感觉到这种金融创新方式可以有效推动科

技成果转化，于是成思危回国之后便开始呼

吁发展风险投资。 然而，成思危的呼吁真正

产生效果要到

１９９７

年之后，在

１９９８

年的两

会上，由他代表民建中央提交的一号提案聚

焦风险投资。随后，风险投资开始在北京、上

海和深圳等城市发展起来，一些高科技企业

获得了风险投资的支持。

风险投资在支持高科技企业发展的同

时，也需要寻找资金的出口，于是设立创业

板便是顺理成章的事情。 在人民的印象当

中，成思危应该是推动设立创业板最为积极

的人。但据他回忆，当时他通过调研发现，争

抢创业板上市资源的“虚火”不小。由于担心

风险投资家将应承担的风险转移给公众，他

给决策层写了一封信， 要求先推出科技板

块，不要匆忙开创业板。随后，设立创业板因

为美国网络泡沫破灭而暂停， 直至

１０

年之

后才最终实现。

吴敬琏

没有社会主义市场经济，就不可能有中

国股市，而在有关建立社会主义市场经济体

系的理论准备过程中，吴敬琏的贡献不容忽

视，他也因此被戏称为“吴市场”。 应该说，吴

敬琏同股市的关系存在于更加宏观的层面。

１９９０

年，在一次高层召集的经济问题座

谈会上，有经济学者将当时的经济问题指向

市场化取向，吴敬琏在会上积极反驳。 他认

为， 出问题的原因不是改革的市场取向不

对，而是市场取向的改革不够坚决、不够彻

底。计划经济与市场调节相结合这个口号不

妥，改革的方向应该明确为市场经济。

尽管多数言论属于形而上的层次，但吴

敬琏也曾经因为一次对股市的形而下的评

论而引起争议。

２００１

年，中国股市陷入疯狂，

一时间，庄股、内部消息等充斥市场。对此现

象， 吴敬琏忧心忡忡， 他在接受采访时说：

“有的外国人说，中国的股市很像一个赌场，

而且很不规范。 赌场里面也有规矩，比如你

不能看别人的牌。 我们这里呢，有些人可以

看别人的牌，坐庄炒作，操纵股价这种活动

可以说是登峰造极。 ”

吴敬琏的“赌场论”引起一片哗然，争论

不断升级， 最为引人注目的一次是厉以宁、

董辅礽、萧灼基、吴晓求、韩志国五位经济学

家联袂举行记者“恳谈会”，与吴展开公开辩

论，这件事情也成为中国资本市场历史中一

段有名的公案。

厉以宁

作为吴敬琏的高中同学，厉以宁也有一

个别称，叫“厉股份”，原因是厉以宁的学术

观点非常鲜明， 即推动国有企业股份制改

革。

“股份制”是上世纪

８０

年代末深化经济

体制改革的核心与关键。 在经营权主导改革

和产权主导改革的讨论中，引领了国有企业

股份制改革，推动了所有制改革，开启了资

本市场的发轫，完善了市场经济的微观体系

建设，对中国经济和社会的改革与发展具有

全面、深刻、广泛而深远的影响。

在

２００９

年举行的第二届中国经济理论

创新奖（

２００９

）的学术民主投票表决中，以厉

以宁为主要贡献人的“国有企业股份制改革

理论”，获得赞成票第一名，表明了经济学界

对这一理论的充分肯定。

关于证券市场

２０

年的发展历程， 厉以

宁曾评价说，股市发展给中国和中国经济都

带来了比较明显的变化，股市的地位日益加

强，股市的作用日益明显，股市的机制日益

完善。 中国股市已经成为市场经济大厦建设

的一个重要和不可动摇的基石，它既在经济

体制的转型中逐步得到发展和完善，同时也

在促进着整个经济体制向现代市场经济方

向发生质变。

(

贾壮

)

首任主席刘鸿儒

在尚未设立证监会之前，作为分管财政

金融工作的体改委副主任，刘鸿儒就已经深

入参与对证券市场的管理工作。 草创期间的

中国证券市场极不规范，股票热引起了高层

的关注和争论，刘鸿儒曾多次带领调查组深

入上海和深圳进行实地调研，他的积极态度

和中肯建言，对于坚定高层支持发展证券市

场的态度发挥了积极作用。

１９９３

年，国务院成立中国证券监管管理

委员会，受国务院证券委指导、监督检查和

归口管理，刘鸿儒担任首任主席。 在任期间，

刘积极开拓，创造了很多第一，如第一次国

家股转法人股、第一次国家股减持、第一次

上网竞价发行、股票交易实行

Ｔ＋１

交易制度

等等。

二任主席周道炯

周道炯是一位擅长处罚的证监会主席，

他于

１９９５

年

４

月上任便开始处理 “

３．２７

”国

债事件，

５

月宣布关闭国债期货市场，中国证

券市场进入长达十年无金融衍生品交易的

时期，这一举措对于保证市场平稳健康发展

发挥了一定作用。

从周道炯开始，证监会的“监管”职能日

益明显。 在其任职期间，亲手批示查处的违

法违规事件就有

９０

多起， 平均每个月都有

２

、

３

起，他也因此体会到“火山口”的滋味。

在此期间，中国的银行利率开始下调，股市

行情趋于火爆，以至于他的一项工作就是出

台措施给股市降温。

１９９６

年

１２

月的“十二道

金牌”终于使股市冷静下来，但次年

５

月再

创新高。

三任主席周正庆

周正庆参与证券市场管理也是在出任

证监会主席之前，

１９９６

年

１２

月

１６

日， 他以

国务院证券委主任身份亲自组织发表了《人

民日报》特约评论员文章《正确认识当前股

票市场》， 干预化解潜在金融风险。

１９９９

年

初，周正庆一份建议引发了著名的“

５．１９

”行

情，给股市带来持续两年的上涨，最后达到

２２４５

点的当时历史高点；

出任证监会主席之后，推动《证券法》的

颁布实行是周正庆任内的一件大事，有了这

部专门法的支持，证监会的监管权威得到强

化， 监管措施也逐渐走向法制化的道路。

２０００

年卸任之后， 他仍然没有离开证券市

场，于

２００３

年

６

月担任《证券法》修改起草

组的组长，牵头负责《证券法》的修改工作。

四任主席周小川

从周小川开始，中国资本市场发展的市

场化特征逐渐显露。 中国的资本市场存在诸

多不规范的地方，有些问题已经严重到威胁

市场发展的程度。 周小川开出的药方是积极

推动市场化，他曾在公开场合表示：“要更多

依靠市场发展中国证券市场，凡市场能够决

定的都由市场决定； 市场不能起作用的，要

尽快创造条件让市场起作用。 ”

周小川在任期间， 证监会出台了一系

列市场化改革措施： 股票发行由审批制变

为核准制；推动国际会计准则的使用；加大

了对证券期货市场违法违规案件的查处力

度、对操纵股价的违规行为进行严厉处罚。

另外， 周小川还积极推动中国证券市场对

外开放， 比如成立合资基金和合资证券公

司、推出

ＱＦＩＩ

（合格境外机构投资者）制度

等等。

历届证监会主席

王波明

作为证券市场的早期主要推动者，王

波明积极推动、 策划并参与了中国证券市

场的创建。

１９８８

年

３

月，王波明、高西庆等

人共同执笔，写成《关于促进中国证券市场

法制化和规范化的政策建议》，这份“建议”

又称“中国证券市场的白皮书”，并推动、策

划并参与了中国证券市场的创建。

１９８９

年，

王波明创建 “北京证券交易所研究设计联

合办公室”，简称联办，先后参与了上交所、

深交所的筹备设立， 参与筹备设立了中国

证监会。 之后， 他相继创办 《证券市场周

刊》、《财经》、 和讯网等在资本市场具有相

当影响力的媒体。

王 健

深圳证券交易所创始人之一。

１９８９

年

１１

月

２８

日， 王健被深圳市政府任命为深交

所筹备组负责人，全面负责深交所成立的相

关事宜。 作为中国证券界元老之一，在深交

所筹建和发展过程中， 王健做了大量工作，

总结出股份制在深圳实验中的经验，收集了

详实数据，汇集了各路专家精辟见解，这些

都为孕育、培养、扶持、建立深圳证券交易市

场做出了重大贡献。

１９９０

年

１２

月

１

日，王健

敲响深圳证券交易所开业的钟声，使深交所

成为改革开放后中国首家运作的证券交易

所，其本人也任深交所副总经理。

尉文渊

作为证券业早期的拓荒者、上海证券交

易所创建人之一、首任总经理，尉文渊是我

国证券市场进程中一个里程碑式的人物。

１９９０

年

１２

月

１９

日，尉文渊以上海证券交易

所第一任总经理的身份，敲响了“中国股市

第一锣”。 其时，他年仅

３５

岁，被称为“全球

股市最年轻的总经理”。 随后，他大刀阔斧地

创新，推进了市场从无到有、从小到大、从沉

寂到活跃的发展进程。 他与万国证券的管金

生、申银证券的阚治东并称为中国证券市场

的“三大猛人”。

１９９２

年，尉文渊推出一项极

其大胆的金融工具创新：国债期货。 然而，也

正是

３

年后的“

３２７

”国债期货事件，让尉文

渊因负“监管责任”而离开了他一手创建起

来的上交所。

高西庆

我国早期证券市场主要推动人之一。

１９８８

年

３

月，高西庆与王波明、王巍共同执

笔，写成《关于促进中国证券市场法制化和

规范化的政策建议》， 而后又参与起草了

《中国证券市场创办与管理设想》， 并在最

短时间内接受了中央领导人就《设想》的咨

询。

１９９２

年至

２００３

年

１２

年间，高西庆两番

进出证监会， 是国务院历史上第一个拥有

美国华尔街执业律师身份的副部级官员。

他在任证监会副主席的

１９９９

年

－２００３

年

初， 在证监会全力推进法制化和市场化进

程，开始大量引进现代监管思路。 可以说，

高西庆对证券市场的法制化建设做出了奠

基性的贡献。

史美伦

曾经的证监会副主席， 曾经的 “铁娘

子”。

２００１

年就职证监会副主席后，史美伦以

强势监管作风，在中国证券市场掀起了史无

前例的监管风暴。 在其上任后的

９

个月中，

证监会出台了

４０

多个法规条例和处罚决

定， 二级市场随之经历了大起大落的震荡。

巧合的是， 她的三年任期与股指从

２２３５

点

高位跌落至

１２５９

点的下挫曲线重合。 她积

极推进国有股减持政策，但在任期间未能成

行。 她倡导的监管举措与中国证券市场“水

土不服”，被外界认为“不符国情”。 卸任之

后，史美伦的背影渐行渐远，但她留给内地

市场的“遗产”—坚守市场公开、公平、公正

和透明原则，仍然值得回味。

梁定邦

梁定邦在中国证券业赫赫有名，不仅是

因为他被朱镕基总理亲自礼聘担任中国证

监会首席顾问，更因为他对中国证券市场的

谆谆建言而享誉业内。

１９９９

年，前香港证监

会主席梁定邦以“一元人民币”象征意义的

年薪，成为中国证监会的首席顾问（史称“一

元顾问”），直至

２００４

年正式卸任。 到任后，

梁定邦对沪深资本市场的发展建言献策。 例

如考虑允许外国投资者买卖

Ａ

股；将沪市定

位于主板，将深市定位于创业板；实现

Ａ

、

Ｂ

股并轨；设立开放式基金等等。 因

Ｂ

股开放

政策失败，梁后来黯然卸任。 但不可否认，沪

深股市后来正是朝着梁当年勾画的方向发

展的。

张国庆

君安证券创始人， 我国早期资本市场

大鳄。

１９９２

年

８

月，时任深圳人行证券管理

处副处长的张国庆下海创办君安证券，担

任董事长兼总经理。 君安创办后，中国股市

牛气冲天， 张国庆靠他的神秘背景及强势

手腕迅速崛起。 君安的辉煌时期，在深圳股

市中，张国庆一人独大，是南中国最强悍的

资本大鳄。

１９９３

年至

１９９８

年间，君安如日

中天，业界称为“君安时代”，张国庆也与管

金生、阚治东并称证券业“三大教父”。 而后

１９９８

年，由于内讧，君安

ＭＢＯ

受到查处，张

国庆因此落马并获刑

４

年。

２００２

年，张国庆

出狱后重现江湖， 但在资本市场再也没有

掀起大波浪。

管金生

如果说中国股市现在存在大鳄的话，那

么当年万国证券的总经理管金生无疑要算

现在这些大鳄的鼻祖。 管金生生在红旗下，

喝过洋墨水，当年在上海滩叱咤风云。 与原

君安证券的张国庆、 原申银证券的阚治东，

并称为中国证券业 “三大教父”。 他于

１９８８

年创办万国证券，

１９９２

年万国已成为一家具

有世界影响力的公司。 在他执掌公司期间，

万国证券一级市场承销业务占全国总份额

的

６０％

，二级市场经纪业务占到全国总份额

的

４０％

。

１９９５

年

２

月

２３

日，上海证券交易所

发生了震惊中外的“

３２７

”国债事件，当事人

之一的管金生由此身陷牢狱。

范勇宏

作为中国基金业元老之一、国内最大基

金管理公司的掌门人，范勇宏的一举一动备

受瞩目。

１２

年来，在范勇宏的带领下，华夏基

金稳健成长， 旗下

２５

只基金目前管理资产

规模近

３０００

亿元，拥有

１４００

多万客户。 迄

今为止， 累计为基金持有人现金分红超过

７００

亿元人民币。 许多人知道华夏基金业绩

好，但不了解优良业绩的背后是一个稳定的

团队，而这个团队的核心正是范勇宏。 据了

解，华夏基金主要高层均已经追随范勇宏超

过

１３

年， 其中包括顶着 “中国最牛基金经

理”头衔的王亚伟。

方风雷

中国本土最好的投资银行家。 在过去

１５

年国际投行聘用的中国交易撮合者中，

方风雷是唯一不谙英语、 且没有西方学位

的人。

１９９３

年，方风雷开始参与筹建中国首

家中外合资投资银行中金公司，成为“第一

代中国本土投资银行家”。 从

１９９５

年开始，

方风雷先后在中金公司、中银国际、工商东

亚三家中国顶尖投行担任高管， 策划和推

动一批央企国企重组上市， 每个项目都烜

赫一时。 在投资银行界的赫赫战功，让科班

人士望尘莫及。 方风雷人脉极广，被西方同

行称为“

Ｒａｉｎｍａｋｅｒ

”，是“对中国资本市场最

有影响的十人之一”。

２００７

年，方风雷创办

了“厚朴基金管理公司”，其一举一动依然

备受关注。

蔡洪平

“老蔡”，是中国企业家对前瑞银投行亚

洲区主席蔡洪平的称谓。 在投行界，蔡洪平

被冠以“首富园丁”，以擅讲中国民企尤其是

农民出身企业家的资本故事而著称。自

１９９７

年进入投资银行业，蔡洪平的名字多与民企

相关。

１９９８

年亚洲金融风暴后，蔡在整个市

场寂静无声时将民企恒安国际送到香港，被

评为“

１９９８

年最佳亚洲

ＩＰＯ

发行上市”。

２００２

年香港股市低迷时期，他又将名不见经传的

比亚迪打造为明星公司；

２００３

年， 其他投行

人士全力分享国企上市的最后盛宴时，蔡又

将联华超市、魏桥纺织与长城汽车三家企业

带至香港。 “中国民企海外上市之父”的称号

当之无愧。

刘姝威

刘姝威，中央财经大学一位普通的研究

员。 她儒雅、文静但却用良知说话、坚守自己

职业操守。

２００１

年

１０

月，在经过认真的调研

后，刘姝威写了一篇短文《应立即停止对蓝

田股份发放贷款》，只供中央金融工委、央行

总行领导和有关司局级领导参阅的《金融内

参》刊登了这篇

６００

字的短文。 此后不久，国

家有关银行相继停止对蓝田股份发放新的

贷款，直接引发了轰动全国的“蓝田事件”。

这为她带来过诉讼和人身威胁，也成为终结

蓝田神话的“最后一根稻草”。 她是一名普通

的中国女性，更是一名真正的知识分子。

杨百万

真名杨杯定，人称杨百万，自称“散户

工会小组长”，中国第一股民。 作为中国证

券市场的最早参与者、实践者和见证者，杨

百万原是上海铁合金厂职工。他在

１９８８

年

从事国库券买卖赚取其人生第一桶金而成

名，随后成为上海滩第一批证券投资大户，

股票市场上炽手可热风云人物。 杨百万在

证券市场拥有许多“第一”：第一个从事大

宗国库券异地交易的个人， 第一个到人行

咨询证券的个人

－－－－

与其同时代的那批

大户们现在只剩下杨百万一人还活跃于股

市， 从而成为中国证券历史上不可不提的

一个人物。 （郑晓波）

其他人物

现任主席尚福林

２００２

年

１２

月

２７

日，资本市场迎来了一

位新的证监会主席———农行前行长尚福林，

尽管彼时市场气氛非常低迷，但是习惯“炒

新”的股市还是以短暂上涨来迎接这位新的

掌门人。低调的尚福林在上任伊始便到上海

和深圳调研，受此消息影响，市场随后爆发

了“

１．１４

”行情，久违的上涨让股民们充满了

期待。

然而， 尚福林任期的前两年内，

Ａ

股市

场给予股民的回报让人失望，仅有的两次持

续上涨行情，幅度都在

３０％

左右，与几个前

任在任期间出现过的火爆相比，尚的表现非

常“温和”。

在温和的背后，尚福林正以务实和稳健

的作风酝酿着一系列再造中国股市的重大

决策。 首先出台的是券商综合治理。 长期以

来，证券公司违规开展受托理财业务，并且

存在比较严重的挪用客户保证金现象，在综

合治理之前，有相当一部分券商处于破产的

边缘。从

２００４

年开始，尚福林捅破了这个很

少有人敢碰的“马蜂窝”，前后处置了多家高

危券商，通过托管、重组等措施，最终使券商

整体风险管理水平提升了几个档次，并为后

续更大规模的改革创新奠定基础。

随着券商综合治理的持续推进， 一项

更具历史意义的改革措施浮出水面———股

权分置改革，从

２００５

年

５

月份的初步试点，

到年底的全面推开， 这项改革冲破重重阻

力，以前所未有的稳健步伐向前推进。 股权

分置改革是中国证券市场自成立以来影响

最为深远的改革举措，其意义不亚于创立中

国证券市场。券商综合治理和股权分置改革

两项改革取得胜利， 直接推动了之后的空

前大牛市。

在改革的同时，尚福林也在积极推进各

种创新，其中最具现实意义的是创业板的推

出。 创业板十年磨一剑，在尚福林的任内变

为现实， 与其稳健务实的工作作风不无关

系。 当前，国家正在大力推进经济发展方式

转变， 其中一层含义是要提高自主创新能

力，创业板生逢其时，在拓展创新型企业融

资渠道方面扮演着重要角色。

创新的道路并不平坦，曾经一路顺风顺

水的金融衍生品创新也因为国际金融危机

爆发而暂时搁置。 但在危机缓解之后，中国

证券市场产品创新在尚福林的推动之下重

新启动，首先推出了融资融券交易，并且的

较短时间内增加交易主体和扩大交易规模；

其次是推出金交所的第一个交易品种———

股指期货，改写了中国股市只能单边做多的

历史。 （贾壮）


