
星星之火终燎原

基金

12

年分红

6500

亿

时光荏苒，基金行业已经走过

12

年的

风雨之路。 如今， 基金业不仅地位日益提

升，基民收获的红利也呈现大幅增长。

天相数据显示， 基金分红从

12

年前的

3.28

亿元，到今年

12

月初，已累计达到

6487.05

亿元，相当于当前基金规模的

27.14%

。基金

分红的星星之火， 如今在整个基金业已呈

燎原之势。

1999

年至

2002

年，受益于行情火爆，

封闭式基金可谓风光无限， 基金规模和分

红水平连创新高。 统计显示，

1999

年年终

分红，全部基金每

10

份基金单位平均派现

达

1.65

元。 到

2000

年底，全部

40

家封闭

式基金共有

33

家进行了利润分配， 占比

82.5%

； 每

10

份基金单位平均派现

2.35

元。 自

2002

年开始，开放式基金逐步取得

市场主导地位， 基金品种和分配方式等不

断推陈出新。

进入

2003

年后，开放式基金分红策略

发生很大变化，当年已分红的

34

家基金有

7

家超过两次。 此后几年，开放式基金一年

内多次分红的策略成为大趋势。

2007

年， 中国股市迎来了难得一见的

大牛市行情，基金行业规模急速扩张，分红

总额与频率突增。据统计，

2007

年基金分红

总额达到

2736.06

亿元，成为

12

年以来分红

最多的年份。 当年长城久泰创造的每

10

份

派发红利

28

元的记录至今也未被打破。

2008

年虽然股市严重下挫， 但基金全

年分红依然达到

1592.53

亿元，势头不减。

今年以来，基金分红规模再超千亿。截

至

12

月

3

日，

10

余只基金产品历史分红

频率超过

20

次，华夏回报更是高达

43

次；

而截至今年

12

月

3

日，基金业单次分红超

过

10

亿元的已达到

180

次之多，基金再掀

分红高潮。

中国资本市场 20 周年发展史，也是一部证券行业从小到大、从幼稚到成熟的发展史。 20 年来，我们

见证了中国证券业的从无到有，从行业萧条到蓬勃发展，从把外资引进来再到如今的走出去。 廿载

的风雨，证券业在跌宕起伏中成长，在时代激荡中不断壮大前行，涌现出一批资质优秀的公司。

风雨成长十二载

中国基金业迈步从头越

十二年，从无到有，从小到大，中国基金业承载起为国民理财的重任。

十二年来，无论基金规模，还是产品创新、全方位业务发展、国际化程度和制度完善方面，中国基金业都实现了历史性飞跃。

1997

年

11

月，《证券投资基金管理暂行

办法》颁布实施；

1998

年

3

月，南方基金与

国泰基金率先成立，

3

月

27

日， 近

2000

亿

元资金的蜂拥抢购两只规模达

20

亿元的封

闭式基金———基金开元与基金金泰，拉开了

证券投资基金时代的序幕。 截至今年

10

月

底，基金公司数量达到

62

家，管理资产规模

超过

3

万亿元人民币。 其中，公募基金

657

只，资产规模

2.5

万亿元；社保基金委托资

产

3150

亿元； 企业年金资产

1067

亿元；特

定客户资产

1124

亿元。

创新是基金业可持续发展的动力与源

泉。

2001

年

9

月，我国第一只开放式基金华

安创新诞生，由此基金业发展实现了从封闭

式基金到开放式基金的历史性跨越，并很快

以其申购赎回的便利性、每日公布净值等特

点迅速成为基金市场的主流。

2002

年到

2003

年间，债券基金、伞形系列基金、保本

基金、 货币基金相继问世，

2004

年底，

ETF

、

LOF

推出，交易所基金添新品种。

2007

年

7

月，第一只创新封基瑞福进取诞生，截至目

前创新封基已达到

12

只。

12

年的发展也是基金业务发展多元化

的历程。

2002

年

12

月，南方、博时、华夏等

6

家基金公司首批获得社保基金管理资格；

2005

年

8

月，易方达、招商、嘉实等

9

家基

金公司首批获得企业年金管理资格，基金成

为国民养老金投资管理的重要力量；

2008

年初，基金开始涉足特定客户资产管理业务

（专户一对一）；

2009

年

9

月，特定多个客户

的业务（专户一对多）也成为基金新的管理

业务，基金公司全方位的资产管理业务逐步

开展起来。

基金业的国际化程度不断提高。 从

2006

年华安国际尝试配置

QDII

， 到

2007

年南方发行首只公募基金系

QDII

， 再到基

金公司到香港设立子公司，截至今年

10

月

底，

QDII

基金已达

24

只，具有

QDII

资格基

金公司达

31

家，

10

家基金公司在香港设

立子公司， 中国基金业在国际化的道路上

稳步前进。 合资公司的成立也为基金业的

国际化合作提供了重要的方式，

2002

年

12

月，第一家合资基金公司招商基金开业，到

今年

10

月底，合资基金公司已达

35

家。

12

年， 基金已成长为举足轻重的机构

投资者。 截至

10

月底，基金持股占所有专

业机构投资者合计持股比重大约为

53%

。

基金为价值投资、 基本面投资在中国的落

地生根起到了非常重要的作用。

12

年的发

展历程中， 基金业也涌现出一批以王亚伟

为代表的杰出投资人才。

成长的道路从来都不是一帆风顺，基金

业也不例外。

2000

年时，还处于幼年时期的

基金业存在着不少违规操作，利用“对倒”制

造虚假成交量、利用“倒仓”操纵市场等严重

欺诈行为成为业界常态，整个行业曾面临前

所未有的信任危机。

2001

年

6

月，中国证监

会发布通知，在设立基金公司时引入“好人

举手”制度；同年

8

月，中国证券业协会基金

公会成立， 基金业进入自律发展的新时期。

此后， 基金业虽遭遇 “转债门”、“分红门”、

“停牌门”的困扰，但每次事件后都能及时反

思并进行制度修补， 行业不断走向成熟。

2007

年以来，中国证监会加大了“老鼠仓”

的监管与查处，从业人员的道德操守与行为

规范稳步提高。

如果说

12

年前中国基金业还是襁褓中

的“婴儿”，那么，今天的中国基金业已成长

为健壮的青少年，站在

12

年的新起点上，重

新为自己的发展而思考。 我们坚信，成长中

的基金业将继续走向成熟与辉煌。

几经风雷激荡 证券业焕然一新

1987

年

9

月， 深圳

12

家金融机构出资组

建了全国第一家证券公司———深圳经济特

区证券公司。

1988

年，由中国人民银行下拨资

金在各省组建了

33

家证券公司， 财政系统内

的一批证券公司也相继成立。到

1998

年底，全

国有证券公司

90

家，证券营业部

2412

家。

随着市场的发展壮大， 证券公司实力较

弱、运作不规范等问题逐渐凸显出来，在此后

的发展历程中， 因不规范经营一度导致全行

业萧条。

2003

年， 中国证券行业开始了券商综

合治理。

2004

年前后， 在维护市场和社会稳定

的同时，监管层积极稳妥地处置了

31

家高风险

证券公司，并探索出多样化的重组并购模式。

从

2006

年起，证券业扭转了多年来连续

亏损的局面，盈利能力大幅增强。截至

2010

年

6

月

30

日，全行业

106

家证券公司总资产

1.8

万亿元、净资产

5053.44

亿元、净资本

3942.01

亿元， 受托管理资金本金总额为

1755.51

亿

元，整体财务实力取得了跨越式增长。

与此同时， 券商内部管理也逐步趋于

规范，风控能力增强，服务意识和服务水平

日渐提升。 证券业格局日趋多样化，行业形

象明显改善。 集团化经营初现雏形，同时，

部分中小券商开始尝试区域化、专业化、特

色化经营。 上市券商数量增多，目前上市券

商已达到

15

家。

随着中国加入

WTO

后外资逐步进入，在

竞争压力下，近几年来证券行业打破“靠天吃

饭”格局，开始走上多样化的发展道路，不再

唯经纪业务是从。在传统的经纪、投行、研究

咨询之外，券商行业先后展开了资产管理、证

券投资业务。最近几年，股权投资、融资融券、

股指期货等业务也先后推出并试点。业务不断

拓展的同时，配套制度也在不断健全和完善。

此外，自

2008

年以来，随着合资券商

闸门重新开启以及国内券商试水海外业

务，证券业开放格局开始形成。 截至今年

8

月底，中国证监会先后批准设立了

10

家合

资证券公司， 另有

3

家合资券商的申请正

待审批。 截至目前，国内已有

15

家证券公

司在香港设立了证券经营机构，

9

家公司获

得

QDII

业务资格。

甩掉坏账包袱 银行业走进黄金时代

巨额坏账曾让中国银行业的财务报表极其

难看，然而，伴随着本世纪以来主要商业银行尤

其是国有银行陆续上市，同时受益于国内经济

强劲增长， 中国银行业迎来了黄金发展时期，

坏账降至历史低点，工商银行更是坐上全球银

行业市值第一的交椅。

沉重的坏账包袱曾让中国银行业喘不过

气来。银监会数据显示，

2002

年主要商业银行

不良贷款余额达

22793

亿元，不良贷款率接近

25%

。通过财务重组、不良资产处置、设立股

份公司、引进战略投资者、上市等步骤，国有

银行从“问题”银行向现代金融企业转变

,

逐渐

甩掉坏账包袱。截至

2009

年末，商业银行不良贷

款余额只有

4973

亿元，整体不良贷款率仅

1.58%

。

不仅如此， 中国银行业的盈利能力也

已不可同日而语。 以国有银行为例，启动股

改的

2003

年，

4

家国有银行仅实现利润

306.20

亿元；而股改完成之后，去年

4

家国

有银行实现净利润

3865.37

亿元， 为

2003

年利润额的

12

倍。

在此期间， 中国银行业资产规模从

2000年的14万亿元增至

2009

年底的

78.8

万

亿元，增长了

4.63

倍；加快了国际化的步伐，

截至去年底，

5

家大型商业银行在亚、 欧、

美、 非和大洋洲共设有

86

家一级境外营业

性机构；收购（或）参股

5

家境外机构。

年收益超 5% �

保险业借资本市场腾飞

20

年来， 伴随着资本市场的发展，保

险资金已经成为最重要的机构投资者之

一。 资本市场为保险资金配置提供了有力

的工具。

数据显示，近年来，保险资产规模快速

增长，截至

2010

年

8

月末，保险资金运用

余额达到

4.3

万亿元，为

2003

年股改启动

时的

5

倍。

2004

年以前，保险资产配置以

存款为主， 最高占比超过

80％

；

2005

年一

季度， 债券占比首次超过存款， 上升至

50％

以上，存款占比降至

30％

以下，同时，

基金、股票投资占比上升；

2006

年以后，保

险资金运用分散化、多元化趋势明显，逐步

扩展到境外投资、基础设施投资、股权投资

等。 截至今年

8

月末，银行存款占

29.7％

，

债券投资占

50.5％

，权益类资产占

16.9％

，

其他投资占

2.9％

， 保险资产配置不断优

化，抗风险能力逐步增强。

数据显示，

2004

年至

2010

年

8

月，保

险机构共实现投资收益

8859.9

亿元，年均

投资收益率超过

5％

。

2007

年

1

月开始，中国人寿、中国平

安、中国太保相继上市，借助上市东风，三

家保险公司实力不断壮大。今后，随着其他

保险公司的相继上市， 中国资本市场保险

板块将变得举足轻重。

中国期市 20 年

走完国外百年历程

从

1990

年郑州商品交易所前身———

郑州粮食批发市场开业伊始， 中国期货市

场已经历了

20

年的发展。

20

年来，中国期

货市场走完了西方发达国家

100

多年的历

程，成为世界上最大的商品期货交易市场。

廿载期货市场发展历史， 取得的成绩

令人瞩目。

去年我国商品期货成交量占全球总

成交量的

43%

，已经位居全球第一。 截至

目前，已成功上市了

23

个期货品种，除原

油外，国际大宗商品期货品种都已在中国

上市， 一个完整的商品期货体系基本形

成，中国价格开始令世界瞩目。 今年

4

月

16

日，沪深

300

指数期货在中金所上市，

标志着我国期货市场正式进入金融期货

时代。

与此同时，期货市场制度不断完善，期

货公司实力不断壮大。据不完全统计，目前

注册资本超过

1

亿元的期货公司已达

84

家，超

3

亿元的亦有

17

家之多；期货公司

已经实现全行业盈利； 国际化也取得了重

大成果， 已有

6

家期货公司在香港设立了

分支机构。

信托业：从“坏孩子”

到第四大支柱

翻开中国金融业发展历史， 没有一个

行业像信托那样经历过如此巨大的变迁。

从

1979

年第一家信托公司中国国际

信托投资公司的成立，到

1980

年代初疯狂

扩张到多达

1000

多家的信托投资公司，信

托业内事故频发，如今只剩下

50

多家。 从

诞生至今，记录在案的大整顿多达

6

次，监

管层和社会舆论都把信托行业看成金融业

的“坏孩子”。

但正是经历过这些整顿， 信托公司才

逐渐走向规范化发展， 我国信托业也因此

掀开崭新的一页。 在形式上， 虽然只是从

“信托投资公司”更名为“信托公司”，但实

质上，通过业务范围的调整，使得信托公司

从过去简单的融资平台向专业理财机构和

财富管理机构转型，进一步连接了货币、资

本和实业三个市场。

截至

2010

年

10

月

31

日， 据权威统

计， 全国信托公司管理的信托资产合计

30103.71

亿元，已经跨越

3

万亿元大关，与

2004

年末

2102

亿元的信托资产规模相

比，在不到

6

年的时间里增长了近

15

倍。

伴随着信托资产规模快速增长，信托业

已当之无愧地成为金融行业第四大支柱。

机构争雄
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ＱＦＩＩ ０．０００ １．４７０ ０．０００ ０．４１７

券商自营

０．００５ ０．５１２ ０．００３ ０．３４０

制表：桂衍民

资产管理

保险公司

投资基金 社保基金 一般机构

ＱＦＩＩ

券商自营

证券时报记者 刘明

20年来，机构投资者已经成长为中国资本市场的中坚力量。

phototex/供图

证券时报记者 桂衍民

证券时报记者 唐曜华

证券时报记者 杜晓光


