
中金所会员持仓排名前十位数据一览

合约

：

ＩＦ１１０１

交易日期

：

２０１０１２２０

持买单量排名 持卖单量排名

名次 会员简称 持买单量 环比增减 名次 会员简称 持卖单量 环比增减

１

国泰君安

１４２８ －１３３ １

中证期货

４７７６ ２９

２

华泰长城

１３３８ ３１７ ２

国泰君安

３４５０ －２８７

３

浙江永安

１２４６ －２６４ ３

华泰长城

１５２３ －３２０

４

鲁证期货

１２２３ ３４４ ４

广发期货

１４８８ １１５

５

广发期货

１２１６ ５１ ５

中粮期货

９２５ ８

６

银河期货

９０９ １６１ ６

光大期货

８３７ １３７

７

东海期货

８２５ －１０ ７

南华期货

６８７ ２１

８

南华期货

７６０ －６ ８

海通期货

６６６ ４６

９

海通期货

７１９ －６１ ９

上海东证

６２９ １２９

１０

光大期货

６９３ １０８ １０

中信建投

６０８ ９５

合计

１０３５７ ５０７ １５５８９ －２７

沪深

Ａ

股融资融券交易排名前五位数据一览

（

１２

月

１７

日

）

融资余额简称 融资余额

（

万元

）

融资买入简称 融资买入额

（

万元

）

中国平安

７９１４３．１６

铜陵有色

３８３７．６７

招商银行

３９９２４．０６

西部矿业

３６９９．２２

贵州茅台

３７９４５．７４

金风科技

２１４９．５

西部矿业

３４７１５．１４

万 科

Ａ ２０７４．６２

中国石油

３２１８１．４１

格力电器

１７０５．２８

融券余额简称 融券余额

（

万元

）

融券卖出简称 融券卖出额

（

万元

）

吉林敖东

１６６．２５

中国平安

２８７．６

云南白药

８９．４７

紫金矿业

２４２．２１

万 科

Ａ ８４

金风科技

９４．１７

金风科技

７１．２

美的电器

６９．９７

美的电器

７０．０６

中信证券

６６．９８

融资买入高位回落 多头减仓资源股

沪深 A股融资融券余额上周仍稳步增长，较前一周增加 11.14亿元

证券时报记者 林 忠

本报讯 沪深

A

股融资买入额上周

一刷新历史新高，达

14.16

亿元；但随后

四个交易日融资买入额稳步回落至上周

五的

4.87

亿元，显示大盘连续四日收阴，

令融资者做多激情明显降低。 不过，沪深

A

股融资融券余额仍实现了稳步增长，周

增幅达

11.14

亿元。

融资买入额跌回月初

数据显示， 上周一开始第三批融资

融券试点

14

家券商正式入场参与融资

融券交易， 加上受当日大盘大幅走高的

带动， 两市融资买入额曾出现强劲的增

长势头，达到

14.16

亿元。

不过，自上周二开始，这一情况发生

了改变， 当日融资买入额从前一日的高

位迅速回落至

8.77

亿元。 上周三融资买

入额小幅回升至

9.09

亿元， 似乎又回到

了增长轨道。 不过，上周四至周五大盘继

续震荡走低， 促使两市融资买入额再度

回落至

4.87

亿元，仅较

12

月

1

日创出的

12

月份以来的最低值稍高。

尽管上周融资买入额整体呈现高位

回落的态势， 但这并未扰动沪深

A

股融

资融券余额的稳步增长节奏， 截至上周

五， 沪市融资融券余额为

74.97

亿元，深

市为

40.35

亿元，

A

股融资融券余额已经

达到

115.32

亿元的规模， 相比周初增长

4.42

亿元， 较前一周周末的

104.18

亿元

增幅更高达

11.14

亿元。

多头资金流出资源股

值得注意的是， 上周五出现了近期

难得一见的融资偿还额超过买入额的现

象，显示融资者做多热情明显降低。 当日

沪深

A

股融资偿还额为

5.06

亿元，超过

买入额

0.19

亿元。

个股方面，资源类股西部矿业、紫金

矿业、 中国神华三只股票遭遇的融资资

金流出最为厉害 ， 其偿还额依次为

8780.58

万元、

1825.26

万元、

1255.63

万

元； 剔除买入额

3699.22

万元、

176.84

万

元、

189.18

万元，这三只股票的融资余额

分别净减少

5081.36

万元、

1648.42

万元、

1066.45

万元。

截至上周五，

A

股融资余额排名前五

位的股票均为沪市的标的股，分别是中国

平安、招商银行、贵州茅台、西部矿业和中

国石油， 融资余额依次为

7.91

亿元、

3.99

亿元、

3.79

亿元、

3.47

亿元、

3.22

亿元。 这

五只股票的融资余额在沪深

A

股融资余

额

115.2

亿元的规模中占比达

19.43%

。

留意净持仓指标 揭密期指走势

华泰长城期货 刘 超

� � � �期货市场是零和游戏，注定大多

数人亏损。 因此，通过分析市场走势

本身包含的信息，能让投资者接近更

加真实的市场。投资者尤其需要留意

持仓量与净持仓等指标。

市场效率指标

判断是趋势市还是震荡市，有众

多技术指标参考， 如均线的发散或者

交织、各种价格形态等，笔者暂且抛开

多少有些滞后的技术指标， 介绍一个

简单的指标来预判日内行情的波动大

小，定义市场效率指标为当天

K

线实

体部分占总体波动的比例， 并进行

2

日平均， 如果当天市场以光头光脚阳

线或者阴线收盘， 则市场是最有效率

的，此时该指标为

1

；反之，如果当天

市场日内波动很大， 但到收盘并没有

明显涨跌幅，此时市场是低效率的。

从计算的结果来看，股指期货上

市以来

164

个交易日主力合约的市

场效率指标的均值为

0.46

，最高值为

0.97

，最低值为

0

。 以

0.75

、

0.25

分别

作为该指标的上、下阀值，统计发现，

有

10

个交易日该指标大于

0.75

，其

下一交易日主力合约的平均涨跌幅

为

28.1

点，明显小于

38.1

点的均值，

有

18

个交易日该指标小于

0.25

，其

下一交易日主力合约的平均涨跌幅

为

59.7

点，远远大于

38.1

点的均值。

最近的一个例子是，

12

月

17

日该指

标仅为

0.20

，小于

0.25

，这意味着本

周初将有趋势性行情出现。

持仓量与净持仓

另外，与股市相比，期指

不仅有持仓量的概念，对主要

结算会员还有净持仓的概念，

这些都可以辅助投资者对市

场趋势的到来时机以及走向

做出判断。投资者需关注的是市场横

向整理期间持仓量的变化，比如

6

月

29

日以及

12

月

13

日市场突破之前

都有持仓量的明显增加。

对于净持仓而言， 其变化与当日

指数的走势出现背离时更需谨慎，统

计期指上市以来

164

个交易日中，

74

个交易日净持仓的变化方向与当日指

数走势不一致，其中

45

个下一交易日

的走势与持仓氛围的预示一致， 正确

率为

61%

。以上周五为例，当天

IF1101

合约上涨

0.51%

， 而持仓占比却下降

0.13%

，本周一指数则出现下跌。

股指期货·衍生品

Stock Index Futures·Derivatives
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辽宁证监局与中金所

联合举办期指套保研修班

证券时报记者 游 石

本报讯 日前，辽宁证监局与中金所在沈

阳联合举办股指期货套期保值研修班。 中国

证监会期货二部、中金所有关人士出席了此

次培训会。

辽宁证监局副局长宋志强指出，辽宁证

监局始终高度重视和稳步推进股指期货上市

相关工作，按照“高起点，稳起步”的要求，严

格督促检查辖区期货经营机构落实投资者适

当性制度和

IB

业务的运行情况，高度重视信

息系统的技术保障工作，密切关注辖区股指

期货的开户和交易情况。 截至

2010

年

11

月

中旬，辖区股指期货开户数超过

800

户，累计

成交额

5500

亿元。

会上， 中金所专家就股指期货市场运行

概况及机构投资者股指期货套期保值业务相

关规定进行讲解。 辽宁辖区

24

家上市公司、

2

家证券公司、

4

家证券分公司及

100

家证券营

业部、

3

家期货公司及

25

家期货营业部和部

分机构投资者代表共

260

余人参加了培训。

期指 3100点处逢低做多

国泰君安期货 魏 博

� � � �周一期指继续下挫， 破位迹象明

显。 从技术指标上看目前

RSI

、

KDJ

死

叉向下，期指短线将维持震荡走势，预

计本次期指回调的空间将较为有限，

短线企稳后，可能缓慢上扬。

目前支持期指向上的动力可能来

自于两个方面：其一，目前市场处于流

动性较紧阶段， 后期市场流动性可能

环比改善；其二，

A

股市场上前期涨势

较好的板块如泛消费、 中小盘等股票

估值较高，市场对其的担忧开始加重，

后期资金可能从这些板块上调出，重

新选择煤炭、 地产、 银行等低估值板

块，从而推高期指。

从更长期的时间维度看， 笔者认

为通胀和负利率并存的局面将会使企

业和居民调整资产配置的行为持续进

行， 场外资金有望不断流入股市、期

市，在这种背景下，预计股指期货做多

的机会要远大于做空的机会。

短线来看， 期指多头的心态仍

然较为脆弱，朝韩之间冲突升级、前

期领涨的高估值股票出现回落、对

央行加息的担忧都可能对多头信心

形成打击，造成期指短时间的回调，

但在蓝筹股整体估值较低的形势

下， 这些扰动并不会使期指继续大

幅下挫，股指期货

IF1101

合约在

3100

点附近将有较好支撑。

操作上， 建议投资者在

3100

点附

近逢低做多期指

IF1101

合约， 止损位

可设在

3080

点左右。

机构观点

期现套利分析表

（

前一交易日

１５

：

００

股市收盘

）

合约 价格 基差 到期天数

无套利区间 套利收益率

下界价格 上界价格 下界对应基差 上界对应基差 持有到期收益率 年化收益率

ＩＦ１１０１ ３２１１．６ －３２．９４ ３２ ３１３５．８５ ３２０３．１９ ４２．８１ －２４．５３ ０．２２％ ２．５５％

ＩＦ１１０２ ３２４２．２ －６３．５４ ６０ ３１１０．２ ３２１３．２６ ６８．４６ －３４．６ ０．７７％ ４．７０％

ＩＦ１１０３ ３２７５ －９６．３４ ８８ ３０８４．０６ ３２２４．５ ９４．６ －４５．８４ １．３２％ ５．５０％

ＩＦ１１０６ ３３５８．２ －１７９．５４ １７９ ３０００．２３ ３２６６．９６ １７８．４３ －８８．３ ２．３７％ ４．８２％

新合约 IF1102升水最高近 100 点

海通期货研究所 姚欣昊

� � � � 昨日股指期货市场早盘大幅高

开， 并在突破上周的最高点后高位横

盘近一小时， 同期各大指数高开幅度

却远不如期指各合约， 导致早盘出现

近一个月以来最大的期现基差空间和

最好的套利机会， 但随后行情的突变

使得套利空间迅速消失， 午后基差也

未见扩大。

具体来看， 股市开盘时主力合约

IF1101

基差超过

40

点，各合约均存在

8%

左右的套利年化收益，开盘后各指

数的涨幅跟不上期指各合约， 基差进

一步扩大，

IF1101

基差一度逼近

60

点， 并于

10

点

21

分夺得当日期现套

利年化收益率峰值

11.21%

。

10

点

30

分过后，受朝韩紧张局势传闻的影响，

大盘和期指一齐向下大幅崩跌， 各板

块呈现普跌的态势， 盘中各大指数将

上周一的阳线实体全部跌穿， 期指跌

幅大于指数，基差迅速收敛，主力合约

IF1101

落入无套利区间之内； 午后

IF1101

频繁进出无套利区间。

昨日新挂牌合约

IF1102

走势较

强，基差早盘曾接近

100

个点，全日都

存在

4%

以上的期现套利年化收益，两

个远月合约

IF1103

和

IF1106

的套利

年化收益相对更高， 分别在

6%

和

8%

附近盘整， 显示期指市场即使在昨日

盘中大跌时仍然对中长期走势持乐观

的态度。

同时， 昨日各期指合约间跨期套

利机会不多。

IF1102

与

IF1101

的价差

在

30

到

40

点之间震荡， 没有出现明

显的开仓信号。

IF1106

与

IF1101

的价

差冲高至

150

点以上， 持有卖

IF1101

及买

IF1106

的仓位的投资人可以考

虑在价差

150

点以上时平仓获利出

局，

30

到

50

点的价差收益对于跨期套

利来讲属于较高的收益， 激进的跨期

套利者可选择继续持有。

�佛山拍卖行拍卖公告

受法院委托，我行定于 2011 年 1 月 5 日（星期三）上午 9:30 分在佛

山市禅城区魁奇二路 51 号佛山市中级人民法院第 40 号审判庭举行拍

卖会，拍卖如下标的：

1、 佛山市轻工工业公司所有的 569710 股 "粤华包 B"非流通型股

票。【案号：（2004）佛禅法执字第 5号，承办人电话：83808432】。参考价：

145.84万元，保证金 15万元。

2、佛山市纺织国际贸易公司所有的佛山东亚股份有限公司 5%的股

权。【案号：（2003）佛禅法执字第 153号，承办人电话：83128187】。 参考

价：665.15万元，保证金：67万元。

有意竞买者， 保证金须于 2011 年 1 月 3 日下午 5 时前进到我行指

定的有关账户（以到账为准），同时请携有效证件及保证金进账单到我

行办理竞买登记手续，逾期不予办理。 竞买人必须以银行转帐方式将保

证金（缴款人与退款人一致、缴款帐号与退款帐号一致）逐笔存入以上

帐户，务必在转帐凭证附言栏处清晰注明：⑴参加佛山拍卖行第 273 期

拍卖会；⑵执行案号；（3）标的物名称。 如没有注明或注明不清楚造成的

一切后果由竞买人自行承担。 保证金汇入，账户名称：佛山市禅城区人民

法 院 ， 开 户 行 ： 中 国 农 业 银 行 佛 山 市 同 华 支 行 ， 账 号 ：

44- 423301040004054。

标的展示：2010年 12月 29- 31日。

办公地址：佛山市禅城区卫国西路 4号九楼

联系电话：0757- 83335818、83335828（传真）

佛山中院监督电话：82630433。

2010

年

12

月

21

日

深圳市昌红模具科技股份有限公司

首次公开发行股票并在创业板上市公告

提示性公告

� � � �本公司及全体董事、监事、高级管理人员保证信息的真

实性、准确性、完整性，承诺不存在虚假记载、误导性陈述或

重大遗漏。

经深圳证券交易所审核同意，本公司发行的人民币普通

股股票将于

２０１０

年

１２

月

２２

日在深圳证券交易所创业板上市，

上市公告书全文和首次公开发行股票并在创业板上市的招

股说明书全文披露于中国证监会创业板指定信息披露网站：

巨潮资讯网（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）、中证网（

ｗｗｗ．ｃｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

）、

中 国 证 券 网 （

ｗｗｗ．ｃｎｓｔｏｃｋ．ｃｏｍ

）、 证 券 时 报 网 （

ｗｗｗ．

ｓｅｃｕｔｉｍｅｓ．ｃｏｍ

）、中国资本证券网（

ｗｗｗ．ｃｃｓｔｏｃｋ．ｃｎ

），供投资者

查阅。

一、上市概况

（一）股票简称：昌红科技

（二）股票代码：

３００１５１

（三）首次公开发行后总股本：

６

，

７００

万股

（四）首次公开发行股票增加的股份：

１

，

７００

万股；其中首

次上网定价公开发行的

１

，

３６０

万股股票自上市之日起开始上

市交易。

二、风险提示

本公司股票将在深圳证券交易所创业板市场上市，该市

场具有较高的投资风险。 创业板公司具有业绩不稳定、经营

风险高、退市风险大等特点，投资者面临较大的市场风险。投

资者应充分了解创业板市场的投资风险及本公司所披露的

风险因素，审慎做出投资决定。

三、联系方式

（一）发行人的联系地址及联系电话

联系地址：深圳市龙岗区坪山街道锦龙大道西侧

联系电话：

０７５５－８９７８５５６８

董事会秘书：胡振国

（二）保荐机构及保荐代表人的联系地址及联系电话

保荐机构（主承销商）：国信证券股份有限公司

联系地址：深圳市红岭中路

１０１０

号国际信托大厦

１０

楼

电话：

０７５５～８２１３０６４９

保荐代表人：黄自军、吴风来

发行人：深圳市昌红模具科技股份有限公司

２０１０

年

１２

月

２０

日

股份代码：601398�����������股票简称：工商银行 编号：临 2010-�65 号

证券代码：113002�����������证券简称：工行转债

中国工商银行股份有限公司

关于获准在巴基斯坦设立分行的公告

中国工商银行股份有限公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

中国工商银行股份有限公司（简称本行）在巴基斯坦设立分行的申请已于巴基斯坦当地时间

12

月

17

日获得巴基斯坦央行正式批准。 此前，本行已获得中国银行业监督管理委员会相关批准。

特此公告。

中国工商银行股份有限公司董事会

二○一○年十二月二十日

证券代码：600739�������������证券简称：辽宁成大 编号：临 2010-038

辽宁成大股份有限公司第六届董事会第二十一次（临时）会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

辽宁成大股份有限公司（以下简称

"

公司

"

或

"

辽宁成大

"

）董事会于

2010

年

12

月

17

日

以书面和传真形式发出召开第六届董事会第二十一次（临时）会议的通知，会议于

2010

年

12

月

20

日在公司

28

楼会议室以传真方式召开并作出决议。 应到董事

7

人，实到董事

7

人。

公司监事列席了会议。 会议由董事长尚书志先生主持。 会议的召开符合《公司法》和《公司章

程》的有关规定。 会议审议并通过了《关于延长广发证券员工股权激励计划之股权储备集合

财产信托期限及调整信托费用等事项的议案》。

公司同意将 《广发证券员工股权激励计划之股权储备集合财产信托合同》 期限延长至

2013

年

12

月

20

日；信托期间如广发证券董事会制订的广发证券员工股权激励计划获得中

国证监会的批准，以实施时的每股净资产为参考来确定转让价格；自

2010

年

12

月

21

日起

信托费用为人民币

100

万元

/

年。

表决结果：同意票

7

票、反对票

0

票、弃权票

0

票。

特此公告。

辽宁成大股份有限公司董事会

2010 年 12 月 20 日

证券代码：000789����������证券简称：江西水泥 公告编号：2010-54 号

关于公司获得投资收益的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述

或重大遗漏。

公司参股的南方水泥有限公司，

2010

年

12

月

17

日董事会决议宣告称：以天职国际会计师事

务所有限公司审计的净利润实施分红，按照公司参股比例

4%

计算，公司可以享受到

42,322,184.61

元的分红，全部计入公司

2010

年的收益。

因子公司转让持有的江西闪亮制药有限公司

25%

股权工作相关程序还在办理之中，无法在当

期确认收益，预计要到

2011

年一季度完成后才能确认收益，根据公司财务部估算

2010

年利润预

计增长在

120%

至

150%

之间。

特此公告。

江西万年青水泥股份有限公司董事会

二箹一箹年十二月二十日


