
证券代码：

000962

证券简称：东方钽业 公告编号：

2010-041

号

宁夏东方钽业股份有限公司

关于投资参股设立重庆盛镁镁业有限公司公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏。

一、对外投资概述

2009

年

9

月

30

日宁夏东方钽业股份有限公司

(

以下简称

"

东方钽业

""

公司

"

、

"

本公司

")

购买了控股股东球镍及镁合金生产线相关资产（具体内容详见

2009-030

号公告）。

为了充分利用镁合金生产线的资产价值，发挥现有资产的有效效能，拓展公司的产业

链

,

实现强强联合，提高公司的核心竞争力

,

促进企业的可持续发展，东方钽业以现有镁合金

生产线的部分设备作为出资与重庆市应用技术有限公司、重庆研镁科技有限公司、重庆市

万盛建设投资有限公司、重庆博奥镁业有限公司、重庆博奥镁铝金属制造有限公司、美国蓝

石工业

(

香港

)

有限公司等共同出资设立重庆盛镁镁业有限公司

(

中外合资企业名称最终以

工商行政管理部门核定为准

)

。

根据《公司章程》和公司《对外投资管理制度》规定

,

本次对外投资事项的批准权限在公

司董事会的权限内

,

无需经股东大会批准。 本项对外投资不涉及关联交易。

二、其它投资主体介绍

1

、投资主体名称：重庆市应用技术有限公司

投资主体地址：北部新区黄山大道中段杨柳路

2

号

企业类型：有限责任公司

法定代表人：皮晓青

主营业务：应用技术开发、成果转化和转制院所国有资产管理

股东、实际控制人：重庆市科学技术研究院（事业单位），持股

100%

2

、投资主体名称：重庆市万盛建设投资有限公司

投资主体地址：重庆市万盛区建钢村

12

号（万盛工业园区内）

企业类型：有限责任公司

法定代表人：赖建

主营业务：基础设施的融资、建设、管理

股东、实际控制人：重庆市万盛区国资委，持股

100%

3

、投资主体名称：重庆博奥镁业有限公司

投资主体地址：重庆万盛工业园区建设组团

企业类型：有限责任公司

法定代表人：邹钢

主营业务：金属镁、镁合金生产以及废镁回收利用

股东：重庆博奥实业有限公司，持股

100%

实际控制人：方正平

4

、 投资主体名称： 美国蓝石工业

(

香港

)

有限公司

Revstone Industries (Hong Kong)

Company Limted

投资主体地址：

16TH-19TH FLOORS PRINCE' S BLDG 10CHATER RD CENTRAL

HK

企业类型：投资公司

主营业务：有限责任公司

股东：美国蓝石工业集团公司，持股

100%

实际控制人

:

乔治

.

霍夫曼

5

、投资主体名称：重庆博奥镁铝金属制造有限公司

投资主体地址：重庆经济技术开发区经开园

D25

号

A

栋

企业类型：有限责任公司

法定代表人：曹建勇

主营业务：镁合金开发、研制、生产、销售

股东：重庆博奥实业有限公司，持股

51%

实际控制人：方正平

6

、投资主体名称：重庆研镁科技有限公司

投资主体地址：重庆市沙坪坝区重庆大学柏树林

67

号附

1－17－3

企业类型： 有限责任公司

法定代表人：蒋斌

主营业务：新型材料的研发及技术转让、技术咨询服务；企业管理咨询、市场营销策划，

企业形象设计，商务信息咨询服务；镁铝材料的设计研发、工程信息咨询，金属材料加工及

技术开发，技术服务。

股东、实际控制人：蒋斌，持股

12.5%

三、拟参股公司的基本情况

拟定公司名称

:

重庆盛镁镁业有限公司

(

中外合资企业名称最终以工商行政管理部门

核定为准

)

。

拟定注册资本

: 7700

万元，其中东方钽业以设备评估作价

1331

万元、现金出资

169

万

元，占注册资本的

19.48%

，重庆市应用技术有限公司以现金出资

1000

万元，重庆研镁技术

有限公司以无形资产出资

1200

万元，重庆市万盛建设投资有限公司现金出资

1000

万人民

币，重庆市博奥镁铝金属制造有限公司出资

500

万人民币，重庆博奥镁业有限公司以现有

设备和厂房评估作价

1500

万元人民币出资，美国蓝石工业（香港）有限公司出资

1000

万。

（各出资方出资金额以签订协议为准）。

四、设立参股公司的背景

我国是镁资源大国，储量居世界首位，占世界菱镁矿的

70％

以上。 我国也是原镁生产大

国，

2008

年我国共生产原镁

69.1

万吨，约占全球总产量的四分之三，年产量

70％

以上的镁

出口到国际市场。

东方钽业

2009

年

9

月

30

日购买了控股股东球镍及镁合金生产线相关资产，公司镁合

金生产线是控股股东于

2006

年承担的宁夏回族自治区国际科技合作计划项目

"

高品质变形

镁合金加工坯料及特殊镁合金生产技术研究

"

，该项目通过与俄罗斯轻合金研究院合作，引

进俄罗斯镁合金生产技术和设备，对镁合金熔体保护、镁合金熔体电磁泵浇铸、镁合金大坯

料热处理、质量检测和表征等关键技术进行了研究。 同时，在消化吸收的基础上，对大规格、

高品质变形镁合金加工坯料及特殊镁合金的制备工艺进行了创新，开发出大规格、高品质

变形镁合金坯料产品。 东方钽业镁合金生产线拥有全套加工高性能变形镁合金的生产设

备、加工实践经验和技术优势，公司将部分设备作为出资为参股公司的设立创造了良好的

物质基础。

重庆盛镁镁业有限公司主要工艺与技术来源于新组建的重庆市新材料研究中心和国

家镁合金材料工程技术中心。 重庆市新材料研究中心在重庆市科委和重科院的坚强领导和

支持下，聚集了一批优秀的技术人才，此外该中心还聘请了中国工程院院士以及其他众多

国内外知名专家为顾问，这为重庆盛镁镁业有限公司奠定了良好的基础。

国家镁合金材料工程技术研究中心是科技部批准、以重庆大学为依托单位组建的国内

唯一一家专业从事镁合金材料制备与加工技术研究开发的国家级工程技术研究中心，也是

国家级国际联合研究中心。 在国家

"211"

和

"985"

工程的支持下，中心建有

6000

多平方米的

研发基地，拥有镁合金熔炼、压铸、半连续铸造、薄带连铸、挤压、轧制和冲压等成套研发设

备和先进的材料分析检测仪器。 中心的中试及产业化核心基地拥有压铸、挤压、装备制造等

工业设备，建有多条镁合金产业化及中试生产线。 中心拥有一支实力雄厚的镁合金材料与

加工的专业人才队伍，负责承担国家

"973"

、

"863"

、国家杰出青年基金、国际科技合作重大项

目和科技支撑计划等国家级镁合金项目

10

余项，在镁合金塑性成形、强韧化、合金设计等

基础研究方面取得的多项创新成果，在镁合金大型材和宽幅板材加工、挤压铸造、双辊立式

薄带铸轧、新型镁合金材料设计与制备等工程领域突破并掌握了一批关键技术，促进了镁

合金产品在摩托车、汽车、军工、手动工具、

3C

产品等方面的应用。

在全国镁产业蓬勃发展、重庆

IT

产业和汽车工业稳步发展的背景下，盛镁镁业公司将

积极发展以笔记本电脑和汽车零部件为主的镁合金深加工，项目适应了重庆市笔记本电脑

和汽摩制造业及军工产业发展对镁合金零部件配套业的需求，具有广阔的市场空间和利益

空间，不仅对重庆打造电脑制造基地、汽车名城和摩托车之都起到促进和支撑作用，也满足

了股东各方利益的需求。

五、投资目的、风险及对公司的影响

镁合金板材用途广泛，由于其良好的散热性和防辐射功能，正在被广泛用于制造手提

电脑、移动电话、家用电器、医疗及摄影器件等的外壳。 在汽车制造及其他工业领域，也越来

越多地采用镁合金零部件。 但是，镁合金在实际工业应用方面的发展远不及铝合金和钢铁

工业。镁合金板材轧制技术是国家

"863"

、

"973"

和支撑计划中攻关的重点，取得了一些成果，

但大部分成果目前仍仅限于实验室阶段。 因此，本项目所采用的技术与工艺，一旦实现产业

化发展，对开发镁合金板带加工技术、推动镁合金板带的应用，都具有重要的现实意义，具

有广阔的发展空间。

重庆市万盛区是国家资源枯竭转型试点城市，重庆市人民政府《关于促进万盛区资源

型城市转型发展的意见》（渝府发〔

2010

〕

60

号）中明确指出万盛要

"

优化提升镁资源开发及

镁合金材料加工业

"

，同时作为重庆市笔记本电脑镁材供应基地，万盛区镁产业规划已通过

市级评审。 可以预计，本项目一旦成功实施，无论是国家还是地方政府，都将给予大量资金

和优惠政策的支持。

该项投资如果获得成功，将充分提高公司镁合金加工设备的利用率，发挥现有设备的

产能，该项投资不会给公司经营带来负面影响。

六、本公司镁合金资产及拟投入说明

公司

2009

年购买的控股股东镁合金生产线相关资产，原值

5064

万元，

2010

年

10

月末

净资产

3071

万元。 此次将其中上述资产中的

50

余台套（主要是箱式电阻退火炉、劳和炉、

工频炉、镁合金熔炉等设备）作为出资进行投资，这些资产的账面原值

2135.76

万元，净值

993.55

万元；评估原值

2028.45

万元，净值

1331

万元。 公司将以设备评估作价

1331

万元、现

金

169

万元作为投资。 剩余资产的处置及可能的损失，公司董事会同意授权经营班子按照

宁夏回族自治区银川市人民政府关于生产线拆迁补偿的有关政策进行会计处理，不会对公

司本年度经营业绩产生负面影响。

特此公告

宁夏东方钽业股份有限公司董事会

2010

年

12

月

20

日

股票简称：中环股份 股票代码：

００２１２９

公告编号：

２０１０

—

４５

天津中环半导体股份有限公司

关于召开

２０１０

年第五次临时股东大会的提示性公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏。

一、 会议召开的基本情况

１

、会议召集人：公司董事会

２

、会议时间

现场会议召开时间：

２０１０

年

１２

月

２３

日（星期四）下午

１４

：

３０

。

网络投票时间：

２０１０

年

１２

月

２２

日—

２０１０

年

１２

月

２３

日。

其中， 通过深圳证券交易所交易系统进行网络投票的具体时间为

２０１０

年

１２

月

２３

日

上午

９

：

３０

至

１１

：

３０

， 下午

１３

：

００

至

１５

：

００

； 通过深圳证券交易所互联网投票的具体时间

为：

２０１０

年

１２

月

２２

日

１５

：

００

至

２０１０

年

１２

月

２３

日

１５

：

００

期间的任意时间。

３

、现场会议地点：天津新技术产业园区华苑产业区（环外）海泰东路

１２

号天津中环半

导体股份有限公司会议室。

４

、会议召开方式：现场投票与网络投票相结合的方式。

公司将通过深圳证券交易所交易系统和互联网投票系统向公司股东提供网络形式的

投票平台，股东可以在网络投票时间内通过上述系统行使表决权。

５

、股权登记日：

２０１０

年

１２

月

１６

日

６

、参加会议的方式：同一表决权只能选择现场或网络方式中的一种。 同一表决权出现

重复表决的以第一次投票结果为准。

７

、会议出席对象

（

１

）截至

２０１０

年

１２

月

１６

日（星期四）下午收市后在中国证券登记结算有限责任公司

深圳分公司登记在册的本公司股东。 全体股东均有权出席股东大会，并可以书面委托代理

人出席会议和参加表决（该股东代理人不必是公司的股东）（授权委托书见本通知附件一），

或在网络投票时间内参加网络投票。

（

２

）公司董事、监事及高级管理人员。

（

３

）公司聘请的见证律师、保荐机构代表。

二、会议审议事项

１

、审议《关于为环鑫公司申请银行贷款提供担保的议案》；

２

、审议《关于为鑫天和公司申请银行贷款提供担保的议案》；

３

、审议《关于为中环领先申请银行贷款提供担保的议案》；

４

、审议《关于控股股东中环集团为公司提供借款暨关联交易的议案》；

三、公司股东具有的权利和主张权利的时间、条件和方式

１

、公司股东具有的权利

公司股东依法享有出席临时股东大会的权利，并享有知情权、发言权、质询权和就议案

进行表决的权利。

２

、公司股东主张权利的时间、条件和方式

根据相关规定，本次临时股东大会采取现场投票、网络投票相结合的方式，公司股东可

通过深圳证券交易所的交易系统对以上议案进行投票表决。

公司股东应充分行使表决权，投票表决时，同一股份只能选择现场投票、网络投票中的

一种表决方式，同一表决权出现重复表决的以第一次投票结果为准。

网络投票期间，如投票系统遇到突发重大事件的影响，则本次股东会议的进程按当日

通告进行。

四、参加现场会议登记方法

１

、登记时间：

２０１０

年

１２

月

２２

日上午

９

：

００－１１

：

３０

、下午

１３

：

３０－１６

：

３０

，

２０１０

年

１２

月

２３

日上午

９

：

００－１１

：

３０

。

２

、登记地点：天津新技术产业园区华苑产业区（环外）海泰东路

１２

号天津中环半导体

股份有限公司收发室。

联系人：安艳清、孙娟红

电话：

０２２－２３７８９７６６

转

３０３７

、

３０１５

传真：

０２２－２３７８８３２１

邮编：

３００３８４

３

、登记办法：

（

１

） 参加本次会议的自然人股东持股东账户卡及个人身份证；委托代表人持本人身份

证、授权委托书（加盖印章或亲笔签名）、委托人股东账户卡、委托人身份证；法人股东持营

业执照复印件、法定代表人授权委托书（加盖印章或亲笔签名）、出席人身份证到公司登记，

领取会议相关资料。

（

２

） 异地股东可用信函或传真方式登记，信函或传真方式以

２０１０

年

１２

月

２３

日上午

１１

：

３０

时前到达本公司为准。 股东书面委托代理人出席会议和参加表决的，授权委托书至

少应当在本次会议召开前二十四小时送达本公司。

４

、其他事项：出席现场会议股东的食宿费及交通费自理

五、参与网络投票的股东的身份确认与投票程序

本次会议向股东提供网络形式的投票平台，公司股东可以通过深圳证券交易所交易系

统或互联网系统（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｌｔｐ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）参加网络投票。

１

、采用交易系统的投票程序如下：

（

１

） 通过深圳证券交易所交易系统进行网络投票的具体时间为：

２０１０

年

１２

月

２３

日

的

９

：

３０

至

１１

：

３０

、

１３

：

００

至

１５

：

００

。

（

２

）投票期间，交易系统将挂牌一只投票证券，股东以申报买入委托的方式对表决事项

进行投票。 该证券相关信息如下：

证券代码 证券简称 买卖方向 买入价格

３６２１２９

中环投票 买入 对应申报价格

（

３

）股东投票的具体程序为：

Ａ

输入买入指令；

Ｂ

输入证券代码

３６２１２９

；

Ｃ

输入对应申报价格：在“买入价格”项下输入本次临时股东大会议案序号，

１．００

元代

表议案

１

，具体如下表 ：

议案

序号

议案名称

对应申报

价格

（

元

）

０

总议案

１００

１

关于为环鑫公司申请银行贷款提供担保的议案

１．００

２

关于为鑫天和公司申请银行贷款提供担保的议案

２．００

３

关于为中环领先申请银行贷款提供担保的议案

３．００

４

关于控股股东中环集团为公司提供借款暨关联交易的议案

４．００

注：

１００

元代表对总议案， 即本次股东大会审议的所有议案进项表决，

１．００

元代表对议

案

１

进行表决，依此类推。

在股东对总议案表决时，如果股东先对各议案投票表决，然后对总议案投票表决，以股

东已投票表决的各议案的表决意见为准，未投票表决的议案，以对总议案的投票表决意见

为准；如果股东先对总议案投票表决，然后对各议案投票表决，则以对总议案的投票表决意

见为准。

Ｄ

输入委托股数：在“买入股数”项下，表决意见对应的申报股数如下：

表决意见种类 对应申报股数

同意

１

股

反对

２

股

弃权

３

股

Ｅ

确认投票委托完成。

（

４

）计票规则

在计票时，同一表决权只能选择现场和网络投票中的任意一种表决方式，如果重复投

票，则以第一次投票结果为准进行统计。

（

５

）注意事项

Ａ

网络投票不能撤单；

Ｂ

对同一表决事项的投票只能申报一次，多次申报的以第一次申报为准；

Ｃ

同一表决权既通过交易系统又通过互联网投票，以第一次投票为准。

Ｄ

对不符合上述要求的申报将作为无效申报，不纳入表决统计；

Ｅ

如需查询投票结果，请于投票当日下午

１８

：

００

后登陆深圳证券交易所互联网投票系

统（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｌｔｐ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

），点击“投票查询”功能，可以查看个人网络投票结果。

（

６

）投票举例

Ａ

股权登记日持有“中环股份”

Ａ

股的投资者，对公司议案投同意票，其申报如下：

股票代码 买卖方向 申报价格 申报股数

３６２１２９

买入

１００

元

１

股

Ｂ

如某股东对议案弃权票，对其他议案投赞成票，申报如下：

股票代码 买卖方向 申报价格 申报股数

３６２１２９

买入

１

元

３

股

２

、采用互联网投票的身份认证与投票程序

（

１

）股东获取身份认证的具体流程

按照《深圳证券交易所投资者网络服务身份认证业务实施细则》的规定，股东可以采用

服务密码或数字证书的方式进行身份认证。

Ａ

、申请服务密码的流程

登陆网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｌｔｐ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

的“密码服务专区”；填写“姓名”、“证券账户号”、

“身份证号”等资料，设置

６－８

位的服务密码；如申请成功，系统会返回一个

４

位数字的激

活校验码。

Ｂ

、激活服务密码

股东通过深交所交易系统比照买入股票的方式，凭借“激活校验码”激活服务密码。 申

报方式如下：

买入证券 买入价格 买入股数

３６９９９９ １．００

元

４

位数字的

“

激活校验码

”

该服务密码需要通过交易系统激活后使用。 如服务密码激活指令上午

１１

：

３０

前发出

的，则服务密码当日下午

１３

：

００

即可使用；如服务密码激活指令上午

１１

：

３０

后发出的，则

次日方可使用。

服务密码激活后长期有效，在参加其他网络投票时不必重新激活。

密码激活后如遗失可通过交易系统挂失，挂失后可重新申请，挂失方法与激活方法类

似：

买入证券 买入价格 买入股数

３６９９９９ ２．００

元 大于

１

的整数

Ｃ

、申请数字证书的，可向深圳证券信息公司或其委托的代理发证机构申请。

（

２

） 股东根据获取的服务密码或数字证书可登录网址（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｌｔｐ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）的互联

网投票系统进行投票。

Ａ

、登录

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｌｔｐ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

，在“上市公司股东大会列表”选择“天津中环半导体股

份有限公司

２０１０

年第五次临时股东大会投票”；

Ｂ

、进入后点击“投票登录”，选择“用户密码登录”，输入您的“证券账户号”和“服务密

码”；已申领数字证书的股东可选择

ＣＡ

证书登录；

Ｃ

、进入后点击“投票表决”，根据网页提示进行相应操作；

Ｄ

、确认并发送投票结果。

（

３

）投票时间

通过深圳证券交易所互联网投票系统投票的具体时间为：

２０１０

年

１２

月

２２

日

１５

：

００

至

２０１０

年

１２

月

２３

日

１５

：

００

期间的任意时间。

附：授权委托书

特此公告

天津中环半导体股份有限公司董事会

２０１０

年

１２

月

２１

日

授权委托书

兹全权委托 先生

／

女士代表我本人出席天津中环半导体股份有限公司

２０１０

年

第五次临时股东大会。

１

、委托人姓名： 委托人身份证号码：

２

、代理人姓名： 代理人身份证号码：

３

、委托人股东帐号： 委托人持有股数：

４

、对审议事项投赞成、反对或弃权的具体指示：

（

１

）、审议《关于为环鑫公司申请银行贷款提供担保的议案》；

赞成

□

反对

□

弃权

□

（

２

）、审议《关于为鑫天和公司申请银行贷款提供担保的议案》；

赞成

□

反对

□

弃权

□

（

３

）、审议《关于为中环领先申请银行贷款提供担保的议案》；

赞成

□

反对

□

弃权

□

（

４

）审议《关于控股股东中环集团为公司提供借款暨关联交易的议案》；赞成

□

反对

□

弃权

□

５

、如果委托人对上述第

４

项不作具体指示，代理人是否可以按照自己的意愿表决（是

／

否）：

６

、授权委托书签发日期：

７

、委托人签名（法人股东加盖公章）：

信息披露
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)

报告期内发生了同一控制下的企业合并

，

被合并方在合并前实现的净利润为

：2007

年度为

- 2,634,482.75

元

；

2008

年度为

15,367,632.31

元

。

3、

合并现金流量表

单位

：

元

项 目

2010

年

1- 6

月

2009

年度

2008

年度

2007

年度

一

、

经营活动产生的现金流量

销售商品

、

提供劳务收到的现金

786,393,759.80 1,206,838,356.37 1,222,931,913.19 600,108,523.79

收到的税费返还

86,751.91 829,972.51 3,019,589.73 673,156.44

收到其他与经营活动有关的现金

87,880,712.47 20,573,188.41 37,750,960.10 23,764,159.32

经营活动现金流入小计

874,361,224.18 1,228,241,517.29 1,263,702,463.02 624,545,839.55

购买商品

、

接受劳务支付的现金

610,342,794.55 913,604,639.98 1,133,633,090.67 600,293,690.50

支付给职工及为职工支付的现金

14,392,910.49 18,838,228.70 12,286,855.50 5,772,807.35

支付的各项税费

13,389,959.23 31,928,068.67 18,401,552.82 7,152,013.86

支付其他与经营活动有关的现金

164,537,041.49 137,852,730.24 47,967,738.15 22,938,253.62

经营活动现金流出小计

802,662,705.76 1,102,223,667.59 1,212,289,237.14 636,156,765.33

经营活动产生的现金流量净额

71,698,518.42 126,017,849.70 51,413,225.88 - 11,610,925.78

二

、

投资活动产生的现金流量

收回投资收到的现金

取得投资收益收到的现金

处置固定资产

、

无形资产和其他长期资产收

回的现金净额

1,035,800.00 258,846.16 1,774,138.26

处置子公司及其他营业单位收到的现金净

额

收到其他与投资活动有关的现金

投资活动现金流入小计

1,035,800.00 258,846.16 - 1,774,138.26

购建固定资产

、

无形资产和其他长期资产支

付的现金

8,168,098.86 6,985,766.23 15,062,195.97 5,735,264.36

投资支付的现金

取得子公司及其他营业单位支付的现金净

额

38,840,599.00 90,000,000.00

支付其他与投资活动有关的现金

投资活动现金流出小计

8,168,098.86 45,826,365.23 105,062,195.97 5,735,264.36

投资活动产生的现金流量净额

- 7,132,298.86 - 45,567,519.07 - 105,062,195.97 - 3,961,126.10

三

、

筹资活动产生的现金流量

吸收投资收到的现金

15,000,000.00 2,409,841.00

其中

：

子公司吸收少数股东投资收到的现金

1,232,153.76

取得借款收到的现金

291,270,051.72 319,563,770.53 229,500,000.00 60,610,000.00

收到其他与筹资活动有关的现金

筹资活动现金流入小计

291,270,051.72 319,563,770.53 244,500,000.00 63,019,841.00

偿还债务支付的现金

347,655,577.54 409,678,244.71 125,610,000.00 40,000,000.00

分配股利

、

利润或偿付利息支付的现金

6,635,945.78 12,366,125.97 10,932,688.79 2,626,564.50

其中

：

子公司支付给少数股东的股利

、

利润

1,400,000.00 1,721,457.88

支付其他与筹资活动有关的现金

897,411.88 1,687,532.99

筹资活动现金流出小计

355,188,935.20 423,731,903.67 136,542,688.79 42,626,564.50

筹资活动产生的现金流量净额

- 63,918,883.48 - 104,168,133.14 107,957,311.21 20,393,276.50

四

、

汇率变动对现金及现金等价物的影响

五

、

现金及现金等价物净增加额

647,336.08 - 23,717,802.51 54,308,341.12 4,821,224.62

加

：

期初现金及现金等价物余额

49,378,815.05 73,096,617.56 18,788,276.44 13,967,051.82

六

、

期末现金及现金等价物余额

50,026,151.13 49,378,815.05 73,096,617.56 18,788,276.44

（

二

）

注册会计师核验的最近三年及一期非经常性损益明细表

单位

：

元

项目

2010

年

1- 6

月

2009

年度

2008

年度

2007

年度

非流动资产处置损益

27,527.08 - 84,882.30 - 129,926.64 - 6,967.25

计入当期损益的政府补助

1,983,900.00 477,948.94 - 235,717.40

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合

并日的当期净损益

- - 15,367,632.31 - 2,634,482.75

除上述各项外的其他营业外收支净额

76,799.99 3,181,654.10 - 100,000.00 -

非经常性损益小计

2,088,227.07 3,574,720.74 15,137,705.67 - 2,405,732.60

所得税影响额

477,571.10 495,089.81 - 44,981.66 27,450.01

少数股东损益影响额

（

税后

） - 455.72 2,769,761.33 - 737,343.24

扣除所得税和少数股东损益后的非经常性损

益合计

1,610,655.97 3,079,175.21 12,412,926.00 - 1,695,839.37

归属于母公司所有者的净利润

52,119,584.21 62,442,461.84 44,306,216.54 23,816,183.35

扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的

净利润

50,508,928.24 59,363,286.63 31,893,290.54 25,512,022.72

（

三

）

公司最近三年及一期的主要财务指标

项 目

2010

年

6

月

30

日

2009

年

12

月

31

日

2008

年

12

月

31

日

2007

年

12

月

31

日

流动比率

（

倍

） 1.14 1.12 1.00 1.39

速动比率

（

倍

） 0.71 0.69 0.48 0.88

母公司资产负债率

（ % ） 72.76 68.44 71.17 59.09

合并资产负债率

（ % ） 74.35 69.48 74.67 62.12

项 目

2010

年

1- 6

月

2009

年度

2008

年度

2007

年度

应收账款周转率

（

次

） 7.81 14.30 17.85 19.23

存货周转率

（

次

） 4.07 6.32 7.44 10.40

每股经营活动产生的 现金流量净 额

（

元

/

股

）

0.96 1.68 1.04 - 0.23

每股净现金流量

（

元

/

股

） 0.01 - 0.32 1.09 0.10

基本每股收益

（

元

/

股

） 0.69 0.83 0.89 0.48

基本每股收益

（

扣除非经常性损益

后

，

元

/

股

）

0.67 0.79 0.64 0.51

归属于母公司所有者的净资产收益率

（ % ）

24.06 39.19 37.76 27.65

扣除非经常性损益后归属于母公司所

有者的净资产收益率

（ % ）

23.32 37.26 22.08 30.54

（

四

）

管理层讨论与分析

1、

发行人的财务状况分析

（1）

资产结构分析

报告期内

，

公司的资产结构如下

：

单位

：

万元

项 目

2010

年

6

月

30

日

2009

年

12

月

31

日

2008

年

12

月

31

日

2007

年

12

月

31

日

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

流动资产

81,588.56 84.80% 49,743.03 78.00% 37,528.54 72.21% 22,913.27 86.36%

非流动资产

14,624.38 15.20% 14,029.45 22.00% 14,443.89 27.79% 3,617.48 13.64%

资产总额

96,212.94 100% 63,772.48 100% 51,972.43 100% 26,530.75 100%

报告期内公司资产规模保持了较快的增速

，2010

年

6

月末的资产总额较

2009

年末增长了

50.87% ，2009

年末和

2008

年末的资产总额分别较上年末增长了

22.70%

和

95.90% ，

主要源于近年来公司业务规模的逐年递增所致

。

同

时

，

流动资产与非流动资产的结构相对保持稳定

，

符合本公司的行业属性和资金流转的特点

。 2010

年

6

月末

、2009

年末

、2008

年末和

2007

年末速动资产占流动资产的比重分别为

62.60% 、61.42% 、49.66%

和

63.26% ，

说明资产的变现

能力良好

；2008

年末资产总额相比

2007

年末有较大幅度的增长

，

主要是报告期内公司货币资金

、

存货增加

，

同时为

整合同一控制人的冲压钣金业务

，

收购了海立达冲压件

100%

的股权

，

该公司成立于

2008

年

4

月

，

收购时资产规模

较大

。

（2）

负债结构分析

报告期内

，

公司的负债结构如下

：

单位

：

万元

项 目

2010

年

6

月

30

日

2009

年

12

月

31

日

2008

年

12

月

31

日

2007

年

12

月

31

日

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

短期借款

1，800.00 2.52% 7,438.55 16.79% 16,450.00 42.39% 6,061.00 36.78%

应付票据

48，240.00 67.44% 23,963.36 54.08% 6,184.00 15.93% 4,210.17 25.55%

应付账款

17，145.03 23.97% 8,501.86 19.19% 6,679.43 17.21% 2,138.20 12.97%

预收账款

3,321.54 4.64% 2,197.71 4.96% 1,984.24 5.11% 874.94 5.31%

应付职工薪酬

212.57 0.30% 223.79 0.51% 185.78 0.48% 137.87 0.84%

应交税费

442.55 0.62% - 152.80 - 0.34% - 643.17 - 1.66% - 59.22 - 0.36%

其他应付款

368.29 0.51% 2,136.92 4.82% 7,968.29 20.53% 3,118.02 18.92%

负债合计

71，529.98 100% 44,309.39 100% 38,808.57 100% 16,480.98 100%

报告期内

，

公司负债全部为流动负债

，

主要由短期借款

、

应付票据

、

应付账款

、

其他应付款等组成

，

随着业务规

模的扩大

，

负债总额保持了适度地增长

。

2、

现金流量分析

报告期内

，

公司的现金流量构成情况如下

：

单位

：

万元

项 目

2010

年

1- 6

月

2009

年度

2008

年度

2007

年度

经营活动产生的现金流量净额

7,169.85 12,601.79 5,141.32 - 1,161.09

投资活动产生的现金流量净额

- 713.23 - 4,556.75 - 10,506.22 - 396.11

筹资活动产生的现金流量净额

- 6,391.89 - 10,416.81 10,795.73 2,039.32

现金及现金等价物净增加额

64.73 - 2,371.78 5,430.83 482.12

公司管理层认为

：

报告期内的现金流量整体变化情况与期间的经营状况基本相符

，

近几年公司业务规模保持

良性扩张

，

经营活动获取的盈余资金主要满足资本性投资的需求

，

生产经营所需的短期资金则通过银行借款进行

补充

。

随着资本性投资所带来企业经济效益的进一步提升

，

未来经营活动创造现金流量的能力将得到进一步增强

。

3、

盈利能力分析

（1）

报告期内营业收入构成分析

报告期内

，

公司的营业收入结构如下

：

单位

：

万元

项 目

2010

年

1- 6

月

2009

年度

2008

年度

2007

年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

主营业务收入

109,744.44 98.68% 136,401.16 99.63% 116,258.42 99.76% 72,617.02 99.78%

其他业务收入

1,460.93 1.32% 508.68 0.37% 279.43 0.24% 159.96 0.22%

合 计

111,205.37 100% 136,909.84 100% 116,537.85 100% 72,776.98 100%

报告期内

，

公司的营业收入主要来源于主营业务收入

，

主营业务收入占营业收入的比例均在

98%

以上

，

营业收

入呈逐年增长的态势

。

公司自设立以来一直专注于金属零部件制造服务业务

，

市场份额稳步提升

。

公司主营业务收

入增长的主要驱动因素有两个

：

一是公司在模具设计

、

前端研发

、

工艺创新

、

质量保证

、

物流配送和客户服务等方面

的核心竞争优势使得公司客户群体稳定且不断增加

；

二是公司通过一系列业务整合

，

形成了产品结构多样化

，

构建

了以电视机

、

空调

、

冰箱等家电零部件

、

汽车零部件和微特电机为核心的业务体系

，

这些产品均因行业的良好发展

前景和国家政策扶持而具有较大的成长空间

。

（2）

公司利润的主要来源及可能影响盈利能力持续性和稳定性的主要因素

①

公司利润的主要来源

报告期内

，

公司利润来源情况如下

：

单位

：

万元

项 目

2010

年

1- 6

月

2009

年度

2008

年度

2007

年度

主营业务利润

9,887.36 12,167.84 9,713.46 4,502.02

其他业务利润

140.32 117.57 128.23 70.42

营业利润

6,892.80 7,367.78 5,277.93 2,641.26

营业外收支净额

208.82 357.47 - 31.76 20.74

利润总额

7,101.62 7,725.25 5,246.17 2,662.00

归属于母公司所有者的净利润

5,211.96 6,244.25 4,430.62 2,381.62

报告期内

，

公司主营业务突出

，

近年来业务发展的重点始终为钢板剪切

、

冲压

、

焊接

、

成套组装和一体发泡

、

精

密模具研发制造

、

电机及其配件的生产和销售

，

其他业务利润主要为生产过程中的材料销售

，

报告期内其他业务利

润占比较小

，

无公允价值变动产生的损益

，

利润主要来源于主营业务利润

。

主营业务中面向家电制造企业的产品销

售是公司利润的主要来源

。

②

影响公司盈利能力连续性和稳定性的主要因素

公司一直专注于为市场提供金属零部件产品的制造与服务

，

通过全面提升生产能力

、

工艺设计标准和售后服

务水平

，

与家电制造

、

汽车制造等领域的客户建立了密切的合作关系

，

树立了良好的企业品牌

，

实现了主营业务收

入的持续增长

。

公司作为国内较大的家电冲压钣金制造服务企业之一

，

在市场竞争中

，

积极发挥自身在研发设计能

力

、

产品质量

、

客户

、

规模等方面的经营优势

，

保持了较强的议价能力

，

使得公司在原材料价格大幅波动

、

金融危机

等不利因素的影响下依然取得了各项经营成果的逐年稳步提升

。

公司在报告期内保持经营业绩稳步提升及未来持续增长的核心要素有

：

a、

行业因素

冲压钣金行业是金属成形加工行业中重要的分行业

，

是机械制造业的基础行业

，

其发展程度反映一个国家的

制造工艺技术的竞争力

，

其产品涉及家电制造业

、

汽车制造业

、

电子电器业

、

仪器仪表业

、

装备制造业等诸多方面

，

运用范围非常广泛

。

近年来

，

中国因逐渐成为了世界制造业中心和消费大国而备受关注

，

特别是家用电器

、

汽车和电机等行业的快

速发展

，

使得金属冲压

、

钣金等零部件的需求迅速增长

，

不少跨国企业在将整机的制造转移至中国的同时

，

也将配

套工厂转移至中国

，

对国内配件的采购量也逐年快速增加

，

带动了国内相关行业的快速发展

。

在这种背景下

，

作为

制造业基础行业之一的中国冲压钣金行业也获得了快速的发展

。

公司作为家电零部件制造服务的领先企业

，

具有

良好的竞争基础

，

面临着良好的发展机遇

。

b、

客户

、

市场因素

公司较早介入了家电制造服务领域

，

拥有以上领域内多个高端客户

，

通过多年来为客户提供专业的制造服务

，

目前已和客户建立了双向依赖的战略合作伙伴关系

。 2008

年末

，

公司开始涉足汽车零部件行业

，

为其提供剪切

、

冲

压产品的制造与服务

。

公司将通过加强与原有客户的合作

，

紧跟新兴市场的发展机遇

，

扩大产品的应用领域

，

不断

拓展新的客户

，

依靠自身优势开拓市场

，

促进经营业绩的良性增长

。

c、

规模

、

研发能力因素

公司现有的生产设备具有国际先进水平

，

目前的生产规模在行业内处于国内领先地位

，

较大的产能规模产生

了规模经济效应

，

公司根据长年的技术经验积累对产品制造进行工艺流程改进

，

保证了较高的生产效率和集约生

产成本的实现

。

作为核心产品制造商供应链中的一环

，

公司注重研发投入

，

融入到客户产品的合作研发和同步设计

环节

，

为客户提供产品最佳的专业制造设计方案

。

在以上背景下公司奠定了行业内规模生产

、

研发设计的竞争优势

地位

，

业务发展具有连续性与稳定性

。

（3）

期间费用变动分析

单位

：

万元

项 目

2010

年

1- 6

月

2009

年度

2008

年度

2007

年度

金额 金额 增长率 金额 增长率 金额

销售费用

910.56 1,230.47 31.16% 938.13 45.51% 644.74

管理费用

1,325.52 2,102.52 113.44% 985.07 25.01% 787.99

财务费用

685.98 1,245.40 - 2.00% 1,268.85 154.56% 498.45

合 计

2,922.06 4,578.39 43.43% 3,192.05 65.29% 1,931.18

占营业收入比例

2.63% 3.34% 2.74% 2.65%

报告期内

，

随着公司业务规模的扩大

，

但公司期间费用却保持相对稳定

，

显示了公司良好的费用管控能力

。

（4）

毛利率变动情况及原因分析

公司执行

“

按单生产

”

的制造服务模式

，

各行业

、

客户的需求不同

，

产品型号

、

技术标准各不相同

，

公司必须按照

客户产品的具体要求进行设计

、

生产

，

针对不同的市场采取差异化的营销策略

，

因此

。

不同行业的毛利率水平存在

一定的差异性

。

报告期内

，

公司综合毛利率分别为

9.02% 、9.01% 、8.46%

和

6.28% ，

各期的毛利率水平波动较小

，

呈现平稳增长的

态势

。

这主要取决于公司成本控制能力的提高以及加大了毛利率较高的家电冲压产品

、

汽车零配件和微电机的销

售

；

公司在拓展业务规模的同时

，

一方面提高精密冲压产品的制造能力

，

另一方面通过加大研发投入与客户有机地

实现产品结构

、

工艺流程的同步开发和设计

，

为核心客户制订个性化的整体解决方案

，

从而在下游优势行业和优势

客户中获得了较高且较为稳定的市场份额

，

使得公司能够保持较为稳定的毛利率水平

。

（

五

）

最近三年股利分配政策和实际分配情况

1、

最近三年的股利分配政策

（1）2007

年度和

2008

年度的股利分配政策

根据

《

公司法

》

和

《

中外合资经营企业法

》

的相关规定

，

公司的税后利润按下列顺序分配

：

弥补以前年度亏损

；

提

取储备基金

；

提取企业发展基金

；

分配利润

。

根据有限公司董事会的讨论确定

，

按当年实现的净利润提取

10%

的储

备基金和

10%

的企业发展基金

，

剩余未分配利润按合资双方在注册资本中的出资比例进行分配

。

（2）2009

年度的股利分配政策

2009

年

4

月

23

日

，

根据公司第一次股东大会暨创立大会审议通过的

《

公司章程

》

规定

，

公司分配当年税后利

润

，

在公司弥补亏损和提取公积金后所余税后利润

，

按照股东持有的股份比例分配

，

但公司章程规定不按持股比例

分配的除外

。

2、

最近三年的实际股利分配情况

（1）

公司

2007

年度未进行利润分配

。

（2）2008

年度利润分配情况

2009

年

4

月

23

日

，

有限公司在整体变更设立股份公司时

，

以截至

2008

年

12

月

31

日经审计的净资产值

128,

841,585.88

元折为股份

7,500

万股

，

折合股份后剩余净资产

53,841,585.88

元计入资本公积

；

本次增加的注册资本

2,

534.10

万元来源为未分配利润转增股本

，

剩余的未分配利润和盈余公积均计入了资本公积

。

（3）

公司

2009

年度未进行利润分配

。

3、

本次发行完成后的股利分配政策

根据公司

2009

年度股东大会审议通过的

《

公司章程

（

草案

）》

规定

，

公司分配当年税后利润

，

按下列办法进行

：

（1）

公司弥补亏损和提取公积金后所余税后利润

，

按照股东持有的股份比例分配

，

但公司章程规定不按持股比

例分配的除外

。

（2）

公司股东大会对利润分配方案作出决议后

，

公司董事会须在股东大会召开后

2

个月内完成股利

（

或股份

）

的派发事项

。

（3）

公司在股利分配方面实行同股同权

、

同股同利的原则

，

按股东持有的股份比例进行股利分配

。

（4）

公司采取现金

、

股票或者现金股票相结合的方式分配股利

，

公司利润分配政策应保持连续性和稳定性

。

（5）

公司以现金方式分配的利润不低于当期实现的可分配利润的

10% 。

（6）

公司可以进行中期现金分红

。

4、

本次发行完成前滚存利润的分配安排

公司

2009

年度股东大会审议通过了

《

关于公司首次公开发行股票前滚存利润分配的议案

》，

同意公司截至本

次

A

股股票发行完成前的剩余滚存利润由本次发行完成后的新老股东共享

。

（

六

）

发行人控股子公司的基本情况

单位

：

元

公司名称 成立日期 注册资本 实收资本 股权结构 主营业务

总资产 净资产 净利润

2010

年

6

月末

2010

年

6

月末

2010

年

1- 6

月

海立达冲压件

2008.4.11 5,000

万元

5,000

万元

直 接 持 股

100%

家电及汽车冲压钣金件

的生产和销售

200,971,665.65 108,909,436.52 8,999,647.76

海立美达电机

2002.10.23 1,000

万元

1,000

万元

直 接 持 股

100%

微特电机

、

电机元件及电

机配件的生产和销售

70,835,109.35 21,786,980.53 2,902,433.51

东海家电

2007.6.22 40

万美元

40

万美元

直 接 持 股

60%

家电的一体发泡产品

14,227,212.31 10,390,208.29 3,697,731.60

浙江海立美达

2009.12.23 500

万元

500

万元

直 接 持 股

100%

家电及汽车零部件的剪

切

、

冲压

76,700,175.32 15,104,646.17 10,113,387.46

海立美达精密

2010.5.7 500

万元

500

万元

直 接 持 股

100%

家电及汽车零部件的剪

切

、

冲压

5,255,925.81 4,989,601.04 - 10,398.96

湖南海立美达

2010.8.10 3,000

万元

3,000

万元

直 接 持 股

100%

汽车及家电零部件的剪

切

、

冲压

- - -

第四节 募集资金运用

一

、

预计募集资金总量及投向

根据公司

2009

年度股东大会决议

，

本次募集资金拟用于精密冲压件生产项目和防干扰高效直流变频电动机

生产项目

。

募集资金拟投资项目情况如下

：

单位

：

万元

序号 项目名称

项目

总投资额

固定资产

投资额

铺底

流动资金

批准机关及文号

1

精密冲压件生产项目

16,394.20 13,038.50 3,355.70

即墨市发展和改革局

即发改投资

【 2010】 162

号

2

防干扰高效直流变频电动机生

产项目

10,366.10 8,280.60 2,085.50

即墨市发展和改革局

即发改投资

【 2010】 161

号

合 计

26,760.30 21,319.10 5,441.20

上述二个项目预计投资总额为

26,760.30

万元

，

本次发行募集资金将按以上项目排列顺序安排实施

，

若实际募

集资金不能满足上述项目投资需要

，

资金缺口由公司自筹解决

；

若募集资金在满足上述项目投资后有剩余

，

则剩余

资金将用于补充公司流动资金

。

二

、

募集资金投资项目的市场前景分析

公司本次募集资金运用将合理配置公司一体化制造服务能力

，

进一步提高精密冲压生产能力

、

模具开发能力

和高效变频电机的生产能力

，

从而增强公司的核心竞争力

，

拟投资项目具有良好的市场前景

。

（

一

）

精密冲压件生产项目的市场前景分析

海立达冲压件拟新建

“

精密冲压件生产项目

”，

在现有基础上加强研发

、

扩大液晶电视

、LED

电视

、

家电产品高

效电机和压缩机等配套精密冲压件的生产规模

，

强化优势专业

，

增强自主创新能力

，

掌握产品关键技术

，

巩固公司

在平板电视和家电电机等精密冲压配套钣金领域的优势地位

，

增强企业竞争力

。

伴随着生活质量要求的提高和数字化时代的来临

，

平板电视已成为电视技术发展的主流产品之一

。

目前

，

国际

平板电视产业呈加速发展态势

。

据

Stanford�R esources

公司统计

，

全球平板显示器市场在

2006

年达到了

587

亿美元

。

预计到

2011

年

，

平板电视销量将提升到

1.29

亿台

，

年均增长率达

22% ，

平板电视市场将占全球电视整体市场的

70%

左右

，

成为彩电市场的绝对主导

。

伴随着电视的

“

平板

”

时代已经开始加速到来

，

我国彩电业也发生了深刻变化

，2006

年

，

中国液晶电视销量达到

380

万台

，

同比增长

200% ，

并占领了

10.6%

的彩电市场

；

销售额规模为

365

亿元

，

同比增长

189% 。

据

ID C

预测

，

预计

到

2010

年

，

中国国内液晶电视的销量将超过

2,000

万台

。

在

LED

背光方面

，

根据

D isplaybank

的统计

，

到

2010

年

LED

背光液晶模组在大尺寸背光模组方面的市场占有

率将超过

10% 。

平板电视行业的快速发展的同时

，

也伴随着行业分工细化的问题

。

从市场需求和用户意愿来看

，

平板电视厂商

尤其是海信

、

海尔等国内彩电巨头

，

为了加强核心业务的竞争力

，

以及减少投资分散的风险

，

会主动将原材料和配

件的加工

、

制造等非核心业务外包给上游不同环节的供应商

，

促使彩电行业所在的集群地域形成完整一体化的供

应链

，

以通过专业服务企业提供的一体化

、

综合化服务降低家电企业自身的经营风险

，

获得竞争优势

。

因此

，

随着产

业集群分工的不断细化和密切关联

，

在平板电视企业寻求其核心竞争力和获得价值链战略环节过程中

，

将会更加

关注其配套业务供应商在新品推出

、

产品质量

、

技术升级与服务等方面的竞争能力

。

可以肯定

，

平板电视行业的发

展直接影响着上游精冲配件行业的业务水平和市场发展空间

。

（

二

）

防干扰高效直流变频电动机生产项目的市场前景分析

海立美达电机是一个以生产家电电机为主的专业化厂家

，

生产的电机产品属于微电机系列

。

从目前情况看

，

由

于缺少高精度的加工中心和高精度加工设备和检验

、

试验设备

，

使高效电动机难以投入规模化生产

，

错失了难得的

市场发展机遇

。

因此

，

尽快提高高精度加工能力

、

锻压工艺

、

装配工艺和增加试验

、

检验设备已成为企业发展亟待解

决的问题

。

在此情况下

，

海立美达电机适时提出高效直流变频电动机建设项目

，

全面推动高效直流变频电动机产业

化

，

参与国际竞争

。

本项目家电电机市场需求主要来自空调

、

冰箱

（

含冷柜

）、

洗衣机

、

电风扇

、

油烟机等家用电器

。

在国外发达国家

，70%

的家电产品采用了高效直流变频电机

，

节能效果显著

。

随着我国节能政策的全面推行

，

逐

步要求淘汰能耗高

、

排放量大的产品

。

预计

2015

年

，

我国

10%

的家电产品将采用高效直流变频电机

，

则每年需要

7,

170

万台

。

目前

，

国内生产高效直流变频电机的主要厂家有杭州松下

、

浙江平湖芝浦

、

东莞信浓等

，

年产量约

1,160

万台

；

而

2015

年我国每年对高效直流变频电机的需求量约

7,170

万台

，

市场缺口达

6,000

万台

。

可见

，

高效直流变频电机

未来缺口十分巨大

，

市场发展前景广阔

。

三

、

募集资金运用对公司财务状况和经营成果的影响

（

一

）

募集资金运用对公司财务状况的影响

本次募集资金到位后

，

公司的总资产和净资产都将大幅增加

，

公司的财务状

况将得到优化

。

同时将会进一步优化公司的资产负债结构

，

募集资金运用将有助于公司资产负债率的降低

，

流

动比率和速动比率的提高

，

提升公司的抗风险能力

，

有助于公司进一步使用财务杠杆

，

加快公司业务的发展速度

。

（

二

）

募集资金运用对公司经营成果的影响

1、

募集资金运用对公司未来盈利能力的影响

本次募集资金投资项目实施后

，

公司将继续保持主营业务的良好发展态势

，

精密冲压业务

、

微电机业务将进一

步加强

，

募集资金投资项目将进一步提升公司的经营业绩

。

本次募集资金投资项目全部达产后

，

项目年新增销售收

入约

91,073

万元

，

新增利润约

14,978

万元

（

税前

），

公司的盈利能力将会大幅提高

。

2、

新增固定资产折旧对公司未来经营成果的影响

本次募集资金投资项目中固定资产投资总额为

21,143.60

万元

，

随着项目的逐年建成投产

，

公司未来的固定资

产折旧费用将会增加

。

以公司现行固定资产折旧政策计算

，

募集资金投资项目达产后

，

按照报告期内公司平均综合

毛利率

7.92%

估算

，

在年新增折旧费

1,757.30

万元的情况下

，

公司营业收入只需增加

22,188.13

万元

，

就可以抵销新

增折旧费的影响

，

可保持公司盈利能力不受影响

。

以公司目前业务发展趋势来看

，

即使不考虑募集资金投资项目所

产生的效益

，

就公司现有业务发展所带来的营业收入的增长和主营业务利润的增加就可完全抵销因募集资金投资

项目实施而新增的固定资产折旧费

，

公司未来经营成果不会因此而发生重大不利变化

。

第五节 风险因素和其他重要事项

一

、

风险因素

投资者在评价发行人此次公开发售的股票时

，

除本招股意向书摘要提供的其他各项资料外

，

应特别考虑下述

各项风险因素

。

下述风险因素是根据重要性原则和可能影响投资决策的程度大小排序

，

但该排序并不表示风险因

素依次发生

。

发行人提请投资者仔细阅读招股意向书全文

。

（

一

）

经营风险

详细内容见

“

第一节 重大事项提示

”

内容

。

（

二

）

管理风险

1、

经营规模扩大引致的管理风险

详细内容见

“

第一节 重大事项提示

”

内容

。

2、

实际控制人控制的风险

截至本招股意向书摘要签署日

，

海立控股持有公司

55%

的股份

，

孙刚

、

刘国平夫妇通过海立控股间接持有公司

55%

的股份

，

为公司的实际控制人

。

本次发行完成后

，

孙刚

、

刘国平夫妇间接持有公司股份的比例为

41.25% ，

仍处于

相对控制地位

。

虽然公司已根据相关法律法规和规范性文件的要求

，

建立了比较完善的法人治理结构和内部控制

制度

，

包括制定了

《

股东大会议事规则

》、《

董事会议事规则

》、《

监事会议事规则

》、《

关联交易管理制度

》

和

《

独立董事

工作制度

》

等规章制度

，

但仍不能排除孙刚

、

刘国平夫妇利用其实际控制人的地位

，

通过行使表决权

、

其他直接或间

接方式对公司的财务

、

重大经营决策施加影响或者实施其他控制

。

（

三

）

募集资金投向风险

详细内容见

“

第一节 重大事项提示

”

内容

。

（

四

）

市场风险

1、

行业经营环境变化的风险

家用电器产品的市场需求受宏观经济和国民收入水平的影响较大

。

国家宏观经济形势的变化

、

有关产业政策

的调整都会影响到家用电器制造行业的景气度

。 2008

年下半年以来

，

国家加大了拉动内需的力度

，

随着

“

家电下

乡

”、“

家电以旧换新

”

政策的陆续推出

，

使得家用电器行业得到了快速发展

。

报告期内本公司的产品主要服务于家

电制造企业

，

若未来随着国内外经济形势变化

，

国家停止实施该相关行业的扶持政策

，

本公司将面临行业经营环境

变化的风险

。

2、

行业充分竞争的风险

报告期内本公司的产品主要服务于家电制造企业

，

家电零部件的生产和销售占据主导地位

，

该市场已处于充

分竞争状态

，

国内同行业企业在不同的细分市场

、

销售区域和终端客户拥有各自的竞争优势

。

目前

，

公司依靠较为

领先的研发技术

、

充足的加工能力

、

良好的产品质量

、

便捷的配送服务

、

地域等竞争优势

，

成为海尔

、

海信

、

科龙

、LG

等知名家用电器生产商的主要供应商

，

并逐步将产品线向附加值较高的汽车零部件领域延伸

。

由于该行业属于跨

行业经营

，

随着越来越多的企业纷纷加入到该行业中来

，

以及现有竞争对手通过技术创新

、

经营模式创新等方式不

断渗透到公司的主要销售区域

，

因此

，

公司存在一定的市场竞争风险

。

（

五

）

财务风险

1、

短期偿债能力不足的风险

详细内容见

“

第一节 重大事项提示

”

内容

。

2、

资产抵押的风险

截至

2010

年

6

月

30

日

，

公司为银行借款

1,800

万元和应付票据

1,960

万元提供抵押担保

，

涉及被抵押房屋和

土地使用权账面净值合计为

4,869.96

万元

。

其中

，

房屋建筑物的账面净值为

3,013.97

万元

，

占固定资产净值比例为

29.58% ；

土地使用权摊余价值为

1,855.99

万元

，

占无形资产比例为

51.45% ，

上述抵押物账面净值占总资产的比例为

5.06% 。

若公司不能按期偿还上述抵押借款和到期应付票据

，

相关资产存在被行使抵押权的风险

，

从而对公司的正

常经营产生不利影响

。

3、

应收账款的回收风险

2010

年

6

月末

、2009

年末

、2008

年和

2007

年末

，

公司应收账款净额分别为

17,124.84

万元

、10,490.29

万元

、8,

330.61

万元和

4,727.55

万元

，

占各期末流动资产的比重分别为

20.99% 、21.09% 、22.20%

和

20.63% 。

各期末的应收账款

周转率分别为

7.81

次

、14.30

次

、17.85

次和

19.23

次

，

应收账款周转率随着公司销售规模的不断扩大而略有下降

。

报告期内

，

公司应收账款客户主要是海信相关企业

、

海信日立和海尔集团下属企业等知名家电制造企业

，

客户

信誉良好

，

应收客户款项均在公司给予的信用期内

，

应收账款回收风险较低

。

但随着公司经营规模的扩大

，

在信用

政策不发生改变的情况下应收账款余额仍会进一步增加

。

虽然公司已经按照会计准则的要求和公司的实际情况制

定了相应的坏账准备计提政策

，

若公司主要客户的经营状况发生不利变化

，

则可能导致该等应收账款不能按期或

无法收回而发生坏账

，

将对公司的生产经营和业绩产生不利影响

。

（

六

）

税收政策变动风险

本公司为中外合资企业

，

经山东省即墨市国家税务局

“

即国税发

[2005]94

号

”

文件批准

，

从

2005

年度起享受中

外合资企业

“

二免三减半

”

的所得税优惠政策

，2005－2006

年度免征企业所得税

，2007- 2009

年度减半征收

。

如发行

人

2007- 2009

年度不享受上述税收优惠政策

，

则分别减少当期净利润

619.31

万元

、391.39

万元和

677.90

万元

。

因

此

，

公司在

2009

年所得税优惠期期满后

，

将按照

25%

的税率缴纳所得税

，

若公司盈利能力不能同步跟进以抵消所

得税税率上升而增加的税负

，

可能对公司未来的净利润水平产生不利影响

。

二

、

其他重要事项

（

一

）

重要合同

公司的重要合同包括正在履行的

《

借款合同

》、《

保理合同

》、《

银行承兑合同

》、《

担保合同

》、《

采购合同

》、《

销售

合同

》、《

主承销协议

》

和

《

保荐协议

》

等

。

（

二

）

重大诉讼及仲裁事项

截至本招股意向书摘要签署日

，

公司及其控股子公司

、

公司控股股东及实际控制人和公司董事

、

监事

、

高级管

理人员及核心技术人员不存在作为一方当事人的重大诉讼或仲裁事项

。

截至本招股意向书摘要签署日

，

公司董事

、

监事

、

高级管理人员和核心技术人员不存在涉及刑事诉讼的情况

。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一

、

本次发行各方当事人

名称 住所 联系电话 传真 联系人

发行人

：

青岛海立美达股份有限公司 青岛即墨市青威路

1626

号

0532- 89066166 0532- 89066196

曹际东

保荐人

（

主承销商

） ：

安信证券股份

有限公司

深圳市福田区金田路

4018

号安联大

厦

35

层

、28

层

A 02

单元

021- 68762981 021- 68762320

孙茂峰

陈亚辉

刘 静

朱 真

黄 坚

章 刚

黄子岳

杨祥榕

律师事务所

：

上海市联合律师事务所

上海市浦东新区陆家嘴东路

166

号

中国保险大厦

1405

室

021- 68419377 021- 68419499

张晏维

朱洪超

会计师事务所

：

信永中和会计师事务

所有限责任公司

北京市东城区朝阳门北大街

8

号富

华大厦

A

座

9

层

0532- 80895858 0532- 80895959

路 清

赵法森

资产评估机构

：

山东正源和信资产评

估有限公司

济南市市中区经七路

88

号房产大厦

二十楼

0531- 81666297 0531- 81666207

董立高

王彦宏

股票登记机构

：

中国证券登记结算有

限责任公司深圳分公司

深圳市深南 中路

1093

号中 信大厦

18

楼

0755- 25938000 0755- 25988122

收款银行

：

中信银行深圳分行营业部

拟上市的证券交易所

：

深圳证券交易

所

二

、

本次发行上市重要日期

发行安排 日 期

询价及推介时间

2010

年

12

月

22

日至

12

月

24

日

网下申购日期和缴款日期

2010

年

12

月

29

日

网上申购日期和缴款日期

2010

年

12

月

29

日

定价公告刊登日期

2010

年

12

月

28

日

预计股票上市日期 发行完成后尽快安排上市

第七节 备查文件

投资者可以在以下时间和地点查阅招股意向书全文及备查文件

（

一

）

查阅地点

：

发行人及保荐人

（

主承销商

）

的住所

（

二

）

查阅时间

：

工作日 上午

9:30- 11:30�

下午

14:30－17:00

（

三

）

招股意向书全文及备查文件的查阅网址

： w w w .cninfo.com .cn

青岛海立美达股份有限公司

2010

年

12

月

21

日

青岛海立美达股份有限公司首次公开发行股票招股意向书摘要


