
证券代码 证券简称

发行总量

申购价

格

（

元

）

申购上限

（

万股

）

申购资金上

限

（

万元
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申购日期 中签结果日期

发行市盈

率

（

倍

）

网下发行

量

（

万股

）

网上发行

量

（

万股

）

００２５３７

海立美达

４９６ ２００４ － － － ２０１０－１２－２９ ２０１１－１－４ －

００２５３６

西泵股份

－ － － － － ２０１０－１２－２９ ２０１１－１－４ －

００２５３５

林州重机

１０００ ４１２０ － － － ２０１０－１２－２９ ２０１１－１－４ －

００２５３４

杭锅股份

８００ ３３００ － － － ２０１０－１２－２９ ２０１１－１－４ －

６０１１１８

海南橡胶

３９３００ ３９３００ － － － ２０１０－１２－２８ ２０１０－１２－３１ －

３００１５９

新研股份

２１０ ８５０ － － － ２０１０－１２－２７ ２０１０－１２－３０ －

３００１５８

振东制药

７２０ ２８８０ － － － ２０１０－１２－２７ ２０１０－１２－３０ －

３００１５７

恒泰艾普

４４０ １７８２ － － － ２０１０－１２－２７ ２０１０－１２－３０ －

３００１５６

天立环保

４００ １６０５ － － － ２０１０－１２－２７ ２０１０－１２－３０ －

３００１５５

安居宝

３６０ １４４０ － － － ２０１０－１２－２７ ２０１０－１２－３０ －

６０１１２６

四方股份

１６４０ ６５６０ － － － ２０１０－１２－２４ ２０１０－１２－２９ －

００２５３３

金杯电工

７００ ２８００ ３３．８０ ２．８０ ９４．６４ ２０１０－１２－２２ ２０１０－１２－２７ ５６．０５

００２５３２

新界泵业

４００ １６００ ３２．８８ １．６０ ５２．６１ ２０１０－１２－２２ ２０１０－１２－２７ ５８．７１

００２５３１

天顺风能

１０３５ ４１６５ ２４．９０ ４．００ ９９．６０ ２０１０－１２－２２ ２０１０－１２－２７ ５２．６２

００２５３０

丰东股份

６７５ ２７２５ １２．００ ２．７０ ３２．４０ ２０１０－１２－２２ ２０１０－１２－２７ ７１．０１

３００１５４

瑞凌股份

５６０ ２２４０ ３８．５０ ２．２０ ８４．７０ ２０１０－１２－２０ ２０１０－１２－２３ ９８．７２

３００１５３

科泰电源

４００ １６００ ４０．００ １．６０ ６４．００ ２０１０－１２－２０ ２０１０－１２－２３ ７２．７３

３００１５２

燃控科技

５６０ ２２４０ ３９．００ ２．２０ ８５．８０ ２０１０－１２－２０ ２０１０－１２－２３ ７９．５９
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新股发行提示

金银处于

地位扭转的十字路口

C5

今年表现最抢眼的白银， 明年将继续领

先于黄金

经纬纺机

借力信托 开拓新天地

C3

预计公司

2010

年、

2011

年和

2012

年每股

收益分别为

0.32

元、

0.56

元和

1.02

元

台基股份再创新高

东方证券获利减持？

C3

公开交易信息显示， 昨日在买入前

5

家

席位中有

4

家机构

数据来源

：

本报数据部

东方证券：

锻造转型年代新蓝筹

证券时报记者

成 之

本报讯 东方证券近日发布了其

2011

年

A

股投资策略报告

。

东方证券认为

，

2011

年宏

观经济将会是滞胀的深度演化

———

复苏抑或通

缩

；“

十二五

”

中国经济战略转型将触发政府价

值导向转变

；

而在时代背景变迁下

，

A

股市场将

涌现出

“

十二五

”

转型年代新蓝筹

。

宏观经济方面

，

东方证券认为

2011

年宏

观经济将会是滞胀的深度演化

———

复苏抑或通

缩

。 （

1

）

复苏

：

货币政策收缩及时适度

，

2011

年

1

季度

GDP

同比见底

，

CPI

最迟将在

2

季度见

顶回落

，

随后经济步入复苏阶段

。 （

2

）

通缩

：

政

府未能及时使用价格手段

，

试图用时间换取

通胀消退的奢望最终导致物价上涨加剧

。

若在

2

季度通胀形势更加严峻

、

管理层被迫采取力

度更大甚至严厉的手段打压通胀

，

那么下半

年经济增长不容乐观

，

有可能从滞胀向通缩阶

段过渡

。

报告指出

，

随着

“

十二五

”

中国经济战略转

型深化

，

时代背景变迁将锻造一批新蓝筹

。

纵观

A

股市场不算太长的历史

，

时代与经济背景变

迁锻造了不同阶段的蓝筹股票

。

在上世纪

90

年代中国经济社会从温饱向小康过度的时期

，

长虹

、

海尔等制造类公司是当之无愧的蓝筹

；

21

世纪初中国经济进入了工业化

、

城市化加速

阶段

，

电力

、

煤炭

、

钢铁等

“

五朵金花

”

独领风骚

；

而到了

2006

、

2007

年

，

在人民币升值与经济

周期繁荣推动的牛市环境下

，

银行

、

地产

、

有色

则是当时市场重要的蓝筹股票

。

展望

2011

年

，

寻找

“

十二五

”

转型年代

A

股市场新蓝筹有望成为

A

股市场主线

。

东方证

券认为

，

在

“

十二五

”

经济转型的大趋势下

，

国民

经济结构将面临深刻调整

，

传统工业对国民经

济作用将进一步弱化

，

现代产业体系则前景广

阔

，

未来传统工业走向精细化

、

新兴工业高端化

的趋势不可避免

。

以新材料

、

高端装备制造

、

新

一代信息技术

、

节能环保为首的新兴产业

，

以及

生物制药

、

文化创意

、

服务性消费等行业将会催

生新型蓝筹公司

。

延伸寻找新蓝筹逻辑

，

在行业配置上东方

证券建议

：（

1

）

若政府不采取果断紧缩措施控

制通胀

，

2011

年

2

季度以后的通胀形势超预

期的可能性较大

，

则在

1

季度低估值的周期类

板块如焦煤

、

建筑建材

、

交运设备

、

家电

、

化工

、

金融可能会有阶段性超额收益机会

；

但

2

季度

之后随着通胀形势超预期及政策的转向

，

经济

可能滑向衰退

，

上述板块收益将逆转

，

市场全面

转入防御

；（

2

）

若政府在

2010

年底和

2011

年

1

季度果断采取紧缩政策控制通胀

，

则在

1

季

度需积极防御

，

信息服务

、

中高端白酒

、

品牌服

装

、

医药

、

高速公路

、

节能环保

、

信息设备有可能

获得相对超额收益

，

但获得绝对收益可能性较

难

。

这些板块一旦出现补跌则是绝佳中期介入

机会

。

主题投资方面

，

东方证券建议关注高端装

备

（

海洋装备

、

智能装备

、

轨道交通装备

）、

新材

料

（

高性能纤维

、

特钢

、

新型合金

）、

云计算

、

文化

创意

、

政府投资结构调整

（

水利建设

、

产业西进

、

生态环保

）、

城市精细化管理等投资主题

。

半岛局势忽悠了 A 股

个人认为

，

尽管近期朝鲜半岛紧

张局势不会马上缓解

，

但所谓的战争

只会雷声大雨点小

，

最终趋于平稳

。

而

这为股指的震荡回升

，

奠定了较好的

外部条件

。

这一点从处于漩涡当中的

韩国股市就能看出来

，

昨日韩国股指

仅下跌

0.3

个百分点

，

而中国股市却

下跌了

1.4

个百分点

，

这可谓典型的

“

忽悠

”。

操作上

，

短线股指不会立即展开

强劲的反弹

，

因为主力还没吃饱喝足

，

不会马上展开拉升

。

所以

，

股指在

2750

点上方震荡蓄势的时候

，

投资者

可以精选个股

，

在年底逢低布局

。

（

春 林 证券时报网博客

）

安心布局行业龙头股

目前市场主力在借助外部不利因

素下砸

，

企图挖虎年最后一个坑

。

越是

这样

，

中长线投资者更应该淡定

。

把握

好暴跌后的机会

，

安心布局跨年度热

点才是眼前要做的

。

布局时要注意目

前具有低估值优势的绩优股和蓝筹

股

，

预计

2011

年将重走

“

价值投资

”

回

归之路

。

按组合看

，

金融类股和行业龙头

股进入最后一波杀跌阶段

，

本周将是

最好的低买或增仓机会

。

如果你相信

野百合也有春天的话

，

那么

，

这些蓝筹

终会春意盎然

。

从部分制造业龙头翻

番的表现来看

，

一些行业龙头已经散

发出春的气息

。

（

WU2198

新浪财经博客

）

做局至此岂能善罢甘休

韩国军演结束

，

朝鲜没有还击

，

危

机貌似暂时不会扩大了

。

利空释放完

毕

，

大盘昨日下午如同

11

月

23

号和

30

号一样在恐慌性杀跌后轻松收回

近半跌幅

。

按照之前的规律

，

大盘杀跌

动力也释放完毕

，

近日该收阳了

。

但在

昨日上午外盘跌幅微小反应平淡时刻

意打压

A

股的主力们

、

境外热钱们

，

在做局到了高潮时岂能善罢甘休

？

他们经过一个多月震荡后没有一

次挖坑通杀

，

怎么能完成预定的低位

入场计划

？

看一下

5

日

、

10

日均线就

会发现

，

最迟后天就会形成调整以来

的第三次死叉

，

因此就算今日也像前

两次那样收小阳

，

也不代表着就不再

向下了

。

如果未来一两天朝鲜还击

，

朝

韩局势恶化

，

那市场就会展开凶猛的

最后一跌

；

如果朝韩局势确实不再恶

化

，

那主力们会制造周末加息一类的

利空还是要想办法把大盘打下去的

。

当然这样的最后一跌的力度就会弱一

点

。

总之目前还是要谨慎小心

，

控制仓

位或空仓等待最安全

。

（

古怪的股怪 淘股吧论坛

）

国信证券研究所 2011年策略报告称

全流通压力将使股市估值中枢下移

上证指数 2011年核心运行区间在 2500-3600点

证券时报记者

游芸芸

本报讯

国信证券近日发布

2011

年策略报告， 判断

A

股市场

2011

年

全年将表现为震荡市， 而不是牛市上

升。新一轮的上升行情可能从

2012

年

2

月开始； 上证指数全年核心运行区

间在

2500-3600

点， 低点可能落在

4

月份；高点可能落在

9

月份。

国信证券对明年流动性的判断

是，总体流动性难以超越

2009

年和

2010

年， 股权回报比今年稍低，预

计全年

A

股盈利增速在

14%-19%

左右。

国信证券提出， 从指数本身的运

行来看， 存在调整末期与牛市初期两

种可能， 但结合股市运行周期以及货

币周期来看， 股指处于调整末期的可

能性大。由此决定了

2011

年全年将表

现为震荡市，而不是牛市上升。

上证指数的运行， 低点之间存在

周期规律，基本上是以

20

个月为基准

循环。周期低点出现后，会有一波比较

好的上升行情， 尤其是整个周期的前

半时段。

2319

点是最近的一个周期低

点，按照标准周期，将

2010

年

6

月后

推

20

个月为

2012

年

2

月，即

2011

年

实际上处于

2319

点开始的这个

20

个

月周期的中段及后段， 而新的周期要

等到

2012

年初才来临。

虽然

2011

年整体为震荡市，但

存在波段行情。 国信证券提出，二季

度到三季度将有一波良好的上涨行

情，是全年操作的最佳时段。 相比之

下，一季度和四季度行情较为疲软。

对于

2011

年全年沪深

300

的

动态估值目标， 国信证券的答案是

在

12-19

倍之间。 对应上证的核心

运行区间在

2500-3600

点。 这是源

于全流通和减持的压力使得估值中

枢有所下移， 估值应低于历史平均

水平。

行业配置方面，国信证券提出，

投资者可重点关注转型中投资结构

变化和出口升级、 收入增长受益行

业。 其中包括四个维度：新兴战略产

业和传统有技术优势升级的产业是

长期的投资机会， 主要体现在制造

业上。 偏好“十二五”规划中投资受

鼓励和出口升级周期中的细分行

业。 二是受益于收入普遍较快增长

的消费品行业， 包括汽车和相关服

务，公用事业行业中的节能减排，旅

游休闲，医疗保健，食品和服装中的

高端产品等值得看好； 三是关注城

镇化进程中的保障性住房受益的行

业，如水泥、家电和部分化工。 四是

随着通胀缓解下把握强周期的资源

性行业的投资机会。

总的来说， 当前超配的行业是

机械、电力设备、通信设备、建材、计

算机、航空、家电、汽配、医药、零售、

食品饮料和农业。 在春节后通胀压

力缓解下， 基于政策力度放缓的预

期配置强周期板块。

昨日，沪指盘中振幅高达 3.7%，一度深跌超 3%

外围扰动 A 股长下影后震荡延续

东海证券

王 凡

� � � �周一

A

股市场短期波动明显加

剧，盘中沪指一度大跌近

90

点，成交

量也出现快速放大。 我们认为，近期

外围突发事件因素对市场短期走势

产生较大影响， 加剧了市场的波动，

但对于中长期趋势则难以改变。预计

近期沪指仍将在

2758-2939

点的箱

体内维持弱势整理的格局。待元旦假

期过后，市场有望出现转机。

外围因素加剧波动

周一早间两市表现尚可。 由于周

末消息面上较为平静，未出现加息或

上调准备金率等紧缩措施，还出现了

一些对于稳定资本市场较为积极的

信号，如管理层表示货币政策将尽量

兼顾资本市场反应，沪深股指受此刺

激出现了跳空高开。 但其后投资者对

于周边局势紧张的忧虑提升，沪指盘

中大幅下挫，午盘收市前后探出全日

低点，一度逼近近期大型箱型的下轨。

我们认为，从历史上来看，类似突

发性事件对市场的影响通常较为短暂，

往往投资者在事件初期会有一个较为

激烈的反映，表现为股指大幅的调整和

剧烈的波动。但随着投资者对其预期的

形成， 市场将对突发因素进行充分消

化，股指也将逐步回复到原有的运行趋

势之中。 若紧张局势明朗化，更有可能

成为后期促使股指回升的动力。

而从亚洲其他国家或地区股市

表现来看， 尽管大部分出现了调整，

但下跌幅度都较为有限，基本上都在

1%

以内， 尤其是韩国股指仅仅下跌

了

0.3%

。 美元指数未出现避险资金

抢购的迹象，总体保持平稳，主要大

宗商品价格波动也未明显加大。 因

此，周一沪深股指

1.4%

左右的跌幅，

具备反应过度超调的特征。

我们认为， 目前市场处于年关将

近、资金面短期较为紧张的局面，低迷

的成交量表明多空双方都处于暂时观

望短期均衡的状态， 这也形成了近四

周以来持续震荡的箱型格局。 而部分

突发因素的影响， 导致这一均衡局面

短期失衡， 使得市场出现瞬间大幅调

整。 但总体来看，考虑到周边事态仍局

限于较小的规模和可控的范围之内，

仍不足以刺激股指实现方向性的选

择，盘中的震荡虽然有所加大，但市场

仍处于在箱体之中运行的大框架内。

调整压力不容忽视

近期政策面的动向对市场也形

成一定短期压力。首先是国际板的影

响。目前上交所已经初步完成了国际

板的准备工作，正为其推出积极创造

条件。相对于美欧市场及我国香港市

场， 国内

A

股总体估值仍然偏高，分

红派息率更是极低。 一旦国际板推

出，必将对

A

股整体估值形成较大的

向下牵引作用，资金也将流向具备长

期投资和稳定现金分红的国际板公

司，这将加速中小板和创业板部分高

估值公司价值回归，也会在一定程度

上拉低主板公司的市盈率和市净率。

其次是利率市场化改革的影响。

近期管理层表示，下一步要根据“十

二五”规划建议的要求，有规划、有步

骤、坚定不移地推动利率市场化。 若

十二五期间利率市场化改革实现突

破，则将对诸多银行类上市公司业绩

形成较大冲击，目前这种制度保障所

形成的银行存贷款利差的丰厚利润

空间将被大为缩窄。

因此，尽管长期来看国际板的推

出和利率市场化将使得资本市场更

加高效和完善，但短期对市场估值和

上市公司利润形成一定压力。再考虑

到年底新股密集发行资金面紧张、周

边局势不稳等短期因素，元旦之前市

场的调整压力不可忽视，股指仍将在

箱体内维持弱势整理格局。

箱体整理格局延续

技术形态上，沪指上周冲高后受

阻于

30

日均线， 其后展开了持续的

震荡回落， 反弹高点

2939

点成为新

的箱体上轨。 周一盘中沪指探至

2804

点后出现触底回升，

2800

点附

近再度显现出较强的支撑力度。收盘

时沪指小幅低收于年线下方，成交量

出现明显放大。

我们认为，周一急剧放量，导致

相当一部分不坚定的投资者恐慌性

抛售出局，这将使得后期的抛压有所

减轻。 但上档

30

日均线附近亦累积

了一定的套牢盘，市场上攻动力也不

足。 伴随着局势的恢复平静，市场仍

将重新回到缩量弱势整理的走势。待

元旦假期过后资金面紧张状况缓解，

市场方有望出现一定转机。

昨日是年内第六度上调准备金率的缴款日，质押式回购利率“短涨长跌”

缴款收紧短钱 年前资金面趋稳

证券时报记者

朱 凯

本报讯

昨日是年内第六度上调

准备金率的缴款日，各大银行在一周

多前便开始了“筹粮”，银行间市场回

购利率也因此连续上涨。昨日涨幅最

大的也正是短期的隔夜资金。 不过，

从市场总体表现来看，中长期跨月资

金价格却并未随年末临近而涨幅加

大。交易员表示，缴款日结束后，资金

面有望渐趋平稳，“年尾疯狂”或提前

结束。

昨日的质押式回购利率出现明

显的“短涨长跌”态势，前期跨年资

金的连续上涨行情或已偃旗息鼓。

统计数据显示， 昨日的隔夜利率报

于

2.1215%

， 较前上涨

12.50bp

（基

点）， 成交量也大幅上升至

3590

亿

元， 为

11

月初以来的一个半月新

高 ；

7

天 利 率 则 下 跌

19.17bp

至

3.5288%

，

21

天及

1

个月利率同样下

跌了

3bp

和

5bp

。 对此，大行交易员

称， 覆盖元旦的资金需求已基本筹

措到位， 但昨日的准备金缴款仍使

各银行收紧头寸， 供不应求大幅推

涨了隔夜利率。

实际上，近期债券现券收益率走

势出现的分化，也印证了资金短期偏

紧及加息“落空”后市场谨慎情绪的

释放。中债登公司中债收益率曲线显

示，自

12

月

7

日至今，由于受到准备

金连续上调、短期资金陡然趋紧的影

响，

3

个月左右央票收益率由

2.83%

连续升至昨日的

3.10%

左右，涨幅约

27

个基点；

1

年期央票由

3.02%

升至

3.24%

， 涨幅约

22

个基点；

3

年期央

票则由

3.67%

降至昨日的

3.56%

附

近，降幅达

12

个基点。

对此，国海证券固定收益分析师

李杰明认为，加息的屡屡落空，以及

市场对未来

CPI

指数有望较目前回

落的预期，导致前期受冷落的长期债

券品种变成了香饽饽； 而央行密集

“提准” 之后银行体系短期流动性的

骤然收紧，又使得短期限品种现券收

益率随着货币市场拆借利率而同步

上行，利差有愈拉愈大的趋势。

同样，因为一、二级市场央票利

率的严重倒挂，央行此前

5

周公开市

场操作都“被动”实现了资金净投放，

合计约

2820

亿元。业内人士分析称，

由于是年末，

12

月份的社会资金支

付需求会明显高于其他月份，央行在

保持基础货币合理供应与适当投放

流动性之间寻求平衡点，因而“顺水

推舟”维持公开市场连续数周的地量

央票发行。 昨晚的发行公告显示，今

日的

1

年期央票将第

4

周维持

10

亿

元的历史地量。

本周公开市场到期资金仅有

280

亿元，按照最初规则，本周将有

3

个月、

1

年期及

3

年期央票发行，市

场的焦点已集中于，两周前暂停一次

的

3

年期品种会否在本周 “卷土重

来”。记者向多位交易员求证后得悉，

尽管利差倒挂仍是其数量提升的主

要障碍， 但近几日，

3

年期品种收益

率在二级市场呈现逐日下降态势，

一、二级利差已较上次发行时有所缩

小， 央行意外重启的概率也无法排

除。 但即使重启，也不会对货币政策

的方向有多大暗示作用。
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