
证券代码 证券简称

发行总量

申购价格

（元）

申购上限

（万股）

申购资金上限

（万元）

申购日期 中签结果日期

发行市盈率

（倍）

网下发行量

（万股）

网上发行量

（万股）

００２５３７

海立美达

４９６ ２００４ － － － ２０１０－１２－２９ ２０１１－１－４ －

００２５３６

西泵股份

４８０ １９２０ － － － ２０１０－１２－２９ ２０１１－１－４ －

００２５３５

林州重机

１０００ ４１２０ － － － ２０１０－１２－２９ ２０１１－１－４ －

００２５３４

杭锅股份

８００ ３３００ － － － ２０１０－１２－２９ ２０１１－１－４ －

６０１１１８

海南橡胶

３９３００ ３９３００ － － － ２０１０－１２－２８ ２０１０－１２－３１ －

３００１５９

新研股份

２１０ ８５０ － － － ２０１０－１２－２７ ２０１０－１２－３０ －

３００１５８

振东制药

７２０ ２８８０ － － － ２０１０－１２－２７ ２０１０－１２－３０ －

３００１５７

恒泰艾普

４４０ １７８２ － － － ２０１０－１２－２７ ２０１０－１２－３０ －

３００１５６

天立环保

４００ １６０５ － － － ２０１０－１２－２７ ２０１０－１２－３０ －

３００１５５

安居宝

３６０ １４４０ － － － ２０１０－１２－２７ ２０１０－１２－３０ －

６０１１２６

四方股份

１６４０ ６５６０ － － － ２０１０－１２－２４ ２０１０－１２－２９ －

００２５３３

金杯电工

７００ ２８００ ３３．８０ ２．８０ ９４．６４ ２０１０－１２－２２ ２０１０－１２－２７ ５６．０５

００２５３２

新界泵业

４００ １６００ ３２．８８ １．６０ ５２．６１ ２０１０－１２－２２ ２０１０－１２－２７ ５８．７１

００２５３１

天顺风能

１０３５ ４１６５ ２４．９０ ４．００ ９９．６０ ２０１０－１２－２２ ２０１０－１２－２７ ５２．６２

００２５３０

丰东股份

６７５ ２７２５ １２．００ ２．７０ ３２．４０ ２０１０－１２－２２ ２０１０－１２－２７ ７１．０１

３００１５４

瑞凌股份

５６０ ２２４０ ３８．５０ ２．２０ ８４．７０ ２０１０－１２－２０ ２０１０－１２－２３ ９８．７２

３００１５３

科泰电源

４００ １６００ ４０．００ １．６０ ６４．００ ２０１０－１２－２０ ２０１０－１２－２３ ７２．７３

３００１５２

燃控科技

５６０ ２２４０ ３９．００ ２．２０ ８５．８０ ２０１０－１２－２０ ２０１０－１２－２３ ７９．５９

交易日期 证券简称 成交价格（元） 成交量（万股） 成交金额（万元） 买方营业部 卖方营业部

２０１０－１２－２１

方大集团

００００５５

１０．２４ １００．００ １０２４．００

华泰联合证券有限责任公司成都

梓潼桥西街证券营业部

国信证券股份有限公司深圳

泰然九路证券营业部

２０１０－１２－２１

粤高速

Ａ

０００４２９

４．３８ １２０．００ ５２５．６０

渤海证券股份有限公司广州

天河东路证券营业部

金元证券股份有限公司广州

中山大道证券营业部

２０１０－１２－２１

＊ＳＴ

钒钛

０００６２９

１０．６７ ３００．００ ３２０１．００

中航证券有限公司上海

漕溪北路证券营业部

国都证券有限责任公司北京

中关村南大街证券营业部

２０１０－１２－２１

德豪润达

００２００５

１８．００ １５０．００ ２７００．００

广发证券股份有限公司广州天河

北路大都会广场证券营业部

广发证券股份有限公司深圳

高新区科苑南路证券营业部

２０１０－１２－２１

科陆电子

００２１２１

３０．９９ ３９０．００ １２０８６．１０

广发证券股份有限公司广州天

大都会广场证券营业部

国盛证券有限责任公司九江

市孤溪埂证券营业部

２０１０－１２－２１

科陆电子

００２１２１

３０．９９ ５５．００ １７０４．４５

海通证券股份有限公司威海

高山街证券营业部

国盛证券有限责任公司九江

市孤溪埂证券营业部

２０１０－１２－２１

科陆电子

００２１２１

３０．９９ ５０．００ １５４９．５０

广发证券股份有限公司上海

东方路证券营业部

国盛证券有限责任公司九江

市孤溪埂证券营业部

２０１０－１２－２１

科陆电子

００２１２１

３０．９９ ３５．００ １０８４．６５

财通证券有限责任公司温州

人民东路证券营业部

国盛证券有限责任公司九江

市孤溪埂证券营业部

２０１０－１２－２１

科陆电子

００２１２１

３０．９９ ３５．００ １０８４．６５

东吴证券股份有限公司苏州

工业园区现代大道证券营业部

国盛证券有限责任公司九江

市孤溪埂证券营业部

２０１０－１２－２１

科陆电子

００２１２１

３０．９９ ３５．００ １０８４．６５

国海证券有限责任公司成都

神仙树北路证券营业部

国盛证券有限责任公司

九江市孤溪埂证券营业部

２０１０－１２－２１

东方锆业

００２１６７

４５．００ ３０．００ １３５０．００

中信建投证券有限责任公司深圳

深南中路中核大厦证券营业部

中信建投证券有限责任公司深圳

深南中路中核大厦证券营业部

２０１０－１２－２１

东方锆业

００２１６７

４５．００ ２４．００ １０８０．００

中信建投证券有限责任公司深圳

深南中路中核大厦证券营业部

中信建投证券有限责任公司深圳

深南中路中核大厦证券营业部

２０１０－１２－２１

海隆软件

００２１９５

２２．１５ ８９．６５ １９８５．７４

银泰证券有限责任公司上海

复兴中路证券营业部

国信证券股份有限公司深圳

红岭中路证券营业部

２０１０－１２－２１

友阿股份

００２２７７

２２．０１ １００．００ ２２０１．００

英大证券有限责任公司长沙

五一中路证券营业部

英大证券有限责任公司长沙

五一中路证券营业部

２０１０－１２－２１

理工监测

００２３２２

７９．００ ９０．００ ７１１０．００

大通证券股份有限公司北京

建国路证券营业部

中国民族证券有限责任公司

宁波中山西路证券营业部

２０１０－１２－２１

普利特

００２３２４

４４．１７ ５５．００ ２４２９．３５

财通证券有限责任公司杭州

体育馆证券营业部

海通证券股份有限公司牡丹江

东宁繁荣街证券营业部

２０１０－１２－２１

普利特

００２３２４

４４．１７ １５．００ ６６２．５５

海通证券股份有限公司威海

高山街证券营业部

海通证券股份有限公司牡丹江

东宁繁荣街证券营业部

２０１０－１２－２１

大北农

００２３８５

４９．６６ ７．３８ ３６６．４９

中信证券股份有限公司上海

东方路证券营业部

中信证券股份有限公司上海

东方路证券营业部

２０１０－１２－２１

立思辰

３０００１０

２４．８６ ９０．００ ２２３７．４０

西南证券股份有限公司重庆

建新北路证券营业部

国盛证券有限责任公司景德镇

新村东路证券营业部

２０１０－１２－２１

立思辰

３０００１０

２４．８６ １８．００ ４４７．４８

西南证券股份有限公司重庆

建新北路证券营业部

国盛证券有限责任公司景德镇

新村东路证券营业部

交易日期 证券简称 成交价（元） 买入营业部 卖出营业部

２０１０－１２－２１

烟台万华

（

６００３０９

）

２０．３

中信证券股份有限公司总部

（非营业场所）

中信证券股份有限公司总

部（非营业场所）

２０１０－１２－２１

中国太保

（

６０１６０１

）

２５．３

中信证券股份有限公司总部

（非营业场所）

中信证券股份有限公司总

部（非营业场所）

２０１０－１２－２１

中国重工

（

６０１９８９

）

１１．４

东方证券股份有限公司上海

浦东南路证券营业部

东方证券股份有限公司上

海浦东南路证券营业部

２０１０－１２－２１

刚泰控股

（

６００６８７

）

９．９３

平安证券有限责任公司石家

庄中山西路证券营业部

长江证券股份有限公司大

庆东风路证券营业部

２０１０－１２－２１

大湖股份

（

６００２５７

）

８．８５

中国建银投资证券有限责任

公司广州水荫路证券营业部

渤海证券股份有限公司北

京西外大街证券营业部

２０１０－１２－２１

广汇股份

（

６００２５６

）

４０．１

华泰证券股份有限公司零售

客户服务总部

华泰证券股份有限公司零

售客户服务总部

２０１０－１２－２１

中国平安

（

６０１３１８

）

５６．２１

中信证券股份有限公司总部

（非营业场所）

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

２０１０－１２－２１

南宁百货

（

６００７１２

）

９．９５

申银万国证券股份有限公司

宁波中兴路证券营业部

招商证券股份有限公司宁

波福明路证券营业部

２０１０－１２－２１

浪潮软件

（

６００７５６

）

１５．９７

华泰联合证券有限责任公司

总部

国泰君安证券股份有限公

司总部

２０１０－１２－２１

宁波联合

（

６０００５１

）

１０．４７

光大证券股份有限公司公司

总部

招商证券股份有限公司上

海娄山关路证券营业部

成交量（万股）

１５．２

１２．４５

３０

３８．７９

８０

２１

２４

２００

１３０

３００

成交金额（万元）

３０８．５６

３１４．９９

３４２

３８５．１９

７０８

８４２．１

１３４９．０４

１９９０

２０７６．１

３１４１

今日关注

■

投资纵览

■

板 块
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12

月

21

日大宗交易看台

■

限售股解禁

■

关注机构

做多地产股的持续性

大时代投资 王 瞬

周二股指早盘窄幅震荡

，

午后放量上攻

，

地产

、

券商等前期滞涨品种表现突出

，

助推指

数上涨

，

公开信息显示其买入席位中不乏机

构身影

。

沪市涨幅居前的是工大首创

、

世茂股份和

西藏药业

。

工大首创

，

放量涨停

，

公开信息显

示

，

游资国泰君安深圳益田路营业部大单介

入

，

价位不高

，

业绩一般

，

应是游资寻求短线

反弹机会

。

西藏药业

，

开盘不久即封住涨停

，

公开信息显示游资财通证券温岭东辉北路营

业部

，

藏药概念

，

垄断优势

，

一直有重组传闻

，

游资借机炒作

，

逢高减磅为宜

。

沪市跌幅居前的是大元股份

，

该股业绩不

佳

、

近日连挫

，

昨日公开信息显示机构专用席

位五席卖出

，

主力前期获利较多

，

有兑现嫌

疑

，

规避

。

深市涨幅居前的是万科

A

、

煤气化和东方

钽业

。

煤气化

，

收盘前封住涨停

，

公开信息显

示游资光大证券深南中路营业部和两席机构

专用席位大单介入

，

业绩良好

，

有重组预期

，

机构游资共同参与

，

还可期待

。

东方钽业

，

昨

日公告出资共同设立镁业公司

，

股价涨停

，

公

开信息显示渤海证券上海彰武路营业部等游

资大单介入

，

钽价格上涨

，

业绩有良好预期

，

短线关注

，

综合来看

，

机构大手笔介入地产股

，

对市

场人气有一定的带动作用

，

投资者后期要重

点关注地产股走势能否持续

。

如能持续

，

则表

明机构做多意愿增强

，

投资者可适当参与

；

世茂股份

（

600823

）：

该股昨日放量上攻

，

尾市涨停

，

全天成交量大增

，

机构专用席位四

席大单净买入

。

上海地产股

，

拥有大量土地储

备

，

受益城镇化建设

，

短线可期

。

万科

A

（

000002

）：

该股昨日巨量涨停

，

机

构专用席位交投活跃

，

四席大单介入

。

公司为

地产龙头

，

前期股价调幅较大

，

短线可关注反

弹机会

。

12

月

22

日

，

A

股市场有

5

家上市公

司的限售股解禁

。

山河智能

（

002097

）：

首发原股东限售

股解禁

。

解禁股东

1

家

，

即何清华

，

持股占

总股本

26.51%

，

为第一大股东

，

为公司董

事长

，

持股占流通

A

股

36.07%

。

该股套现

压力存在不确定性

。

洪涛股份

（

002325

）：

首发原股东限售

股解禁

。

解禁股东

5

家

，

即刘芳

、

深圳兴中

天投资有限公司等

，

持股占总股本分别为

3.35%

、

2.94%

、

1.50%

、

1.50%

、

1.47%

，

均为

“

小非

”，

合计占流通

A

股

43.05%

，

占总股

本

10.76%

。

该股的套现压力较大

。

永太科技

（

002326

）：

首发原股东限售

股解禁

。

解禁股东刘洪

、

唐洪

、

汪美珠等均

为

“

小非

”，

首次解禁

，

且持股全部解禁

，

合

计占流通

A

股

30.45%

，

占总股本

7.64%

。

该股的套现压力较大

。

出版传媒

（

601999

）：

首发原股东限

售股解禁

。

解禁股东

1

家

，

即辽宁出版集

团有限公司

，

持股占总股本

73.14%

，

为

第一大股东

，

为国有股股东

，

占流通

A

股

272.24%

。

该股的套现压力存在不确

定性

。 （

西南证券 张 刚

）

“

冬播

”

时节个股选择宜取成长

西部证券 黄 铮

昨日地产股引领股指反弹， 尽管

尾盘上证指数在

2900

点整数关口反

复争夺， 但两市对于周一失地已经收

回。我们认为，临近年末各路资金收紧

趋势明显， 但近两日盘中振幅明显加

剧，主要由于政策主控方向明晰，各行

业调控细则的实施加之年末基金排名

对于净值的追逐， 使得市场明显易受

各方因素干扰。上证指数

2900

点的有

效性还需夯实， 但上市公司年内业绩

增长仍是稳定市场底部的基础， 但缺

少资金面和热点趋势性作用的反弹依

然会遭遇较大阻力， 仓位控制及精选

个股更为重要。

年尾资金偏紧影响反弹持续性

12

月份流动性历来是难以期待

的月份，

2010

年

1-11

个月新增人民

币贷款总额

7.47

万亿元，距离全年信

贷

7.5

万亿仅剩咫尺之遥。 公开市场

方面连续净投放，截止上周央行已经

连续

5

周累计净投放

2800

亿。 一、

二级利差扩大、 存款准备金率上调，

以及监管层暂停固定资产贷款投放，

造成年末资金面季节性紧张。 与此同

时，新股发行节奏依然，本周

1080.26

亿元的解禁压力之下，随后一段时间

市场资金面短时供需的失衡已成必

然。 同时，进入本月以来的

15

个交易

日 ， 两市 日 均成 交 基 本 维 持 在

2316.40

亿元，这与上月

3805.12

亿元

的日均成交呈现出明显缩减态势，资

金供给欠缺使得反弹后续性缺乏主

要驱动因素。

业绩高增长提供个股活跃土壤

从影响市场的另一核心力考虑，

上市公司全年业绩的稳定表现基本封

杀指数大幅下挫的空间， 上市公司业

绩大范围的高增长， 决定了当前市场

个股活跃的理性前提继续存在。 结合

此前已发布

2010

年年报业绩预告的

753

家公司， 其中能够明确预计

2010

年全年净利润同比增加的有

536

家公

司，预测增幅平均值为达到

117.25%

，

近

7

成公司有望出现业绩翻番的可喜

局面， 这对于期待能够通过投资高成

长预期公司， 来对冲政策风险并进一

步开启年报行情的市场而言， 很容易

出现阶段性纠偏的要求。 那么也就不

难理解， 为什么近期市场不断上演的

渐进式调整， 市场一旦存在估值失衡

指数就存在反弹机会， 同时反弹却因

成交量缺乏支持，始终难以成功突破。

结合盘面观察， 在指数不断修复

重心的调整期内， 板块及个股却凸显

了结构性分化的潜力。 观察此轮阶段

性底部构建之初 （以

11

月

17

日开始

计算）， 沪深

300

指数恢复性上涨

4%

，但我们不难观察到，一些具备政

策支持， 受益消费升级和产业升级的

行业却表现出明显的趋势性上涨。 这

其中机械、软件及服务、智能电网、通

信及建材行业指数同期涨幅均超过

8%

。 个股方面，机械板块中同期涨幅

超过

10%

的个股超过

11

只， 软件及

服务类个股同期涨幅超过

18%

的个

股有

8

只， 并且均来自于中小市值品

种。沿着“十二五”规划指明的方向，继

续精选、 挖掘转型受益的结构性新兴

产业是近阶段市场布局的主线。

基本面高成长个股宜关注

自

11

月

17

日调整以来， 中小板

及创业板表现极为突出， 同期中小板

指数和创业板指数涨幅分别达到

8%

和

6.70%

。 本周中小板指数和创业板

指数高位调整之后的重拾升势， 说明

市场仍处于调整过后的构建阶段。 这

种结构性行情中所形成的主题投资热

点， 也会在完成局部整理后成为下阶

段的强势板块。 考虑到经济转型与政

策扶持的因素， 财政支出增加和扶持

的相关领域， 会给予存在高成长预期

的中小市值品种带来较大的投资机

会。从主题配置的角度出发，结合年报

预增特征，工程机械、电子元器件、信

息服务和高端医药生物等具备安全边

际的行业机会， 有望在随后的市场表

现中继续强者恒强。 而个股的介入需

要在关注估值优势的基础上， 辅以业

绩稳定增长的成长性特征。

临近年末的

7

个交易日中，政策

面所处的观察时期，外围因素的干扰

往往有所放大，市场底部构筑有效性

则会在强势板块的交替表现中，不断

得以夯实打造。 如果以

2011

年上市

公司

10%

左右的净利润增长率来考

虑， 上证指数

20

倍市盈率所对应

2800

点的支撑作用明显，伴随股指重

心的缓步修复，市场的趋势性机会有

望在股指震荡的失衡过程中催生。 操

作上跟随市场调整节奏，控制持仓比

重后，仔细精选符合基本面的成长性

品质的个股。

医药行业

2010

继续激情燃烧岁月

2011

年宜重点关注提供医疗服务的上市公司

，

注意防范医药业高估值风险

上海证券 彭蕴亮

2010

年医药板块走势异彩纷呈，截

至

12

月

20

日， 在上证指数下跌近

13%

，收出年度负收益下，医药行业指数

年线收出大阳线，涨幅高达

27%

，成为

2010

年表现最好的行业指数之一。我们

认为， 医药行业在

2010

年收出大阳线

的主要动力，为“新医改”亮点纷呈、超级

病菌拉动行业增速、中药上市公司抗通

胀属性充分体现等。 在

2011

年要重点

关注提供医疗服务的上市公司，也要防

范医药行业当前面临的高估值风险。

新医改为行业注入新动力

年度走势看，在大盘宽幅震荡时，

医药板块走出强者恒强走势， 不少上

市公司出现了

50%

甚至

100%

的年度

涨幅，新医改亮点纷呈，带动上市公司

高速成长， 是医药行业跑赢大盘的根

本原因所在。

2010

年， 我国一年来实施医药卫

生体制改革顺利， 如期完成健全基层

医疗卫生服务体系的目标。 我们测算，

今年“医保

+

新农合”扩容在

250

亿元

以上。 我国城镇职工和城镇居民基本

医疗保险已覆盖

4

亿人口， 新型农村

合作医疗覆盖

8.33

亿以上， 基本医疗

保险已覆盖全国人口

92%

以上， 提前

实现了覆盖

90%

国民的目标。 今年

2

月底， 我国

6

成的县市区已经参加省

级基本药物集中招标采购，

28

个省区

市落实

30%

的基层医疗卫生机构实施

基本药物制度， 实施基本药物零差率

地区的药品价格平均下降约

30%

。 同

时，公立医院改革试点启动，国家出台

相关指导意见，选择

16

个有代表性的

城市作为国家联系的试点城市， 在全

国三级医院推行预约诊疗等， 缓解看

病难、看病贵。 同时，政府逐渐加大投

入用于基层医疗卫生机构项目建设和

基层医疗卫生人员培训， 将如期完成

健全基层医疗卫生服务体系的目标。

2010

年初宣布新医改启动以来， 医药

上市公司走势强者恒强， 医改是源动

力所在。

超级病菌带动高度景气

此外，由于“超级病菌”带动了新型

抗生素研发、单克隆抗体的制备、医疗设

备、 卫生材料以及相关原料药的出口，我

国在

2010

年将稳居全球原料药出口第

一大国的地位，“超级病菌”带动医药行业

呈现高度景气格局，超级病菌

NDM-1

也

成为

2010

年医药行业的看点之一。 我们

预计医药行业全年的增速在

25%

左右，

生物医药和医疗器械等子行业增速将达

25%

甚至

30%

。

虽然“超级细菌”来势汹汹，但并非

“无药可救”。 我们认为，“超级细菌”主

要是由于病人接受整形治疗期间产生

的， 原因是医院内部抗生素种类较多，

因此产生了一定的耐药性。目前抗生素

领域针对抗耐药性病菌的新药层出不

穷，且未来有望产生出针对“超级细菌”

的基因检测试剂， 对医药行业而言，

2010

年超级病菌的催化作用不可忽

视。

2010

年，从病毒的基因检测开始，

“超级细菌”将激活整个医药产业链，包

括医用材料、消毒器械、耐药性抗生素

产业等。 从股票市场的角度来看，率先

上涨的主要是万古霉素类上市公司。由

于我国是全球原料药出口第一大国，不

少原料药出口印度，原料药上市公司高

度景气， 动态

PE

下降到

20

倍左右，而

不少公司的年度涨幅超过

50%

。由于超

级病菌最近在英国新发现了不少病例，

我们预计

2011

年超级病菌将继续推动

医药行业景气程度上扬。

中药公司抗通胀属性凸显

2010

年中药上市公司的走势可圈

可点， 不少中药上市公司创出新高，中

药上市公司抗通胀属性充分体现。根据

国际经验，医药上市公司的增速应该是

消费者物价指数

CPI

的三倍左右，而在

我国，由于成长性更高，我们预计医药

上市公司增速将跑赢

CPI3

到

5

倍。 以

非处方药

OTC

价格计算，

2010

年三七

价格每斤上涨

200

元、 太子参上涨

500%

，在甘肃地产当归、党参、黄芪等

中药药材均出现

100%

以上涨幅， 中药

上市公司股价屡创新高。 我们认为，随

着国际主流社会对植物药的承认，部分

处于缓冲地带的中药可以争取到综合

性医院使用。 这样，中药的发展空间更

为广阔。 这就意味着中药内部将呈现

“中西医分离” 新趋势： 要么归传统中

药，要么归植物药。 归属于植物药的中

药将在西医占主导地位的医院市场和

西医思维占主导地位的

OTC

市场得到

广泛使用，其增速可能超过西药，传统

中药由于

CPI

的推动，其新高态势或会

继续维持。

值得我们注意的是，医药板块的估

值一直较其他行业高，但行业良好的业

绩增长、未来广阔的市场和国家医改政

策的支持均可以支撑其高估值。但从目

前看，医药估值已达到历史相对高位区

域， 不少强势白马股的医药股的

TTM

估值已接近

60

倍，我们在关注机会的

同时也要注意回避风险。

长江证券

建材行业

：

未来两季业绩或超预期

全国中转地煤价环比上周小幅

下跌，为

795

元

/

吨。 同比来看，煤价

远高于去年同期（

740

元

/

吨）。 水泥

煤炭价格差不变， 远高于去年同期

水平。 从各区域水泥煤炭价格差与

上周相比的情况来看， 华东地区下

降

0.13

元

/

吨，其他地区保持不变。

同比来看，华北，华东、中南高于去

年同期水平； 西北低于去年同期水

平；东北、西南则远远低于去年同期

水平。

12

月

19

日全国平均

348.95

元

/

吨， 与上周相比下跌

0.2

元

/

吨，

高于去年同期水平。 我们维持行业

“看好”评级。 我们在近几周反复提

示水泥行业短期内已到介入时点。

11

月份水泥行业数据公告，水泥

固定资产投资增速继续保持下滑趋

势（

11

月累计增速

7.50%

，

10

月累计

增速

8.75%

），以单月数据来看，水泥

投资已经连续两个月同比负增长，预

期未来将持续大幅负增长。

近期， 水泥行业并购又有新变

动，

11

月

30

日华新水收购房县钻石

水泥和京兰三源水泥，表明华新水泥

在湖北市场整

合实现突破；

12

月

5

日， 越秀集

团将越秀水泥（广东本地最大水泥公

司）股权转让给华润集团，广东水泥

市场更加集中；

12

月

20

日，南方水泥

向母公司收购福建水泥

7.88%

股权，

预期未来南方水泥将迈出整合福建

市场重要一步。

我们在前期的并购系列报告中

分析，行业的并购整合带来区域垄断

力加强，将提升行业整体盈利水平。

我们认为市场现在已经对明年

下半年趋势向上形成一致预期 （超

预期因素不大），目前有争议或者有

超预期的地方来自明年上半年；从

超预期因素角度来看， 我们判断目

前到明年

1

季度是水泥行业最有投

资价值的时候， 看好未来

2

个季度

内业绩有望超预期的：海螺水泥、华

新水泥、天山股份。

湘财证券

家电业

：

白强黑弱格局将延续

政策和产业升级是明年行业

增长主要动力。我们认为家电行业

明年的增长主要来自政策和家电

行业自身的产业升级双重驱动。具

体而言， 政策继续拉动家电内需，

产业升级将调整家电需求结构，高

端化趋势已经确立， 滚筒洗衣机、

变频空调、大容量多门冰箱、

LED

电

视将成为新的主流。我们坚持认为房

地产对家电总需求的影响有限。

成本压力转嫁是关键。

2011

年

影响家电行业成本的因素主要两

个， 一是居高不下的原材料价格，

二是明年可能开始征收的废旧家

电处理基金。我们认为向下游消费

者转嫁成本，是最有可能也是家电

企业最易成功的方式，

6

月份空调

的涨价，向市场证明了家电企业超

预期的成本转嫁能力。原材料价格

上涨和废旧家电处理基金的征收

均是面临整个行业，那么向下游转

嫁成本压力也是行业整体趋势，我

们相信，行业性的涨价更加容易。

白强黑弱或将延续至明年上半

年。我们认为国内彩电企业走出困境

尚需一定时日，与外资品牌抗衡则需

要在

LED

液晶电视、互联网电视、

3D

电视等新的趋势产品上把握先机，彩

电行业的恢复性增长可能要到明年

下半年。 冰箱、空调在农村市场的普

及推广以及洗衣机的更新换代则为

白电行业带来较大增长空间。

综合考虑，子行业的推荐顺序

为：洗衣机、小家电、空调、冰箱。主

推产业升级进入加速期的洗衣机

行业和成本转嫁能力较强的小家

电行业。 个股方面建议关注：在看

好的子行业中选择增长潜力较大

的公司，如小天鹅、九阳股份、苏泊

尔；在产业升级推动下有望快速增

长的龙头企业，如美的电器、青岛

海尔；在节能、新材料趋势下优势

较为明显的公司， 如格力电器、合

肥三洋、禾盛新材。
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６００２５２．ＳＨ

中恒集团

１９０．６６ ２０８．９９ ６６６．２１ ６５５３０８４１８８２ ９５．６０ ３３．８２ １６２．１６

０００６６１．ＳＺ

长春高新

１３９．０７ １７０．８５ ４８２．８３ ２８２５３０９００７２ ９０．５３ １８．５５ １４４．１５

００２１１８．ＳＺ

紫鑫药业

１５０．１０ １８２．０４ １１５３．２５ １６５２５５２３４２５ ７６．０６ １３．６０ ９３．８９

００２２２３．ＳＺ

鱼跃医疗

１２９．４５ １６５．５８ ５３６．７９ １２３１３０５０６１７ ８６．６５ ２４．４１ １１４．８５

００２０９９．ＳＺ

海翔药业

１２９．０９ １５８．４７ ７１２．００ １６９４０７５１６７１ ５０．９４ ７．５３ ９６．０７

０００５９０．ＳＺ

紫光古汉

１１６．８２ １４３．３４ ８９５．３７ １８６２７１０９０１３ －５８．００ １４．８７ ８２．３３

６００５１８．ＳＨ

康美药业

１０９．１２ １２９．１０ ２３３．００ ５６９１６８０４９３８ ５７．６２ ８．４６ １０２．８８

６００７６３．ＳＨ

通策医疗

１１１．２１ １４３．２１ ６７４．７３ １４８２９８５９６４２ ９２．５５ １６．３９ ９１．６８

６００４３６．ＳＨ

片仔癀

１０３．５８ １６０．８５ ４０１．４０ １２８２６７１６６７０ ６３．０２ １２．７９ ８９．４１

６０００７９．ＳＨ

人福医药

９２．５２ １１８．７７ ４１１．３９ ２５６５３２４８０８７ ６４．７８ ７．１４ １１２．５７

数据来源：
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沪市

深市
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