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康美药业股份有限公司

配股发行公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真

实、准确和完整承担个别及连带责任。

重 要 提 示

１

、康美药业股份有限公司（以下简称“公司”、“本公司”、“发行人”或“康美药业”）

２０１０

年

９

月

８

日召

开的

２０１０

年度第二次临时股东大会表决通过的配股方案，已经中国证券监督管理委员会发行审核委员会

２０１０

年第

２２２

次会议审核通过，并获得中国证券监督管理委员会证监许可［

２０１０

］

１８６２

号文核准。

２

、 本次配股以股权登记日

２０１０

年

１２

月

２７

日 （

Ｔ

日） 上海证券交易所收市后康美药业股本总数

１

，

６９４

，

３７０

，

０５２

股为基数，按每

１０

股配

３

股的比例向全体股东配售，可配股份数量

５０８

，

３１１

，

０１５

股，均为无

限售条件流通股。本次配股全部采取网上定价发行方式，配股代码“

７００５１８

”，配股简称“康美配股”，通过上

海证券交易所交易系统进行，由广发证券股份有限公司作为保荐人（主承销商）负责组织实施。

３

、本次配股的配股价格为

６．８８

元

／

股。

４

、本次配股向截至股权登记日

２０１０

年

１２

月

２７

日（

Ｔ

日）上海证券交易所收市后，在中国证券登记结

算有限责任公司上海分公司登记在册的康美药业全体股东配售。 发行人控股股东普宁市康美实业有限公

司已出具承诺函，承诺以现金方式全额认购本次配股中其可配售股份。

５

、本次配股结果将于

２０１１

年

１

月

６

日（

Ｔ＋７

日）在《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证券

日报》以及上海证券交易所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）上公告。

６

、如本次配股失败，根据股东指定证券交易营业部的规定，如存在冻结资金利息，将按配股缴款额并

加算银行同期存款利息扣除利息所得税后返还已经认购的股东。

７

、根据上海证券交易所相关规定，本次配股缴款及网上清算期间，即

２０１０

年

１２

月

２８

日至

２０１１

年

１

月

５

日（

Ｔ＋１

日至

Ｔ＋６

日），康美药业股票停止交易。

８

、本发行公告仅对发行人本次配股的有关事宜向全体股东进行说明，不构成对本次配股的任何投资

建议。 股东在做出认购配股决定之前，请仔细阅读

２０１０

年

１２

月

２３

日（

Ｔ－２

日）刊登在《中国证券报》、《上

海证券报》、《证券时报》、《证券日报》上的《康美药业股份有限公司配股说明书摘要》及刊载于上海证券交

易所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）的《康美药业股份有限公司配股说明书》全文及其他相关资料。

释 义

除非另有说明，下列简称在本公告中具有如下含义：

发行人

／

康美药业

／

公司

／

本公司 指 康美药业股份有限公司

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会

上证所 指 上海证券交易所

登记公司 指 中国证券登记结算有限责任公司上海分公司

广发证券

／

保荐人

／

主承销商 指 广发证券股份有限公司

本次发行

／

本次配股 指 发行人根据

《

配股说明书

》，

按照

１０

：

３

比例配股的行为

人民币普通股 指

用人民币标明面值且仅供境内投资者以人民币进行买卖

之股票

股权登记日

（

Ｔ

日

）

指

２０１０

年

１２

月

２７

日

全体股东 指

股权登记日上交所收市后在登记公司登记在册的全体股

东

元 指 人民币元

日 指 工作日

／

正常交易日

（

法定节假日除外

）

精确算法 指

股东认购配股

，

可认购数量不足

１

股的部分按照精确算法

原则处理

。

即先按照配售比例和每个账户股数计算出可

认购数量的整数部分对于计算出不足

１

股的部分

（

尾数

保留三位小数

），

将所有账户按照尾数从大到小的顺序进

位

（

尾数相同则随机排序

），

直至每个账户获得的可配股

数量加总与可配售数量一致

一、本次配股的基本情况

１

、配股发行股票类型：人民币普通股（

Ａ

股）。

２

、每股面值：

１．００

元。

３

、配售比例及数量：本次配股以

２０１０

年

１２

月

２７

日（股权登记日，

Ｔ

日）收市后康美药业股本总数

１

，

６９４

，

３７０

，

０５２

股为基数，按每

１０

股配

３

股的比例向股东配售，共计可配股份数量

５０８

，

３１１

，

０１５

股。

４

、发行人控股股东普宁市康美实业有限公司已出具承诺函，承诺以现金方式全额认购本次配股中其

可配售股份。

５

、配股价格：

６．８８

元

／

股。

６

、预计募集资金总额：不超过

３５０

，

０００

万元（含发行费用）。

７

、发行对象：截至

２０１０

年

１２

月

２７

日（

Ｔ

日）上交所收市后，在中国证券登记结算有限责任公司上海

分公司登记在册的持有康美药业股份的全体股东。

８

、发行方式：网上定价发行。

９

、承销方式：代销。

１０

、本次配股主要日期和停牌安排：

日 期 发行安排 停牌安排

２０１０

年

１２

月

２３

日

（

Ｔ－２

日

）

刊登配股说明书及摘要

、

配股发行公

告

、

网上路演公告

正常交易

２０１０

年

１２

月

２４

日

（

Ｔ－１

日

）

网上路演 正常交易

２０１０

年

１２

月

２７

日

（

Ｔ

日

）

股权登记日 正常交易

２０１０

年

１２

月

２８

日至

２０１１

年

１

月

４

日

（

Ｔ＋１

日

）

至

（

Ｔ＋５

日

）

配股缴款起止日期

刊登配股提示性公告

全天停牌

２０１１

年

１

月

５

日

（

Ｔ＋６

日

）

登记公司网上清算 全天停牌

２０１１

年

１

月

６

日

（

Ｔ＋７

日

）

刊登发行结果公告

发行成功的除权基准日或发行失

败的恢复交易日及发行失败的退款日

正常交易

注

１

：以上时间均为正常工作日。

注

２

：如遇重大突发事件影响本次发行，保荐人（主承销商）将及时公告，修改本次发行日程。

二、本次配股的认购方法

１

、配股缴款时间

２０１０

年

１２

月

２８

日（

Ｔ＋１

日）起至

２０１１

年

１

月

４

日（

Ｔ＋５

日）的上交所正常交易时间，逾期未缴款者视

为自动放弃配股认购权。

２

、认购缴款方法

Ａ

股股东于缴款期内可通过网上委托、电话委托、营业部现场委托等方式，在股票托管券商处通过上

交所交易系统办理配股缴款手续。配股代码“

７００５１８

”，配股价格

６．８８

元

／

股。配股数量的限额为截至股权登

记日股东持股数乘以配股比例（

０．３

），可认购数量不足

１

股的部分按照精确算法原则取整（请股东仔细查

看“康美配股”可配证券余额）。在配股缴款期内，股东可多次申报，但申报的配股总数不得超过该股东可配

数量限额。

三、发行结果处理

１

、公告发行结果

康美药业与保荐人（主承销商）将于

２０１１

年

１

月

６

日（

Ｔ＋７

日）在《中国证券报》、《上海证券报》、《证券

时报》和《证券日报》上刊登并在上海证券交易所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）上披露《康美药业股份有限公

司配股发行结果公告》公告发行结果，内容包括股东认购情况、控股股东普宁市康美实业有限公司履行承

诺情况、股东认购股票的数量占可配股数量的比例、本次配股最终结果以及如发行失败的退款处理等。

２

、发行结果公告后的交易安排

（

１

）如本次配股成功，则康美药业股票将于

２０１１

年

１

月

６

日（

Ｔ＋７

日）进行除权交易；如公司控股股东

普宁市康美实业有限公司不履行认配股份的承诺，或者代销期限届满，股东认购股票的数量未达到本次配

股拟配股数量的

７０％

，本次配股失败，则康美药业股票将于

２０１１

年

１

月

６

日（

Ｔ＋７

日）恢复交易。

（

２

）如本次配股失败，根据股东指定证券交易营业部的规定，如存在冻结资金利息，将按配股缴款额并

加算银行同期存款利息扣除利息所得税后返还已经认购的股东，退款中涉及的重要内容如下：

①

退款时间：

２０１１

年

１

月

６

日（

Ｔ＋７

日）。

②

退款额：每个股东配股缴款额加算银行同期存款利息（如有）扣除利息所得税。

③

计息方式：按银行活期存款利率计息，计息时四舍五入，精确到小数点后两位。

④

计息起止日：股东配股缴款次日起至退款日前一日，即至

２０１１

年

１

月

５

日（

Ｔ＋６

日）。

⑤

利息部分代扣代缴利息所得税（如有）。

四、网上路演安排

为使投资者更详细地了解本次发行和发行人的有关情况，

２０１０

年

１２

月

２４

日 （

Ｔ－１

日）

１４

：

００

时

～１６

：

００

时本公司拟就本次发行在中国证券网：

ｈｔｔｐ

：

／／ｒｏａｄｓｈｏｗ．ｃｎｓｔｏｃｋ．ｃｏｍ

进行网上路演。

五、发行费用

本次发行不向股东收取佣金、过户费和印花税、发行手续费等费用。

六、成功获配股份的上市交易

康美药业本次发行成功获配股份的上市日期将于本次配股结束、 刊登股本变动公告后由上交所安排

确定，届时将另行公告。

七、发行人及保荐人（主承销商）

１

、发行人：康美药业股份有限公司

法定代表人：马兴田

办公地址：广东省普宁市流沙镇长春路中段

电话：

０６６３－２９１７７７７

传真：

０６６３－２９１６１１１

董事会秘书：邱锡伟

证券事务代表：温少生

２

、保荐人（主承销商）：广发证券股份有限公司

法定代表人：王志伟

办公地址：广东省广州市天河北路

１８３

号大都会广场

１９

楼

电话：

０２０－８７５５５８８８

传真：

０２０－８７５５７５６６

保荐代表人：周伟、付竹

项目协办人：林焕伟

项目组其他人员：黄海宁、袁玉洁、陈鑫

联系人：陈植

电话：（

０２０

）

８７５５５８８８

转

３８３

传真：（

０２０

）

８７５５５８５０

特此公告。

发行人：康美药业股份有限公司

保荐人（主承销商）：广发证券股份有限公司

２０１０

年

１２

月

２３

日

证券代码：

６００５１８

证券简称：康美药业 编号：临

２０１０－０２９

债券代码：

１２６０１５

债券简称：

０８

康美债

康美药业股份有限公司

配股网上路演公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内

容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

经中国证券监督管理委员会证监许可［

２０１０

］

１８６２

号文批准，康美药业股份有限公司（以下简称“发行

人”、“公司”或“康美药业”）以本次发行股权登记日（

２０１０

年

１２

月

２７

日）上海证券交易所收市后股本总数

１

，

６９４

，

３７０

，

０５２

股为基数，按每

１０

股配

３

股的比例向全体股东配售，可配售股份共计

５０８

，

３１１

，

０１５

股。 本

次配股说明书摘要和发行公告于

２０１０

年

１２

月

２３

日刊登在 《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》和

《证券日报》， 本次配股的配股说明书全文及相关资料可在上海证券交易所网站 （

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查

询。

为便于投资者了解公司的有关情况和本次发行的相关安排， 公司将在中国证券网举行网上路演。 届

时，公司和保荐人（主承销商）的相关人员将就有关问题与广大投资者进行交流，敬请广大投资者关注。

一、网上路演网址：中国证券网：

ｈｔｔｐ

：

／／ｒｏａｄｓｈｏｗ．ｃｎｓｔｏｃｋ．ｃｏｍ

二、网上路演时间：

２０１０

年

１２

月

２４

日（星期五）

１４

：

００～１６

：

００

三、参加人员：发行人董事会及管理层主要成员和保荐人（主承销商）相关人员，敬请广大投资者关注。

发行人：康美药业股份有限公司

保荐人（主承销商）：广发证券股份有限公司

２０１０

年

１２

月

２３

日

证券代码：

６００５１８

证券简称：康美药业 编号：临

２０１０－０２７

债券代码：

１２６０１５

债券简称：

０８

康美债

康美药业股份有限公司

关于公司配股申请获中国证券监督管理

委员会核准的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内

容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

康美药业股份有限公司配股申请已获中国证券监督管理委员会 《关于核准康美药业股份有限公司配

股的批复》（证监许可［

２０１０

］

１８６２

号）文件核准，公司董事会将根据上述核准文件要求和股东大会的授权，

在核准文件六个月内的有效期内，尽快办理本次配股的相关事宜。

特此公告。

康美药业股份有限公司董事会

２０１０

年

１２

月

２３

日

股票简称：康美药业 股票代码：

６００５１８

康美药业股份有限公司配股说明书摘要

声 明

本公司全体董事、监事、高级管理人员承诺配股说明书及其摘要不存在任何虚假记载、误导性陈述或

重大遗漏，并保证所披露信息的真实、准确、完整。

公司负责人、主管会计工作负责人及会计机构负责人（会计主管人员）保证配股说明书及其摘要中财

务会计报告真实、完整。

证券监督管理机构及其他政府部门对本次发行所作的任何决定， 均不表明其对发行人所发行证券的

价值或者投资人的收益作出实质性判断或者保证。 任何与之相反的声明均属虚假不实陈述。

根据《证券法》的规定，证券依法发行后，发行人经营与收益的变化，由发行人自行负责，由此变化引致

的投资风险，由投资者自行负责。

本配股说明书摘要的目的仅为向公众提供有关本次发行的简要情况。 投资者在做出认购决定之前，应

仔细阅读配股说明书全文，并以其作为投资决定的依据。 配股说明书全文同时刊载于上海证券交易所网站

（

http://www.sse.com.cn

）。

第一节 本次发行概况

一、发行人基本情况

公司中文名称：康美药业股份有限公司

公司英文名称：

Ｋａｎｇｍｅｉ Ｐｈａｒｍａｃｅｕｔｉｃａｌ Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ

公司注册地址：广东省普宁市流沙镇长春路中段

法定代表人：马兴田

股票简称：康美药业

股票代码：

６００５１８

上市交易所：上海证券交易所

董事会秘书：邱锡伟

证券事务代表：温少生

电 话：

０６６３－２９１７７７７

传 真：

０６６３－２９１６１１１

电子邮箱：

ｋａｎｇｍｅｉ＠１２６．ｃｏｍ

二、本次发行基本情况

１

、本次发行核准情况

本次发行经公司

２０１０

年

８

月

２２

日召开的第五届董事会

２０１０

年度第六次临时会议审议通过和

２０１０

年

９

月

８

日召开的

２０１０

年度第二次临时股东大会审议并表决通过。

董事会决议公告和股东大会决议公告分别刊登在

２０１０

年

８

月

２４

日和

２０１０

年

９

月

９

日的《中国证券

报》、《上海证券报》、《证券时报》和《证券日报》。

本次发行已经中国证监会［

２０１０

］

１８６２

号文核准。

２

、配股股票类型及面值

本次拟发行的股票种类为境内上市的人民币普通股（

Ａ

股），每股面值为人民币

１．００

元。

３

、配售比例及数量

本次配股以

２０１０

年

１２

月

２７

日（股权登记日，

Ｔ

日）收市后康美药业股本总数

１

，

６９４

，

３７０

，

０５２

股为基

数，按每

１０

股配

３

股的比例向股东配售，共计可配股份数量

５０８

，

３１１

，

０１５

股。

公司控股股东康美实业承诺全额认购本次配股中其可配售股份。

４

、配股定价原则及配股价格

（

１

）本次配股定价原则

①

配股价格不低于发行时公司最近一期经审计后的每股净资产值；

②

参照发行时公司二级市场股票

价格、市盈率状况及公司发展需要；

③

遵循与主承销商协商一致的原则。

（

２

）配股价格

以刊登配股发行公告前

２０

个交易日公司

Ａ

股均价为基数，采用市价折扣法确定配股价格，最终确定

配股价格为

６．８８

元

／

股。

５

、募集资金规模

预计募集资金总额不超过

３５０

，

０００

万元（含发行费用），实际募集资金取决于实际配售数量。

６

、募集资金用途

全部用于补充公司生产经营所需的营运资金。

７

、本次配股前滚存利润分配方案

本次发行前公司滚存的未分配利润，由本次发行完成后的新老股东共享。

８

、发行方式

本次配股采取网上定价发行的方式，通过上海证券交易所交易系统进行。

９

、发行对象

本次配股股权登记日当日收市后在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的公司全体

股东。

１０

、承销方式及承销期

本次配股由保荐人（主承销商）以代销方式承销。

承销期：

２０１０

年

１２

月

２３

至

２０１１

年

１

月

６

日。

１１

、发行费用

项 目 金额

（

万元

）

承销及保荐费用

２

，

６００

审计费用

１５０

律师费用

１２０

验资费用

２０

发行手续费用

按发行面值

，

低于

５

亿元部分的千分之一

，

超过

５

亿

元部分的万分之一

推介宣传费用

４００

上述费用为预计费用，实际发生费用可能根据发行情况进行调整。

１２

、本次配股发行日程安排

本次发行期间的主要日程与停牌安排如下：

日 期 发行安排 停牌安排

２０１０

年

１２

月

２３

日

（

Ｔ－２

日

）

刊登配股说明书及摘要

、

配股发行公

告

、

网上路演公告

正常交易

２０１０

年

１２

月

２４

日

（

Ｔ－１

日

）

网上路演 正常交易

２０１０

年

１２

月

２７

日

（

Ｔ

日

）

股权登记日 正常交易

２０１０

年

１２

月

２８

日至

２０１１

年

１

月

４

日

（

Ｔ＋１

日

）

至

（

Ｔ＋５

日

）

配股缴款期 全天停牌

２０１１

年

１

月

５

日

（

Ｔ＋６

日

）

登记公司网上清算 全天停牌

２０１１

年

１

月

６

日

（

Ｔ＋７

日

）

公告发行结果

发行成功的除权基准日或发行失败

的恢复交易日及发行失败的退款日

正常交易

上述日期为工作日，如遇重大突发事件影响发行，保荐机构（主承销商）将及时公告，修改发行日程。

１３

、本次发行股份的上市流通

本次配售股份在发行完成后即可上市流通。 本次配股完成后，公司将尽快向上海证券交易所申请本次

发行的

Ａ

股股票上市流通。

三、本次发行的有关当事人

１

、发行人：康美药业股份有限公司

法定代表人：马兴田

办公地址：广东省普宁市流沙镇长春路中段

电话：

０６６３－２９１７７７７

传真：

０６６３－２９１６１１１

董事会秘书：邱锡伟

证券事务代表：温少生

２

、保荐机构（主承销商）：广发证券股份有限公司

法定代表人：王志伟

办公地址：广东省广州市天河北路

１８３－１８７

号大都会广场

４３

楼（

４３０１－４３１６

房）

电话：

０２０－８７５５５８８８

传真：

０２０－８７５５７５６６

保荐代表人：周伟、付竹

项目协办人：林焕伟

项目组其他人员：黄海宁、袁玉洁、陈鑫

３

、律师事务所：国浩律师集团（广州）事务所

负责人：程秉

办公地址：广州市体育西路

１８９

号城建大厦

９

楼

电话：

０２０－３８７９９３５１

传真：

０２０－３８７９９４９７

经办律师：程秉、李彩霞、王志宏

４

、会计师事务所：广东正中珠江会计师事务所有限公司

法定代表人：蒋洪峰

办公地址：广州市东风东路

５５５

号粤海集团大厦

１０

楼

电话：

０２０－８３８５９８０８

传真：

０２０－８３８００９７７

经办注册会计师：熊永忠、杨文蔚、何国铨

５

、申请上市的证券交易所：上海证券交易所

办公地址：上海市浦东南路

５２８

号证券大厦

电话：

０２１－６８８０８８８８

传真：

０２１－６８８０４８６８

６

、股份登记机构：中国证券登记结算有限责任公司上海分公司

办公地址：上海市浦东新区陆家嘴东路

１６６

号中国保险大厦

３６

楼

电话：

０２１－３８８７４８００

传真：

０２１－６８８７００６７

７

、保荐人（主承销商）收款银行：工行广州市第一支行

户名：广发证券股份有限公司

收款帐号：

３６０２０００１０９００１６７４６４２

第二节 主要股东情况

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，公司总股本为

１

，

６９４

，

３７０

，

０５２

股，全部为人民币普通股（

Ａ

股），且全部为无限

售条件的流通股。 公司前

１０

名股东持股数量、持股比例及其股份的抵押或冻结情况如下：

股东名称 持股数量

（

股

）

持股比例

（

％

）

质押或冻结

的股份数量

普宁市康美实业有限公司

５１０

，

８６２

，

４０４ ３０．１５

质押

１５６

，

０００

，

０００

股

中国银行

－

嘉实主题精选混合型证券投资基

金

７６

，

２３９

，

９１５ ４．５０

无

中国工商银行

－

上投摩根内需动力股票型证

券投资基金

６０

，

００１

，

９８６ ３．５４

无

普宁市金信典当行有限公司

３５

，

８１３

，

３５２ ２．１１

无

许燕君

３５

，

８１３

，

３５２ ２．１１

质押

３５

，

８１３

，

３５２

股

普宁市国际信息咨询服务有限公司

３５

，

８１３

，

３４６ ２．１１

无

许冬瑾

３５

，

８１３

，

３４６ ２．１１

无

中国建设银行

－

上投摩根成长先锋股票型证

券投资基金

３４

，

４２９

，

５８２ ２．０３

无

申银万国

－

农行

－ＢＮＰ ＰＡＲＩＢＡＳ ２３

，

８７５

，

９０５ １．４１

无

中国工商银行

－

嘉实策略增长混合型证券投

资基金

２１

，

８９２

，

７１１ １．２９

无

合 计

８７０

，

５５５

，

８９９ ５１．３６

———

注：康美实业将其持有的公司无限售条件流通股

１５６

，

０００

，

０００

股质押给广东粤财信托有限公司，并已

于

２０１０

年

６

月

３

日在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司办理了股权质押登记手续。

第三节 财务会计信息

以下内容主要摘自公司财务报告， 投资者如需了解公司的详细财务状况， 请参阅公司

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年度审计报告和

２０１０

年

１－６

月财务报告，以上报告已刊登于上海证券交易所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｓｅ．

ｃｏｍ．ｃｎ

）。

一、最近三年及一期财务报告审计情况

正中珠江对公司

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年度财务报告进行了审计， 并分别出具了广会所审字（

２００８

）

０７２４８２００１２

号、广会所审字（

２００９

）

０９０００２２００１３

号、广会所审字（

２０１０

）

０９００６４６００１６

号的标准无保留意见

的审计报告。

２０１０

年

１－６

月财务报告未经审计。

二、最近三年及一期公司财务报表合并范围变化情况

（一）公司财务报表合并范围

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，公司纳入合并报表的子公司情况如下：

子公司名称 主营业务

注册资本

（

万元

）

持股比例 合并报表期间

成都康美 药品销售

１０

，

０００ １００％ ２００７

年

９

月至今

北京康美 中药饮片加工

１００ １００％ ２００９

年

３

月至今

康美新开河 中药材的收购

、

加工和销售

５

，

０００ １００％ ２００９

年

４

月至今

上海美峰 食品批发

２

，

５００ １００％ ２００９

年

１２

月至今

上海金像 食品批发

２

，

５００ １００％ ２００９

年

１２

月至今

康美工贸 拟从事中药饮片加工

３

，

０００ １００％ ２００９

年

１２

月至今

世纪国药 中药材专业市场的经营管理

１

，

２５０ １００％ ２０１０

年

５

月至今

世纪中药 中药材贸易

５００ １００％ ２０１０

年

５

月至今

（二）公司财务报表合并范围变动情况

１

、

２００７

年公司投资成立全资子公司成都康美，

２００７

年

９

月起将其纳入合并报表范围。

２

、

２００８

年公司合并财务报表范围与

２００７

年相同，没有发生变化。

３

、

２００９

年公司投资设立康美新开河和康美工贸、分别收购北京康美、上海金像、上海美峰

１００％

的股

权，

２００９

年已将上述五家全资子公司纳入合并报表范围。

４

、

２０１０

年上半年公司收购世纪国药

１００％

的股权，

２０１０

年

１－６

月财务报告已将世纪国药及其全资子

公司世纪中药纳入合并报表范围。

三、最近三年及一期财务报表

因

２００８

年起公司在广发基金董事会中派有代表，并享有相应的实质性的参与决策权，公司可以通过

该代表参与广发基金经营政策的制定，能够对广发基金施加重大影响，故对其长期股权投资核算由成本法

变更为权益法，对该会计政策变更采用追溯调整法进行会计处理，导致

２００８

年年初数与

２００７

年末的数字

有所差异。 下述财务报表

２００７

年的相关数据依新会计政策做了追溯调整。

（一）合并财务报表

简要合并资产负债表

单位：元

项 目

２０１０．０６．３０ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１ ２００７．１２．３１

流动资产合计

４

，

２５２

，

０１１

，

９２８．５２ ３

，

４８４

，

１３８

，

２０６．２１ ２

，

２８２

，

２１１

，

２６６．５２ ２

，

１２９

，

０８５

，

４７２．５０

非流动资产合计

２

，

９２２

，

５６９

，

６２６．１２ ２

，

７３２

，

８５８

，

７５３．０７ １

，

９２６

，

３７４

，

１９６．６２ １

，

１１０

，

６１９

，

９２８．６２

资产总计

７

，

１７４

，

５８１

，

５５４．６４ ６

，

２１６

，

９９６

，

９５９．２８ ４

，

２０８

，

５８５

，

４６３．１４ ３

，

２３９

，

７０５

，

４０１．１２

流动负债合计

１

，

４０６

，

９９９

，

３３５．５３ １

，

１１７

，

２９０

，

９６８．５２ ６５４

，

５０７

，

５８６．０１ ８７４

，

０６３

，

２５６．４６

非流动负债合计

１

，

２５６

，

３１６

，

４１０．９８ ８２７

，

８５０

，

５８２．４０ ６３７

，

９６３

，

０５０．６２ ８

，

６４４

，

５０９．４８

负债总计

２

，

６６３

，

３１５

，

７４６．５１ １

，

９４５

，

１４１

，

５５０．９２ １

，

２９２

，

４７０

，

６３６．６３ ８８２

，

７０７

，

７６５．９４

股东权益合计

４

，

５１１

，

２６５

，

８０８．１３ ４

，

２７１

，

８５５

，

４０８．３６ ２

，

９１６

，

１１４

，

８２６．５１ ２

，

３５６

，

９９７

，

６３５．１８

负债和股东权益总计

７

，

１７４

，

５８１

，

５５４．６４ ６

，

２１６

，

９９６

，

９５９．２８ ４

，

２０８

，

５８５

，

４６３．１４ ３

，

２３９

，

７０５

，

４０１．１２

简要合并利润表

单位：元

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

营业总收入

１

，

４７２

，

９３５

，

５３０．４５ ２

，

３７７

，

１６０

，

９０１．０１ １

，

７２７

，

１６４

，

１５１．６５ １

，

２９４

，

０５６

，

７３３．０７

营业利润

３６５

，

２３９

，

９２１．５６ ５７３

，

４８４

，

８５９．６７ ３３３

，

７８０

，

０６６．５５ ２４１

，

１９２

，

４１８．２６

利润总额

３６０

，

８３４

，

３７５．８０ ５８２

，

０００

，

０１１．６９ ３３７

，

３２８

，

４３８．１７ ２５１

，

６５８

，

４１０．７８

净利润

３０９

，

１９６

，

５０４．７７ ５０１

，

５０８

，

５３４．８４ ２９４

，

５７５

，

３８７．８５ １７８

，

８０９

，

５３７．９１

归属于母公司股东的净利

润

３０９

，

１９６

，

５０４．７７ ５０１

，

５０８

，

５３４．８４ ２９４

，

５７５

，

３８７．８５ １７８

，

８０９

，

５３７．９１

简要合并现金流量表

单位：元

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

经营活 动产生 的现 金 流 量

净额

１００

，

７２２

，

６９４．３２ １１９

，

４６６

，

０２４．１３ ３

，

０１５

，

２６６．０３ １６２

，

５５３

，

１０７．８９

投资活 动产生 的现 金 流 量

净额

－１３０

，

９１０

，

８５４．８２ －７６４

，

８６１

，

３０６．９６ －６６９

，

１４１

，

１９９．０１ －４０４

，

７８５

，

２７９．６０

筹资活 动产生 的现 金 流 量

净额

４９１

，

０１１

，

５３９．５２ １

，

１５３

，

２６５

，

８７８．２７ ６３０

，

２８６

，

４３８．３５ １

，

０５２

，

５２９

，

０６８．９５

现金及 现金等 价物 净 增 加

额

４６０

，

８２３

，

３７９．０２ ５０７

，

８７０

，

５９５．４４ －３５

，

８３９

，

４９４．６３ ８１０

，

２９６

，

８９７．２４

期末现 金及现 金等 价 物 余

额

２

，

４５１

，

０４７

，

０２５．４０ １

，

９９０

，

２２３

，

６４６．３８ １

，

４８２

，

３５３

，

０５０．９４ １

，

５１８

，

１９２

，

５４５．５７

（二）母公司财务报表

简要母公司资产负债表

单位：元

项 目

２０１０．０６．３０ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１ ２００７．１２．３１

流动资产合计

４

，

２５４

，

２８６

，

４２９．８０ ３

，

３４９

，

６１６

，

６５０．４９ ２

，

２７０

，

５７７

，

０８７．８０ ２

，

０９９

，

９２７

，

５６５．８１

非流动资产合计

２

，

８０５

，

１５３

，

６９６．４２ ２

，

７３３

，

０６６

，

１３７．２１ １

，

９３９

，

５４０

，

５８２．０２ １

，

１４０

，

０８８

，

４８９．９４

资产总计

７

，

０５９

，

４４０

，

１２６．２２ ６

，

０８２

，

６８２

，

７８７．７０ ４

，

２１０

，

１１７

，

６６９．８２ ３

，

２４０

，

０１６

，

０５５．７５

流动负债合计

１

，

３３７

，

２７８

，

０３５．２３ １

，

０３３

，

２０３

，

２７５．５５ ６５３

，

９６０

，

９５７．６９ ８７３

，

８６３

，

９８７．１７

非流动负债合计

１

，

２１０

，

５５９

，

７１８．５６ ７８２

，

０９３

，

８８９．９８ ６３７

，

９６３

，

０５０．６２ ８

，

６４４

，

５０９．４８

负债总计

２

，

５４７

，

８３７

，

７５３．７９ １

，

８１５

，

２９７

，

１６５．５３ １

，

２９１

，

９２４

，

００８．３１ ８８２

，

５０８

，

４９６．６５

股东权益合计

４

，

５１１

，

６０２

，

３７２．４３ ４

，

２６７

，

３８５

，

６２２．１７ ２

，

９１８

，

１９３

，

６６１．５１ ２

，

３５７

，

５０７

，

５５９．１０

负债和股东权益总计

７

，

０５９

，

４４０

，

１２６．２２ ６

，

０８２

，

６８２

，

７８７．７０ ４

，

２１０

，

１１７

，

６６９．８２ ３

，

２４０

，

０１６

，

０５５．７５

简要母公司利润表

单位：元

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

营业总收入

１

，

４０６

，

２４１

，

７２５．０９ ２

，

３５０

，

３２６

，

７８４．７０ １

，

７２５

，

５５４

，

１９９．４２ １

，

２９４

，

０５６

，

７３３．０７

营业利润

３７０

，

１７９

，

９９８．７２ ５７４

，

０３４

，

０８３．３０ ３３５

，

７９８

，

４０１．４７ ２４１

，

７５３

，

５４８．０７

利润总额

３６４

，

５０６

，

９７３．１７ ５７３

，

０６２

，

５３１．２２ ３３９

，

３４６

，

７７３．０９ ２５２

，

２１９

，

５４０．５９

净利润

３１４

，

００２

，

８５５．２６ ４９４

，

９５９

，

９１３．６５ ２９６

，

１４４

，

２９８．９３ １７９

，

３１９

，

４６１．８３

简要母公司现金流量表

单位：元

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

经营活 动产生 的现 金 流 量

净额

６９

，

８１４

，

１４５．１８ ９１

，

８７５

，

０１９．４３ ６

，

８２１

，

０４８．７１ １６５

，

７０７

，

２１６．８０

投资活 动产生 的现 金 流 量

净额

－１０２

，

２５９

，

４５４．２３ －７７６

，

７０６

，

１６３．７３ －６５５

，

６４５

，

２９４．８５ －４３４

，

２５０

，

１７３．６０

筹资活 动产生 的现 金 流 量

净额

４７５

，

７００

，

９８４．７８ １

，

１５３

，

２６５

，

８７８．２７ ６３０

，

２８６

，

４３８．３５ １

，

０５２

，

５２９

，

０６８．９５

现金及 现金等 价物 净 增 加

额

４４３

，

２５５

，

６７５．７３ ４６８

，

４３４

，

７３３．９７ －１８

，

５３７

，

８０７．７９ ７８３

，

９８６

，

１１２．１５

期末现 金及现 金等 价 物 余

额

２

，

３８５

，

０３４

，

３６２．３９ １

，

９４１

，

７７８

，

６８６．６６ １

，

４７３

，

３４３

，

９５２．６９ １

，

４９１

，

８８１

，

７６０．４８

四、最近三年及一期的主要财务指标

（一）主要财务指标

财务指标

２０１０．６．３０ ／

２０１０

年

１－６

月

２００９．１２．３１ ／

２００９

年度

２００８．１２．３１ ／

２００８

年度

２００７．１２．３１ ／

２００７

年度

流动比率

３．０２ ３．１２ ３．４９ ２．４４

速动比率

２．０４ ２．２０ ２．６２ ２．１３

资产负债率

（

合并

）（

％

）

３７．１２ ３１．２９ ３０．７１ ２７．２５

资产负债率

（

母公司

）（

％

）

３６．０９ ２９．８４ ３０．６９ ２７．２４

应收账款周转率

５．０９ １０．７５ １２．７７ １３．０４

存货周转率

０．７８ １．９９ ３．０３ ４．０４

每股净资产

（

元

）

２．６６３ ２．５２１ ３．８１５ ４．６２５

每 股 经 营 活 动 的 净 现 金 流 量

（

元

）

０．０５９ ０．０７１ ０．００４ ０．３１９

每股净现金流量

（

元

）

０．２７２ ０．３００ －０．０４７ １．５９０

研 究 费 用 占 营 业 收 入 的 比 重

（

％

）

０．２５ ０．３３ ０．４２ ０．４６

（二）净资产收益率和每股收益

按照中国证监会发布的 《公开发行公司信息披露编报规则第

９

号———净资产收益率和每股收益的计

算及披露》（

２０１０

年修订）要求计算的净资产收益率和每股收益如下：

项 目

加权平均净

资产收益率

每股收益

基本每股收益

（

元

）

稀释每股

收益

（

元

）

２０１０

年

１－６

月

归属于公司普通股股东的净利润

７．０１％ ０．１８２ ０．１８２

扣除非经常性损益后归属于公司普通

股股东的净利润

７．１０％ ０．１８５ ０．１８５

２００９

年度

归属于公司普通股股东的净利润

１３．７０％ ０．３０９ ０．３０９

扣除非经常性损益后归属于公司普通

股股东的净利润

１３．５３％ ０．３０５ ０．３０５

２００８

年度

归属于公司普通股股东的净利润

１１．０８％ ０．１９３ ０．１９３

扣除非经常性损益后归属于公司普通

股股东的净利润

１０．９７％ ０．１９１ ０．１９１

２００７

年度

归属于公司普通股股东的净利润

１１．９２％ ０．１３１ ０．１３１

扣除非经常性损益后归属于公司普通

股股东的净利润

１１．２２％ ０．１２３ ０．１２３

第四节 管理层讨论与分析

公司的主营业务是中药饮片、中药材、化学药品等医药产品的生产、经营和批发销售。 公司是中药饮片

行业的领导者和行业标准制定的参与者，在此基础上，公司通过战略投资、资产收购等形式，积极投资和发

展原药材供应、医药现代物流和交易平台、药食同源产品和医药诊疗等中药上下游产业，初步形成了具有

“康美特色”的中药产业链一体化经营模式。

一、公司财务状况分析

（一）资产状况分析

公司

２００７

年末、

２００８

年末、

２００９

年末和

２０１０

年

６

月末的资产总额分别为

３２３

，

９７０．５４

万元，

４２０

，

８５８．５５

万元，

６２１

，

６９９．７０

万元和

７１７

，

４５８．１６

万元，资产规模增长较快，主要原因是：一、公司生产经营规模

不断扩大，中药饮片产量由

２００７

年

６

，

３９０．６０

吨增长至

２００９

年

１９

，

４００．８５

吨，增幅为

２０３．５８％

，外购产品销

售收入由

２００７

年

６６

，

７１２．２３

万元增长至

２００９

年

１２０

，

０５２．９０

万元，增幅为

７９．９６％

，随着经营规模的扩大公

司对相关资产也加大投入。 二、报告期内，公司进一步强化中药产业链一体化的核心竞争优势，产业链上下

游业务都有了实质性进展。 在产业链延伸方面，公司通过战略投资、资产收购等形式，积极投资和发展原药

材供应、医药现代物流、中药材市场经营、药食同源产品和医药诊疗等中医药上下游产业，完全贯通中药饮

片产业上中下游；在业务区域布局方面，公司通过整合当地特色的中医药资源，已完成在北京、上海、四川、

吉林以及安徽的全国战略布局，为业务规模的快速提升创造了有利条件。 三、公司通过多种融资方式保证

了业务扩张的资金需求，

２００７

年公开发行

Ａ

股募集资金

１０．２３

亿元，

２００９

年认股权证行权募集资金

８．８７

亿元。

公司资产结构中流动资产比例较高，报告期内波幅在

５４％－６６％

之间，这主要是由公司现有的经营业

务特点所决定。 报告期内公司外购产品业务收入占总营业收入

５０％

左右，外购产品业务对固定资产的需求

相对较少，对营运资金的需求相对较多，其经营规模的扩大主要体现在流动资产的增加方面。

公司非流动资产中固定资产、在建工程及无形资产增长较快，固定资产和在建工程总额由

２００７

年末

的

８７

，

４３１．７０

万元增至

２０１０

年

６

月末的

１６６

，

９８４．３７

万元，增幅为

９０．９９％

，主要原因是随着经营规模的扩

大，公司逐步加大对固定资产的投入，以满足提高中药饮片产能及中药产业链一体化经营的需要。 无形资

产由

２００７

年末的

１１

，

９５１．４９

万元增至

２０１０

年

６

月末的

９２

，

０５９．６９

万元，增幅为

６７０．２８％

，主要原因是公司

购置了项目建设所需的土地。

（二）负债状况分析

２００７

年公司负债构成中主要为流动负债，

２００８

年公司发行分离交易可转债， 使得以后各期流动负债

与非流动负债的比例比较稳定，各占

５０％

左右。 报告期内，公司短期借款逐年增加，

２０１０

年

６

月

３０

日余额

为

１１１

，

０２４．４１

万元，主要原因是公司业务规模扩张较快，经营资金需求大幅提升。

（三）偿债能力分析

最近三年及一期，公司偿债能力指标如下：

项 目

２０１０

年

１－６

月

／

２０１０．６．３０

２００９

年度

／

２００９．１２．３１

２００８

年度

／

２００８．１２．３１

２００７

年度

／

２００７．１２．３１

流动比率

（

倍

）

３．０２ ３．１２ ３．４９ ２．４４

速动比率

（

倍

）

２．０４ ２．２０ ２．６２ ２．１３

利息保障倍数

（

倍

）

７．２９ ８．１６ ６．８４ ７．９１

母公司资产负债率

（

％

）

３６．０９ ２９．８４ ３０．６９ ２７．２４

合并报表资产负债率

（

％

）

３７．１２ ３１．２９ ３０．７１ ２７．２５

报告期内，公司流动比率和速动比率整体水平较高，

２００８

年和

２００９

年有所提高，显示出公司资产流动

性较好，具有较强的短期偿债能力。 公司较高的流动比率和速动比率是与公司的经营业务相匹配的。 报告

期内，公司外购产品业务收入占营业收入总额的

５０％

左右，而外购产品业务形成的主要是流动资产，对非

流动资产的需求较少。

２００８

年公司发行

９

亿元的分离交易可转债，

２００９

年认股权证行权募集资金

８．８７

亿

元， 这两次融资主要用来补充公司的营运资金缺口， 保证了公司中药饮片业务和外购产品业务的顺利发

展，同时也使得

２００８

年和

２００９

年的流动比率和速动比率比

２００７

年有所提高。

报告期内，公司利息保障倍数保持了较高的水平且比较稳定，表明公司具有较强的偿债能力。

报告期内，公司资产负债率有所上升，主要是因为公司业务规模不断扩大，公司相应通过发行债券、银

行借款等方式进行筹资。 总体来看，公司资产负债率保持在合理水平，债务安全系数较高。

（四）资产周转能力分析

最近三年及一期公司的资产周转能力指标如下：

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

应收账款周转率

（

次

）

５．０９ １０．７５ １２．７７ １３．０４

存货周转率

（

次

）

０．７８ １．９９ ３．０３ ４．０４

总资产周转率

（

次

）

０．２２ ０．４６ ０．４６ ０．５０

注：为了便于与同行业上市公司财务指标进行比较，上述数据均来源于

ｗｉｎｄ

资讯，所有指标均为合并

报表口径。

报告期内，公司应收账款周转能力有所下降，主要原因是：一、公司近年来业务规模发展迅速，销售收

入大幅增长，信用期内的赊销规模增加较快；二、报告期内公司逐步向中药饮片产业链的上下游拓展，

２００９

年收购了多家子公司，这些子公司收购前应收账款周转率较低，导致合并报表应收账款的总体周转率有所

下降。 但由于公司始终坚持以市场为导向的经营理念，中药饮片等产品主要根据市场需求情况安排生产计

划，且主要客户均与公司具有多年的业务合作关系，信用良好，故公司销售回款情况一直较好。

２０１０

年

６

月

末，公司应收账款账龄在

１

年以内的比重高达

９４．８０％

，

３

年以上账龄的应收账款的比重仅为

２．３１％

，说明公

司在应收账款方面的管理较完善，公司资产的流动性得到保证。

报告期内，公司存货周转能力下降明显，

２００９

年低于同行业上市公司平均水平，主要原因是：一、公司

经过研判，认为部分中药材品种的价格将逐步走高，所以公司对部分中药材品种进行战略采购，以保证中

药饮片和中药材贸易业务的正常进行。

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年

６

月末中药材商品的库存金额

分别为

８

，

７４７．５６

万元、

３２

，

７０８．２５

万元、

６６

，

０８８．１９

万元和

９６

，

０３０．４６

万元。 二、中药材贸易一般没有固定的

业务周期，公司需要根据其种植情况、生长情况及市场供求状况等因素来决定采购和销售时机；另外，公司

选作贸易的中药材品种生长周期一般都比较长，其价格波动周期也相应较长，所以这类中药材一般要存储

较长的时间后才出售。 目前公司已经形成了药材采购、加工、物流配送、终端销售等一整套完善的运营管理

体系，产品在市场上已树立了良好的品牌效应，产品销路畅通，加之公司对中药材市场的深刻理解及未来

交易行情的合理判断，如有充足的营运资金作保障，及时把握最佳购销时机，将会给公司带来丰厚的利润。

报告期内， 公司的总资产周转能力也略有下降，

２００９

年低于同行业上市公司平均水平， 主要原因是：

一、报告期内公司中药材贸易业务收入已占到营业收入总额的

３０％

左右，成为公司收入和利润的主要来源

之一，因报告期内中药材贸易业务处于发展壮大阶段，周转率较低，从而导致总体资产周转率较低；二、公

司目前处于业务快速扩展阶段，投资了中药物流配送中心、康美中医院、成都中药饮片厂等多个项目，目前

还处于建设阶段。

二、公司盈利能力分析

（一）主营业务收入总体趋势

１

、中药饮片和外购产品业务保持快速增长，自产化学药业务保持相对稳定，新兴业务开始成长

公司主营业务收入从

２００７

年

１２９

，

４０５．６７

万元增长至

２００９

年

２３７

，

７１６．０９

万元， 年均复合增长率为

３５．５４％

。 其中，公司的中药饮片、外购产品两项主要业务的收入近三年都保持快速上涨的趋势，

２００７

年至

２００９

年间年均复合增长率分别达到

５７．６２％

和

３４．１５％

。 由于公司主要的自产化学药已进入成熟期，自产化

学药实现的主营业务收入保持相对稳定，并略有下降。

２００９

年起，公司开拓了新开河产品业务，

２０１０

年

１－６

月新开河产品收入已达到

２００９

年全年的

１．１０

倍，增长迅速。 随着公司对“新开河国参”品牌的深入运营和

进一步的市场开拓，新开河产品业务将成为公司新的收入增长点。

２

、外购产品占比稳定，中药饮片占比稳中有升，自产化学药占比下降

最近三年及一期公司主营业务的构成情况如下：

最近三年及一期，公司外购产品业务收入占主营业务收入的比重相对稳定，一直维持在

５０％

左右的水

平；中药饮片业务收入占比上升较快，由

２００７

年度的

２７．０７％

上升至

２００９

年的

３６．６１％

，这主要是因为近年

来公司中药饮片扩产工程的产能逐渐释放，且“康美”的品牌优势更加显著，产品越来越受到消费者的认

可；公司自产化学药收入占比呈现下降的趋势，主要是公司自产化学药的主要品种已进入成熟期，产销量

稳定，且由于公司其他业务的快速扩张，所以其占主营业务收入的比例有所下降。

（二）利润来源分析

１

、毛利总额增长迅速

２００７

年、

２００８

年和

２００９

年公司实现的毛利总额分别为

３３

，

７８４．１３

万元、

４６

，

４６７．９４

万元和

７９

，

３８５．２５

万元，年均复合增长率为

５３．２９％

。其中：自产化学药的毛利比较稳定；中药饮片的毛利大幅提升，从

２００７

年

１３

，

０４１．４５

万元增加到

２００９

年

３３

，

７６３．１６

万元， 年均复合增长率为

６０．９０％

； 外购产品实现的毛利增长较

快，从

２００７

年的

９

，

５８９．４６

万元增加到

２００９

年的

３３

，

６６６．６６

万元，年均复合增长率高达

８７．３７％

，其中中药

材贸易的毛利从

２００７

年

５

，

９２９．１９

万元增加到

２００９

年

２８

，

４６１．３３

万元， 年均复合增长率为

１１９．０９％

；

２００９

年公司收购集安市新开河有限责任公司，随着公司对“新开河红参”产品的进一步开发，新开河产品将成为

公司未来利润的增长点。

２

、毛利结构发生显著变化

最近三年及一期，公司毛利的构成如下图所示：

报告期内，公司的中药饮片实现的毛利呈现大幅上升的趋势，占公司毛利总额的比重都在

３０％

以上，

２００９

年度中药饮片实现的毛利超过

３

亿元，占公司毛利总额的比重为

４２．５３％

，为公司重要的毛利贡献来

源。 报告期内中药饮片毛利大幅提升的主要原因是：一、公司中药饮片扩产工程的产能逐渐释放，中药饮片

的销售收入快速增加；二、公司是中药饮片行业的领先企业，产品具有较强的市场竞争力，毛利率均维持在

较高水平。

报告期内，公司外购产品实现的毛利占总额的比重上升较快，从

２００７

年的

２８．３８％

上升至

２０１０

年

１－６

月的

５２．８６％

。 外购产品业务快速发展的主要原因是：一、公司近年来向中药饮片产业链上游延伸的措施取

得良好的效果，

２００９

年中药材贸易业务规模比

２００７

年翻了一番，已成为公司利润的主要来源之一；二、公

司根据中药材市场的运行规律，建立了从数据采集、决策分析、采购管理、存储管理到销售渠道建设等一整

套运营管理体系，在有效地防范市场价格波动风险的同时，提高了中药材贸易的毛利率。

报告期内，公司自产化学药实现的毛利占公司毛利总额的比重逐年下降，从

２００７

年的

３３．０１％

下降到

２０１０

年

１－６

月的

８．７６％

，主要原因是自产化学药毛利比较稳定，而公司毛利总额大幅提升，从

２００７

年的

３３

，

７８４．１３

万元上升到

２００９

年的

７９

，

３８５．２５

万元，增长

１３４．９８％

。 尽管如此，自产化学药依然是公司毛利的

重要来源之一。

（三）公司盈利能力连续性和稳定性分析

公司的各项业务中，中药饮片业务依托市场领先地位，继续巩固扩大市场份额，发展前景广阔；外购产

品业务借助亳州中药材专业市场及中药物流配送中心，必将取得长足发展；自产化学药业务保持基本稳定

的态势。 公司在做大做强中药饮片和中药材贸易业务的基础上，进一步向中药产业链上下游拓展，新开河

产品等其他业务为公司开辟了新的收入和利润增长点。

报告期内， 公司主营业务收入快速增长，

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年分别实现主营业务收入

１２９

，

４０５．６７

万元、

１７２

，

７１６．４２

万元、

２３７

，

７１６．０９

万元， 年均复合增长率为

３５．５４％

，

２０１０

年上半年主营业务收入为

１４７

，

２９３．５５

万元， 占

２００９

年全年的

６１．９６％

；

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年公司归属于母公司股东的净利润分别为

１７

，

８８０．９５

万元、

２９

，

４５７．５４

万元、

５０

，

１５０．８５

万元，年均复合增长率为

６７．４７％

；

２０１０

年上半年归属于母公司

股东的净利润为

３０

，

９１９．６５

万元，占

２００９

年全年的

６１．６５％

。 公司盈利能力的连续性和稳定性良好。

三、公司现金流分析

公司最近三年及一期现金流量情况如下：

单位：万元

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

经营活动产生的现金流量净额

１０

，

０７２．２７ １１

，

９４６．６０ ３０１．５３ １６

，

２５５．３１

投资活动产生的现金流量净额

－１３

，

０９１．０９ －７６

，

４８６．１３ －６６

，

９１４．１２ －４０

，

４７８．５３

筹资活动产生的现金流量净额

４９

，

１０１．１５ １１５

，

３２６．５９ ６３

，

０２８．６４ １０５

，

２５２．９１

现金及现金等价物净增加额

４６

，

０８２．３４ ５０

，

７８７．０６ －３

，

５８３．９５ ８１

，

０２９．６９

加

：

期初现金及现金等价物余额

１９９

，

０２２．３６ １４８

，

２３５．３１ １５１

，

８１９．２５ ７０

，

７８９．５６

期末现金及现金等价物余额

２４５

，

１０４．７０ １９９

，

０２２．３６ １４８

，

２３５．３１ １５１

，

８１９．２５

（一）经营活动产生的现金流量分析

报告期内公司销售商品、提供劳务所收到的现金占营业收入的比例平均在

１１２％

左右，表明了公司具

有较强的现金流产生能力。 公司目前正处于高速发展阶段，业务规模扩张较快，尤其是中药材贸易业务扩

张迅速，各种药材的采购投入随之加大，采购商品和劳务所支付的现金随之增加。

公司最近三年及一期的经营活动产生的现金流量净额与净利润情况如下：

单位：万元

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

经营活动产生的现金流量净额

１０

，

０７２．２７ １１

，

９４６．６０ ３０１．５３ １６

，

２５５．３１

净利润

３０

，

９１９．６５ ５０

，

１５０．８５ ２９

，

４５７．５４ １７

，

８８０．９５

２００７

年公司经营活动产生的现金流量净额与净利润基本相当；

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年

１－６

月公司

经营活动产生的现金流量净额显著低于净利润，主要原因是：报告期内，公司中药饮片和中药材贸易业务

规模大幅增长，

２００９

年中药饮片和中药材业务的销售收入合计已达

１７

亿元，其所需的原材料也大幅增加，

公司为规避部分中药材市场价格大幅波动的风险，对部分中药材品种进行战略采购和储存，以满足公司未

来几年业务发展的需要。

（二）投资活动产生的现金流量分析

报告期内，公司投资活动产生的现金流量净额均为负数，累计为

－１９６

，

９６９．８７

万元。 公司业务处于快速

扩展期，发生资本性支出较多，所有投资活动均围绕公司的主营业务展开。 上述投资活动产生的现金流量

状况与公司业务处于扩张阶段相符。

（三）筹资活动产生的现金流量分析

报告期内，随着公司业务规模的扩张，公司经营活动产生的现金流量净额不能完全满足公司投资项目

的资金需求，因此需要拓宽融资渠道。 公司

２００７

年增发

Ａ

股募集资金净额

１０２

，

３２３．０６

万元，

２００８

年发行

分离交易可转债募集资金净额

８８

，

７００．００

万元，

２００９

年认股权证行权募集资金净额

８８

，

７４５．５５

万元， 其余

筹资活动的现金流入主要是银行借款。

（四）公司管理层对现金流量评价

根据公司报告期及目前的业务经营和现金流量状况， 公司管理层认为： 公司具有良好的主营业务活

动，有充足的现金流保证运营和偿还债务，但随着公司业务规模、尤其是中药材贸易业务规模的进一步扩

张，公司对稳定的权益性筹资需求较大。
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