
中金所会员持仓排名前十位数据一览

合约

：

ＩＦ１１０１

交易时间

：

２０１０１２２３

持买单量排名 持卖单量排名

名次 会员简称 持买单量 环比增减 名次 会员简称 持卖单量 环比增减

１

国泰君安

１６３１ １９７ １

中证期货

４３０６ －２０６

２

华泰长城

１５９４ －５５ ２

国泰君安

３１８２ －２３０

３

浙江永安

１４４１ １５２ ３

华泰长城

２２０３ ５９７

４

广发期货

１３６０ ２１５ ４

广发期货

１５５０ －１９９

５

鲁证期货

１２９９ ６１ ５

中粮期货

９６６ －５６

６

南华期货

８８０ １６７ ６

光大期货

９４３ ５１０

７

银河期货

８３１ １５６ ７

上海东证

６８７ ３８０

８

海通期货

７８５ ５０ ８

大华期货

６７０ １４

９

东海期货

７７９ １２２ ９

海通期货

６６７ －１３１

１０

信达期货

７５１ １８８ １０

南华期货

６６５ －６４

合计

１１３５１ １２５３ １５８３９ ６１５

沪深

Ａ

股融资融券交易排名前五位数据一览

（

１２

月

２２

日

）

融资余额简称 融资余额

（

万元

）

融资买入简称 融资买入额

（

万元

）

中国平安

７９６８５．８

西部矿业

６６１７．８２

贵州茅台

３９８３９．７３

铜陵有色

６６１３．９１

招商银行

３８９６６．２１

中国石油

３８２５．６

西部矿业

３７４５１．４４

保利地产

３６６３．７４

中国石油

３５９１８．４８

西山煤电

３１３９．５３

融券余额简称 融券余额

（

万元

）

融券卖出简称 融券卖出额

（

万元

）

吉林敖东

３７９．５１

紫金矿业

２６１．５

泸州老窖

１５０．５９

吉林敖东

１９２．４５

云南白药

１２７．９３

金风科技

１７３．４２

中国平安

９１．０９

中信证券

１５９．３２

中国联通

８０．２９

格力电器

１１１．４３

机构视点
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首款券商小集合即将试水期指

随着基金、券商集合理财等先后入市，期指即将真正进入机构投资者时代

证券时报记者 凌 峰

本报讯

近日， 记者从第一创业证

券获悉，其设计的国内首只获证监会批

准投资股指期货的金益求金集合计划，

已于

12

月

23

日开始通过其全国的

17

家营业部进行募集。 在截至

2011

年

1

月

24

日之前的募集期内， 该产品仅向

200

名投资者限量发售， 认购起点为

100

万元，募集上限

5

亿元，管理人第

一创业证券将以自有资金认购募集规

模的

5%

。

据悉，这是继券商自营、资产管理

中的定向理财先后试水股指期货之

后，券商“小集合”首次试水期指交易。

这款小集合将通过买入股指期货空头

合约对冲投资组合的大盘系统性风

险，追求稳定的套期保值收益。 产品合

同明确约定， 投资股指期货只能用来

套期保值对冲系统风险， 不能从事股

指期货的投机交易。 产品的最终收益，

将主要来自股指期货溢价率回归产生

的收益，以及投资组合相对于沪深

300

指数的超额收益。

据了解，该集合计划成立后，每满

6

个月后的前

3

个工作日开放一次，投

资者可在开放期办理申购和退出。值得

一提的是，该产品可零费率退出，管理

费也只收取参与金额的

0.5%

， 低于同

类理财产品

1.0%-1.5%

的管理费收取

标准。 这款产品的存续期

3

年，单位份

额净值每周最后一个工作日和开放日

在管理人网站公布。

据记者了解， 股指期货上市后，监

管部门一直大力推动机构投资者入市。

2010

年

4

月

21

日， 证监会正式发布

《证券公司参与股指期货交易指引》，对

证券公司证券自营业务、证券资产管理

业务参与股指期货交易的有关问题做

出了明确规定。在此之后，以中信证券、

招商证券等为代表的证券公司自营部

门在

5

月份迅速入场；之后，国泰君安

率先给两位定向资产管理的大客户开

通了股指期货的交易编码，券商定向资

产管理也开始入场；随着第一创业证券

金益求金集合计划的募集，券商集合理

财产品也开始进军股指期货。

最近的消息是，目前银监会正在起

草信托产品参与股指期货的相关政策，

预计明年初阳光私募信托产品将能够

参与股指期货投资， 此外

QFII

参与期

指政策已上报国务院。

业内人士指出，随着基金、券商集

合理财产品以及未来的证券信托产品

等纷纷入市，股指期货将真正进入机构

投资者的时代。

国元证券两融业务规模为 50亿

证券时报记者 程 鹏

本报讯 记者昨日从国元证券

（

000728

）了解到，该公司融资融券

业务的初始规模为

50

亿元，规模位

居参与试点的

25

家证券公司前列。

12

月

13

日，国元证券合肥寿春路和

合肥庐江路营业部已成功完成公司

首日融资融券交易， 现公司分布在

全国各地的

48

家证券营业部已正

式开展此项业务。

据介绍， 在国元证券开户满

18

个月、 证券资产额

50

万元以上、最

近半年有权益类交易的客户， 通过

风险测评后， 均可以向公司预先申

请额度。 国元证券相关负责人表示，

融资融券业务开展过程中， 当现有

“可供出售金融资产”科目下的标的

证券品种和数量不能满足客户需求

时，将根据市场状况研究后，通过二

级市场买入相关融券标的证券，同

时通过股指期货等套期保值工具，

锁定证券市场风险。

国元证券融资融券业务目前采

取“随借随还”模式，不使用不收费。

客户通过“随借随还”模式，只有在

实际使用公司资金和证券时， 才开

始计算利息和费用， 客户申请融资

融券额度，不收取任何费用。 如客户

申请融资额度

100

万元， 一年期间

实际使用资金

60

万元购买某一标

的证券并持有

150

天， 按年率

8.1%

计算， 客户实际只需支付利息为

2.025

万元（

60

万元

*8.1%/360*150=

2.025

万元）， 客户申请的融资额度

100

万元实际年化贷款成本仅为

2.025%

。

与大多数试点证券公司有区别

的是， 国元证券可以就客户事先申

请的融资额度和融券额度应客户要

求进行调整， 如客户认为目前市场

行情适合做多， 可以将未使用的融

券额度调整为融资额度。

融资买入额增减与大盘涨跌弱相关

华泰证券 赵 玥

� � � � 融资融券交易从 3 月 31 日

开闸至今，已有近 9 个月的时间。

通过考察融资买入金额的变化率

与沪深 300 指数涨跌的关系可以

发现，从统计上来看，沪深 300 指

数过去 7 个交易日的走势可以影

响最近 1 个交易日客户融资买入

金额的大小。

笔者针对 2010 年 3 月 31 日

至 11 月 2 日的融资买入金额与

沪深 300 指数之间有无统计上的

因果关系进行考察， 选取日融资

买入金额的增减幅度和沪深 300

日涨跌幅这两个研究对象进行因

果检验。

检验结果显示，截止目前，融

资买入金额的日增减幅度与沪深

300 的日涨跌幅之间尚不存在互

为因果的关系， 但是沪深 300 指

数过去 7 个交易日的涨跌幅在统

计上领先最近 1 个交易日融资买

入金额的增减幅度。

通俗地说，也就是目前，融资

买入金额的增减变化尚不能影响

大盘的涨跌幅度， 尚不能对大盘

走势产生影响； 但是大盘过去 7

个交易日的走势会影响最近一个

交易日融资买入金额的大小，某

种程度上也就是影响客户融资买

入的积极性。

空头持仓压力大将压制期价

招商期货 侯书锋

� � � � 昨日股指期货震荡走低， 主力

IF1101

合约在

3200

点一线有较强支

撑。 该合约当日成交量为

21.8

万手，较

前一交易日增加

41633

手， 持仓量为

23734

手， 较前一交易日增加

1077

手，

日成交量与持仓量比值约为

9

倍。

中金所盘后公布的持仓数据显示，

IF1101

合约前

20

名持买单会员增持

1264

手至

16425

手， 持卖单会员增持

1184

手至

20226

手， 多空持仓比值为

0.81

。前

20

名会员净卖单为

3801

手，较

前一交易日增加

406

手； 前

10

名会员

净卖单为

4488

手， 较前一交易日减少

147

手。

就单个席位来看，

IF1101

合约持买

单会员中，浙江永安日内增持

152

手买

单，净买持仓达到

1141

手；鲁证期货净

买持仓为

667

手；银河期货净买持仓超

过

500

手。 而在持卖单会员中，中证期

货日内减持

206

手卖单， 净卖持仓为

3673

手； 国泰君安日内减持

230

手卖

单，净卖持仓为

1551

手；华泰长城日内

增持

597

手卖单， 净卖持仓为

609

手。

从持仓变化看， 多头力量继续减弱，而

空头仍占较大优势，持仓显示市场压力

较大。

昨日上证指数震荡走低，成交量

继续萎缩。 板块方面， 银行股对稳

定大盘起到积极作用。 周四市场笼

罩在韩国军演的阴影中，韩国继续不

利于半岛稳定的军演举动， 极大地加

剧了市场对半岛局势的担忧情绪，对

金融市场也产生较大冲击。 同时地产、

金融和煤炭等蓝筹板块估值已经偏

低，具有估值修复的意愿，如果周五

军演将结束时局势没有恶化， 则股

指将迎来蓝筹估值修复行情， 但反

弹不会太高。

期指方面 ，

IF1101

合约期价在

3200

点一线有较强支撑， 周五可根据

局势演变来选择操作方向， 如果期指

反弹，还需突破

3260

点阻力位，然后

才会挑战

3300

点大关，但总体上空头

持仓压力较大将压缩期指反弹幅度。

套利收益趋稳 跨期套利选择多

广发期货发展研究中心 黄邵隆

� � � �昨日，期现基差较上一交易日稍有

收敛，但相对而言仍维持在高位宽幅震

荡。主力

IF1101

合约的基差在

13

至

44

点之间， 次月

IF1102

合约的基差在

48

至

78

点之间，季月

IF1103

合约的基差

在

85

至

115

点之间，而远月

IF1106

合

约的基差在

169

至

193

点之间。

IF1103 期现套利收益最高

期现套利收益方面整体表现还是

比较稳定，套利收益也趋于平稳。 全天

期货合约和现货指数

1

分钟数据监测

可知， 主力

IF1101

合约出现的套利机

会有

104

次， 次月

IF1102

合约出现的

期现套利机会有

222

次，而另外两个合

约的价格在全天都是运行于无套利区

间上限之上。

收益方面， 以季月

IF1103

合约的

期现套利收益最高，年化收益率峰值可

达

6.72%

， 出现在午后

13

时

25

分，全

天年化收益率均值为

4.78%

。 远月

IF1106

合约的期现套利收益接近于季

月

IF1103

合约的收益， 但是其流动性

不足，实际操作中可能会抵消掉一部分

收益。 其他两个合约的期现套利年化收

益率均值大概在

3.5%

左右。

现货方面， 昨日上证

50ETF

、深

100ETF

和

180ETF

都有微幅放量下

跌，全天都没有出现套利平仓的机会。

因此， 前期进入的套利资金在昨日出

场是不可能的； 且三只

ETF

基金的换

手率都较高， 应该是现货投资者为避

免指数下跌带来亏损而出逃所为，同

时也有一部分大资金在这种弱势震荡

的行情中为追求稳定收益而进场进行

期现套利。

跨期套利选择多

昨日跨期套利虽然收益不是很高，

但是给投资者的选择甚多。 牛市跨期套

利、熊市跨期套利和蝶式套利等三种基

本跨期套利策略的机会都曾在盘中出

现。 熊市跨期套利是买入次月

IF1102

合约及卖出远月

IF1106

合约的策略，

该 策 略 盘 中 年 化 收 益 最 高 可 达

10.14%

， 全天年化收 益率 均值为

8.34%

； 牛市跨期套利是卖出主力

IF1101

合约及买入远月

IF1106

合约的

策略， 该策略盘中年化收益率峰值为

13.89%

， 全天年化收 益率 均值为

10.21%

； 蝶式套利是买入主力

IF1101

合约和季月

IF1103

合约， 卖出两份次

月

IF1102

合约的策略， 该策略盘中年

化收益率峰值为

7.49%

，全天年化收益

率均值为

5.11%

。

值得注意的是， 虽然选择甚多，也

必须注意到跨期套利的流动性风险和

价差不能及时收敛的风险，应控制好仓

位，同时在实际操作中，收益可能会有

所差别。

期指多空胶着 短线谨慎持仓

中大期货 李柠辰

本周上证指数走势显现多空双

方势均力敌，阴阳线交错出现，期指

多空单增减走势也保持一致，均衡状

态未能打破，预计短期内将延续弱势

震荡行情，再次陷入多空胶着状态。

首先，通胀仍是主线，但随着

12

月

CPI

数据确定回落， 央行继续地量

发行央票且维持发行利率不变， 加上

12

月底临近， 年内加息预期逐渐消

退。 同时， 市场心理越发脆弱草木皆

兵， 欧债危机隐患和周边朝韩关系紧

张刺痛市场神经，造成盘中抛压严重，

于是才形成近几日指数的大起大落。

其次， 市场资金面仍处于收紧

状态。 中央经济工作会议定调稳健

货币政策， 有消息称央行已向各银

行公布明年信贷额度将比今年减少

10%

左右， 缩减流动性是必然的趋

势。 同时

11

月份全国银行新增贷款

已经透支完

12

月份的额度，导致

12

月放贷更为艰难； 央行公开市场操

作虽仍保持净投放， 但投放力度减

弱， 回购市场利率大幅攀升创新高

也预示近段时间流动性并不乐观。

最后，从技术面看，权重股估值

较低是下行阻力， 市场缺乏持

续热点则是上行压力， 本周大

起大落的行情中多空博弈虽各

有占上方之时， 但一来一往仍

处箱体之中。 上证指数目前

2900

点附近抛压严重，年线在

上周被突破后由强势阻力变为

有力支撑， 且均线都集中在箱体之

内，虽有反弹动能，但多头信心被挫，

加上量能逐步萎缩，短期方向选择两

难。

总体而言，在

12

月最后几个交

易日中， 股指和期指走势可能维持

弱势，反弹乏力，短线谨慎持单控制

风险，但日内震荡或加剧，可把握时

机进行超短线交易。

期指三级跳水

短期仍将震荡

信达期货 杨维维

期指周四早盘弱势震荡

，

沪深

300

现货

指数跌破

20

日均线

；

午后在银行股的带领

下

，

沪深

300

现指在

15

分钟内拉涨近

40

点

。

但这并未消除市场对基本面担忧的情绪

，

沪

深

300

现指随着三级跳被

“

打回原形

”，

最终

收于

3188.61

点

，

跌

0.83%

，

期指主力合约

IF1101

收于

3218.2

点

，

跌幅

0.81%

。

从近期

的基本面上看

，

预计期指或仍将持续

“

阴晴不

定

”、

宽幅震荡的局面

。

虽然从长期来看

，

各项经济指标均揭示

出全球经济已然进入温和复苏的阶段

，

但从

短期看

，

仍存在诸多不确定因素

。

比如外部因

素中

，

朝韩局势仍然紧张

，

欧债危机仍然悬而

未决

；

内部因素中

，

虽然明年的货币政策已经

定调为稳健

，

但可能再度走高的

CPI

使市场

难以消除对短期内再度提高存款准备金率或

加息的担忧

。

近期股指期货都难以走出趋势性的上涨

行情

，

但向好的经济数据也并不支持股指期

货的大幅下挫

，

短期内或仍将维持宽幅震荡

的格局

。

四个合约持仓

保证金为 108 亿

华泰长城期货研究所 尹 波

各期指合约周四呈现震荡调整走势，再

次收出一根阴线，市场弱势特征较为明显，尽

管总体波动幅度较为有限， 但是盘中波动程

度却较为显著。主力合约

IF1101

成交量较周

三放大，持仓量在增加

1077

手至

2.37

万手。

根据测算， 股指期货四个合约持仓保证金为

107.7

亿元，较周三增加

4.7

亿元。

近期现货市场出现调整走势的交易日

明显多于出现上涨的交易日，临近年底，投

资者平仓收获、 资金面季节性压力以及中

期内的政策忧虑依然对市场构成抑制。 近

期反映市场资金面供求关系的短期利率指

标均连续大幅飙升， 如短期国债回购利率

和

SHIBOR

利率等，

12

月

20

日刚刚上缴存

款准备金率、 年末银行存贷比考核等均推

升了短期资金利率， 市场资金面压力对具

备估值压力的权重股的行情构成牵制。 而

房地产市场的调控压力也抑制地产股的连

续拉升行情。

基于对现货市场的判断， 依然建议投资

者采取短线交易策略，同时适当控制仓位。此

外， 投资者也可以关注

IF1101

价差突破

60

点时的套利机会。

phototex/

供图


