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博瑞传播

(600880)

评级：推荐

评级机构：中投证券

公司拟收购上海晨炎

100%

股权， 有利于

公司快速切入移动游戏行业， 符合其加快新媒

体发展战略。 具体来看，上海晨炎受让

DSTF

公

司的资产和业务， 并转让全部股份给

DSTF

公

司。经过业务重组后，上海晨炎实际拥有了从游

戏开发到游戏销售的全业务产业链。 预计

2011

年

-2013

年收入年均复合增长

57.1%

。 同时，博

瑞收购上海晨炎全部股权，收购款与未来三年

对赌业绩挂钩， 我们认为此单收购价格合理，

风险可控，而且收购后建立了较好的团队激励

机制，利于晨炎稳定并快速发展。 此外，全资子

公司博瑞盛德增资锐易通，短期内盈利贡献较

小，但充分说明公司正积极探索新媒体转型发

展之路。

按照上海晨炎

2011

年和

2012

年分别完成

最高承诺净利润业绩， 预计公司

2010

年

-2012

年每股收益分别为

0.54

元、

0.70

元、

0.85

元。 维

持“推荐”评级。风险提示：公司对于游戏和互联

网业务的运营管理经验不足； 网游业务的高风

险性。

桑德环境

(000826)

评级：买入

评级机构：广发证券

桑德集团于

2010

年

12

月

24

日与湖南省

湘潭市人民政府签署了 《湖南静脉园项目投资

合作协议书》。该园区投资约

50

亿元，建设占地

约

3,000

亩。 项目将分两期建设，第一期将在三

年内建设完成，第二期可在五年内建成投产。该

静脉产业园地理位置优越， 未来公司业务领域

将由环保拓展至资源循环利用领域， 同时处理

内容将不仅仅局限于生活垃圾的处理， 工业废

弃物的循环再利用将成为发展重点。

目前桑德集团与桑德环境各自获取的市

场份额及比例在公告中尚未明确， 但是上市

公司未来有份参与投资运营意味着公司对工

程进度将掌握主动权， 同时除获得

EPC

的收

入之外，

BOT

带来的稳定收益也将持续改善

公司目前紧张的现金状况。 预计咸宁设备生

产基地也将受益于该园区建设， 未来获得较

多设备订单。

预计公司

2010

年

-2012

年每股收益为

0.52

元、

0.75

元和

0.93

元。 目前估值偏高，但由

于公司为固废领域龙头企业，具长期投资价值，

给予“买入”评级。

荣盛发展

(002146)

评级：增持

-A

评级机构：安信证券

公司战略定位清晰独特， 专注于中小城市

住宅开发，市场空间巨大。 公司管理出色，土地

储备充裕。预计至

2010

年末权益土地储备面积

将超过

1600

万平米。

2007

年高价地问题全部

化解，

2009

年、

2010

年取得多个质优地块。产品

成熟有创新，市场占有率高，开发周转快，向中

小城市推广领先的住宅设计与管理理念获得高

度认可。 结算均价

3000-4500

元

/

平米，结算毛

利率保持在

30%

以上。 期间费用率始终在

5%

以内。

公司是工行、农行、建行等总行的重点

/

优

质客户， 融资多元化程度不逊于一线龙头公

司。 环首都经济圈建设为公司提供重大发展

契机。公司近期在廊坊连续拿地。随着房价上

涨，每平米盈利能力有望提高。上调公司

2011

年和

2012

年每股盈利预测至

1.15

元和

1.61

元，上调

6

个月目标价至

16

元。 维持“增持

-

A

”评级。 （罗 力 整理）

机构出击 盘江股份逆市大涨

� � � �异动表现：昨日股指高开低走，

煤炭板块成为唯一红盘的板块，其

中盘江股份

(600395)

堪称煤炭股的

领涨龙头。 该股昨日高开后快速上

攻，并强势涨停，随后受大盘下跌影

响几度打开停板，收盘涨

6.75%

，股

价、量能均创下本年新高。

点评： 公司是贵州省煤炭行业

的龙头企业， 也是江南地区最大的

精煤生产企业。 作为成长性最好的

区域焦煤龙头，公司有望从

1000

万

吨成长为“十二五”期间

5000

万吨

级的区域龙头企业， 未来成长空间

巨大。 近期国际动力煤价格上涨，加

之全球严冬预期影响， 煤炭涨价预

期强烈，受此消息影响，煤炭开采行

业近期市场表现相对强势。 盘江股

份作为区域煤炭龙头， 同时兼具重

组概念，市场关注明显提高。 该股近

期明显强势， 昨日受涨价预期提振

冲击涨停。

公开交易信息显示， 昨天该股

买五席位中出现了三家机构，其中，

买一、 买二的两家机构合计买入

2.57

亿元，占全天成交额的

22%

。此

外， 广发证券辽阳民主路营业部等

两家券商营业部也有一定的参与。

预计短期该股还能继续强势，不过，

考虑到市场整体走势仍不乐观，建

议投资者保持谨慎关注。

朦胧预期刺激东方银星突然涨停

� � � �异动表现：东方银星

(600753)

昨

日早盘一直在前收盘价附近进行窄

幅整理， 午后一点五十分左右该股

在股指调整逐级加深的情况下突然

启动并快速拉升， 仅十余分钟攻至

涨停，其后虽有打开，但至收盘该股

仍告涨停。

点评： 公司经过资产重组后将

主业转向了房地产开发。 来自

WIND

资讯统计资料显示，公司在房

地产行业中的规模明显偏低， 而估

值却明显偏高， 该股动态市盈率超

高， 但市场表现却明显强于板块内

其他个股。 而这不得不要归功于其

所特有的壳概念， 公司屡有借壳重

组的传言， 三季报也显示其前十大

流通股东有三家私募基金新进，持

仓量累计达

585

万股。

该股自本年

7

月

2

日探出年内

低点后，开始逐级盘升，尤其值得注

意的是， 该股这期间累计换手高达

422.17%

， 昨日公司消息面平静，在

大盘受加息影响冲高回落的走势

下，其股价却逆势突击涨停，一根放

量长阳收复了短期所有均线。 技术

上看，该股上升趋势保持较好，建议

暂不追涨，密切关注其后市动向。

（恒泰证券 于兆君）

� � � �

12

月

27

日， 证券时报网（

www.

stcn.com

）《专家在线》栏目与投资者交

流的嘉宾，有山西证券分析师马丽平、

东莞证券分析师费小平、 世纪证券分

析师吴欣然、 华泰联合证券分析师王

艳丽。 以下是几段精彩问答回放。

时报网友：金枫酒业

(600616)

成本

14.2

元，需要止损吗？ 如果反弹，能到

哪个位置？

吴欣然： 金枫酒业是创新型黄酒

的龙头企业， 后来者均未跳出其创新

的思路框架。 基于上海本地市场的高

占有率， 公司加强外埠市场的开拓力

度， 外埠市场销售收入实现两位数增

长。 集团将其定位为酒业发展核心平

台， 我们推测集团近期在国际一流投

资顾问的辅助下， 频繁接触境内外保

健品食品及饮料公司， 也包含葡萄酒

企业，并购事件发生概率非常高，将会

对上市公司构成直接利好。 预测

2010

、

2011

年每股收益为

0.365

元和

0.48

元，公司

2011

年业绩超预期的可

能性非常大，可能的范围在

0.55-0.62

元间。目前

13

元附近的股价安全系数

较大，建议积极持仓，大盘如果转强能

够解套。

时报网友：天津普林

(002134)

能

买吗？

王艳丽：受金融危机的影响，天津

普林从

2009

年四季度开始收入大幅度

下降，今年一季度达到谷底，二季度开

始触底回升。 公司未来业绩的增长一方

面来自于订单的恢复，另一方面来自于

现有产品结构的进一步改善，公司目前

的

HDI

项目各环节已经打通，有望批量

生产。 公司绝对股价较低，且走过了业

绩低谷。 股价在

60

日均线处止跌，近日

有上攻势头，可以积极关注。

时报网友：中远航运

(600428)

成本

7.78

元，后市怎么操作？

王艳丽： 在海洋油气工程开发步

伐加快、中国出口升级的大环境下，中

远航运重点发展的半潜船业务和重吊

船业务将会迎来发展良机， 公司经营

和盈利周期性会进一步弱化。 目前股

价相对安全，继续持有。

时报网友：中化国际

(600500)11.6

元成本，怎样操作？

马丽平：中化国际是一家以橡胶、

化工、冶金能源、化工物流为主业的外

贸代理型企业。在橡胶业务领域，为国

内最大的橡胶综合服务商， 天然橡胶

的市场份额连续多年位居全国第一。

随着天胶需求的不断上升， 作为天胶

流通巨头， 公司将最先受益。 技术上

看，短线突破均线后回抽确认，建议暂

持有观察。

时报网友：请问标准股份

(600302)

成本

7.89

元，高德红外

(002414)

成本

36.31

元，怎么操作？

费小平： 标准股份是我国工业缝

纫机的龙头企业，产品远销欧美、东南

亚、非洲等国家和地区。但受外需减弱

影响而导致业绩不理想，短线横盘，先

持股，考虑待反弹减磅。高德红外是国

内红外热像仪龙头企业， 中线前景较

好，不过短线调整压力略大，需考虑减

持，待低位再做低吸。

（唐 维 整理）

亚星锚链今天登陆上交所

亚星锚链

(601890)7200

万股于今天在上交

所挂牌交易。 公司发行价为

22.5

元

/

股，对应市

盈率

43.27

倍。

公司是世界锚链行业内最大的、 专业化从

事船用锚链和海洋系泊链的生产企业， 是我国

船用锚链和海洋平台系泊链生产和出口基地，

产品

60%

左右出口至日本、韩国、欧洲、美国等

多个国家和地区。

本次发行募集资金拟投向以下三个项目：

年产

3

万吨大规格高强度

R4

海洋系泊链建设

项目、 年产

3

万吨超高强度

R5

海洋系泊链技

术改造项目、 江苏亚星锚链研发中心建设项

目， 总投资

7.17

亿元。 预计该股上市定位在

23-26

元。

（中信金通证券 钱向劲）

异动股扫描

■

山东墨龙 募投项目带来新增长点

天相投顾 张 琦

� � � �山东墨龙

(002490)

目前油套管产

能为

35

万吨左右，此次募投项目将对

现有两条油管生产线进行技术改造和

升级，建成投产后，将新增各类高等级

石油专用管

30

万吨

/

年。 按照公司计

划，项目将于

2011

年达产

60%

，

2012

年达产

80%

，

2013

年完全达产。 考虑

到行业稳定增长，且公司竞争优势明

显，公司实现上述达产进度可能性较

大，并且销量将与达产进度基本同步。

同时， 公司募投项目将用于建设

Φ180mm

石油专用管改造工程项目，

达产后高端产品销售比例将有所上

升，生产效率大幅提升。

同时，公司准备将

2.2

亿元的超

募资金向控股子公司威海宝隆进行

增资， 用于实施石油管材加工项目，

项目建成后， 将形成年生产

15

万吨

Φ60.3～139.7mm

的新型耐腐蚀油套

管材料的生产能力。 在项目实施之

前，威海宝隆的主业为生产和加工钢

坯，然后将其钢坯再运到山东墨龙的

总部进行加工成油套管。 项目实施

后，新的石油管材加工生产线将在威

海当地建成。预计明年一季度开始试

生产，下半年开始贡献利润，

2012

年

将有

5000

万元左右的业绩贡献。

假设：

(1)

公司

2010-2012

年的销

量分别为

35

万、

50

万、

60

万吨，考虑

到新产品相对高端，预计产品的综合

价格有所提升，再考虑到超募资金项

目

2012

年的收入贡献， 预计公司未

来两年收入分别增长

45%

和

25%

。

(2)

结合公司今年单季度毛利率反弹趋

势以及未来产品结构的转变，预计公

司未来两年毛利率分别为

19.5%

和

20.5%

。

(3)

公司财务费用率将降低。

综合分析，我们认为，在募投项

目如期进展以及毛利率强力回升的

双轮驱动下，预计公司

2010

年

-2012

年每股收益分别为

0.70

元、

1.21

元

和

1.62

元，复合增长率超过

50%

。 我

们认为公司理应享有

30

倍左右的估

值水平，首次给予“买入”评级。 风险

提示：原材料大幅波动风险；贸易摩

擦风险；出口退税率下调风险。

84

只股票连续涨停超过

3

个

,19

只股票累计涨停超

10

个

2010

哪些股票最给力？

证券时报记者 罗 力

� � � �在

2010

年震荡市道中， 个股表

现精彩纷呈， 不少股票涨幅惊人，但

最让投资者群情激昂的无疑是那些

连续涨停股票。如

*ST

威达历时两年

后于今年

5

月复牌， 即连续收出

15

个涨停，让其持有人在短期内迅速收

益翻番。

据本报信息部统计， 剔除

2010

年上市的新股，在非

ST

股中，两市连

收三个涨停及以上的股票有

84

只，

其中，中航精机、新希望、双汇发展分

别以连续收出

9

、

7

、

6

个涨停板而荣

居涨停板前列，华神集团、天山纺织、

中科三环、中恒集团、成飞集成以连

续

5

个涨停紧追其后， 包括中色股

份、 太原刚玉等

18

只股票则以连收

4

板而成为当时市场的大热牛股。

这些连续涨停个股今年以来的

总体涨幅也大都非常可观。 其他的

69

只股票今年都呈正收益， 广晟有

色、领先科技、成飞集成、中航精机、

精功科技

5

只股票年度涨幅超过

200%

， 还有

14

只股票涨幅超过一

倍。不过，也有

15

只股票今年收益为

负，其中连告

4

涨停的中卫国脉今年

以来下跌

19.11%

。

与今年中小盘股更受追捧相对

应的是，这些连续涨停的股票仅有兖

州煤业、首钢股份、兴业证券等

9

只

股票总股本超过

10

亿， 而这些稍显

笨重的股票的连续上涨极限也只有

3

涨停。

这些股票连续上涨的原因，主要

是受利好事件驱动。而这些利好大致

可以分为两类：一是重组或注入资产

等。中航精机即是典型之一。

10

月

22

日公司公告拟以

14.53

元

/

股进行定

向增发用于收购

7

家航空制造类公

司的全部股权，当天复牌后即开启连

续涨停之旅， 其间量能一直很小，直

到第

9

个涨停时才有所放量。 新希

望、双汇发展也是因集团注入资产而

复牌连续涨停。 天山纺织则在

6

月

18

日公告重组、变身矿企后，连收

5

个“一”字涨停板。

二是公告业绩预增或大合同订

单。如中科三环在

10

月

21

日预告前

三季度净利同比增长

150%-165%

后， 当时正值稀土永磁概念流行之

时，此预增公告无疑火上加油，市场

合力迅速抬升其股价。中恒集团则在

公告与步长医药合作后，因市场预期

其收入有望骤增而备受追捧。

值得一提的是，这些激进的股票

不仅是游资重点狙击的目标，其背后

也不乏机构身影， 典型如中恒集团，

该股作为基金重仓股，在连续

5

个涨

停后仍有机构砸约

5.5

亿元追高。

此外，据本报信息部统计，今年

以来累计涨停

6

个或以上的非

ST

股

票有

139

只， 累计

10

个涨停或以上

的也有

19

只，其中广晟有色、西藏城

投以累计

18

、

15

个涨停板荣获冠亚

军，成飞集成、北矿磁材则以

14

个涨

停并列第三。这些累计多个涨停的股

票也是今年的大牛股。

在大盘早春中播种杠杆基金

华宝证券 赵恒珩 王 晶

� � � �杠杆基金是抢大盘反弹的利器，

也是牛市行情中的最佳投资标的之

一。随着

2010

年

7

月份的大盘反弹，

银华锐进在自

7

月

6

日开始的

18

个

交易日中最高涨幅达

62.52%

； 而在

同年

10

月份的大盘反弹中， 双禧

B

自

9

月

30

日开始的连续

8

个交易日

最高涨幅达

72.72%

。 在这两轮市场

反弹中，银华锐进和双禧

B

分别都能

排进涨幅最大的

10

只股票中去，杠

杆基金的表现都可谓“惊艳”。

综合诸多因素，我们对激进的趋

势投资者主要推荐申万进取、双禧

B

和同庆

B

。 其中，申万进取（

150023

）

是指数型

LOF

基金，具有套利机会，

同时在所有指数型基金中具有最大

杠杆，而其规模又最小，因此在现阶

段具有最大的投资价值。 双禧

B

（

150013

） 跟踪的指数中证

100

会有

较大的表现机会，因此也具有较大的

投资价值。作为封闭式分级基金的同

庆

B

（

150007

）虽然是主动管理型基

金，但由于其目前具有高达

16%

以上

的折价率以及不到

1

年半的存续期，

投资价值也将凸显。

对于预期获取市场平均收益的

投资者而言，则可以选择指数型

LOF

分级基金的母基金作为投资标的，并

采取“长期中性持有

+

短期套利交易”

的复合投资策略。持有者在申购了母

基金份额后，就可以申请拆分，转为

持有场内份额，一旦遇到分拆套利的

机会就可以实施套利，套利后可在收

盘前申购同等份额的母基金，这样就

既实现了套利又保持了基金份额数

不变， 等于变相获得一次分红机会。

申万深成、双禧中证

100

、银华深证

100

是我们重点推荐的标的。

对于低风险投资者而言，我们在

综合了本金的赎回机制、隐含收益率

和折价率等重要投资因素之后，主要

推荐具有固定到期日的分级基金的

A

类份额，因为它保证了本金可以在

到期日兑现，而且与到期日期更晚的

国债或者企业债相比，

A

类份额的隐

含收益率已具一定优势。在具体投资

标的的选择上， 我们发现景丰

A

（

150025

） 目前具有较高的隐含收益

率（

6%

），而同时具有最高折价，因此

最具有投资价值；估值优先具有最高

的隐含收益率（

6.56%

），并有一定折

价，也是较好的投资标的。

代码 简称

涨停次数

（次）

今年以来涨跌幅

（

％

）

总股本（万

股）

６００２５９

广晟有色

１８ ３０８．３０ ２４９４０．００

６００７７３

西藏城投

１５ ９７．３８ ５７５７０．５０

００２１９０

成飞集成

１４ ２１０．４４ ２０６２２．７２

６００９８０

北矿磁材

１４ １５９．４８ １３０００．００

０００９７７

浪潮信息

１３ １２５．１５ ２１５００．００

００２００６

精功科技

１３ ２００．０７ １４４００．００

００００４９

德赛电池

１２ １４６．４０ １３６８２．９２

０００７９５

太原刚玉

１２ １０５．６４ ２７６８０．００

６００３６７

红星发展

１１ ７３．０２ ２９１２０．００

６００５１３

联环药业

１１ ６５．８１ １１７００．００

０００５６７

海德股份

１０ １１．２４ １５１２０．００

０００７５８

中色股份

１０ ９１．２５ ６３８８８．００

０００８１３

天山纺织

１０ １１５．２２ ３６３４５．６０

０００８７６

新 希 望

１０ ６３．６５ ８３２３７．１５

０００８８６

海南高速

１０ １４．２１ ９８８８２．８３

０００９７０

中科三环

１０ １８５．２２ ５０７６０．００

００２０５７

中钢天源

１０ １１０．１７ ８４００．００

００２４４７

壹桥苗业

１０ ７９．９１ ６７００．００

６００５５２

方兴科技

１０ ４２．７０ １１７００．００

今年以来累计涨停次数最多的股票

代码 简称

连续涨停天数

（天）

今年以来涨跌

幅（

％

）

总股本（万

股）

００２０１３

中航精机

９ ２０４．２２ １６７０７．６０

０００８７６

新 希 望

７ ６３．６５ ８３２３７．１５

０００８９５

双汇发展

６ ６９．６５ ６０５９９．４９

０００７９０

华神集团

５ １９７．１８ ２６９２８．０４

０００８１３

天山纺织

５ １１５．２２ ３６３４５．６０

０００９７０

中科三环

５ １８５．２２ ５０７６０．００

６００２５２

中恒集团

５ １５７．８２ ５４５８７．３８

００２１９０

成飞集成

５ ２１０．４４ ２０６２２．７２

０００７５８

中色股份

４ ９１．２５ ６３８８８．００

０００７９５

太原刚玉

４ １０５．６４ ２７６８０．００

０００９７７

浪潮信息

４ １２５．１５ ２１５００．００

００２１８１

粤 传 媒

４ ３１．７８ ３５０１６．１９

６００１５１

航天机电

４ ２３．２８ ９５７４７．４７

６００２５９

广晟有色

４ ３０８．３０ ２４９４０．００

６００２９２

九龙电力

４ ８９．８８ ３３４５０．００

６００３９７

安源股份

４ １８．１１ ２６９２３．２０

６００５１３

联环药业

４ ６５．８１ １１７００．００

６００５３２

华阳科技

４ １．５８ １５２１０．００

６００６４７

同达创业

４ ４３．６３ １０７０３．３５

今年以来连续涨停天数最多的股票

数据来源

:

本报信息部

数据看台

■


