
广发理财 3 号

实施第 8 次分红

本报讯

广发理财

3

号于

12

月

24

日进行了第

8

次分红， 每份分红

0.1036

元。本次分红后，广发理财

3

号

净值再次接近面值

1

元。

据了解， 广发理财

3

号今年

8

月

27

日进行了份额拆分，净值从

1.5902

元拆分到面值

1

元； 广发理财

3

号拆

分后吸引了近

20

亿新增资金参与，大

大超过同期开放基金首发平均

6

亿元

的规模。

广发理财

3

号投资经理陈捷表

示， 广发理财

3

号把握住四季度的

市场反弹行情， 及时调整仓位和投

资结构， 股票仓位一度提升到接近

上限的

80%

，重点配置了装备制造、

建材、医药、大众消费等领域的高成

长公司。

另悉， 广发证券已经上报了一个

大集合和一个小集合产品， 预计近期

有望获批。

(

杨 冬

)

广发证券

转让广发华福获批

本报讯

广发证券今日披露，该

公司转让广发华福证券股权已经获得

相关监管部门的批准， 全部转让款已

经到账。

此前，依据资产评估结果，广发证

券通过挂牌方式，以

24.9

亿元价格转

让该公司所持有的广发华福证券

60.35%

的股权， 并于

2010

年

12

月

8

日与福建省能源集团有限责任公司、

福建省交通运输集团有限责任公司、

联华国际信托有限公司签署了有关股

权交易合同。

(

桂衍民

)

宏源证券

新设两家营业部获批

本报讯

宏源证券今日披露，该公

司在山东省济南市槐荫区、 北京市丰

台区各新设立

1

家证券营业部的申请

日前获批。

此外，宏源证券还披露，该公司郑

州商务外环路证券营业部通过筹建验

收， 该公司唐山光明路证券营业部获

准开业。

(

桂衍民

)

长江证券明年

拟新设营业部 20 家

本报讯

长江证券今日表示，该

公司拟在吉、蒙、甘、云、贵、鄂、豫、

湘、 皖、 鲁等省份新设证券营业部

16-20

家。

长江证券表示， 董事会已授权公

司管理层在获得监管机构批准后，根

据市场状况以及公司发展的需要，办

理在全国设立证券营业部的相关事

宜。此外，长江证券董事会还审议通过

了 《关于处置公司上海汉口路房产的

议案》。

(

桂衍民

)

金融机构

Finance & Institution

A7

主编：周 边 编辑：孙 勇 组版：华 蓉 E m ail:pengxiaoxiao@ zqsbs.com ��电话：0755-83501681

2010年 12月 29日 星期三

刘宝瑞去职获证实

冯杰赴任深发展副行长

证券时报记者 桂衍民

本报讯

中国平安整合深发展再进一步。

深发展今日公告， 该行董事会日前审议通过

了聘任前平安银行常务副行长冯杰为深发展

副行长的议案， 深发展副行长刘宝瑞因个人

原因，则辞去了副行长职务。

深发展今日公告称，该行董事会审议通过

了选举肖遂宁为董事长、 聘任冯杰为副行长和

聘任都江源为首席人力资源执行官的议案。 此

外，深发展还同时公告，该行分管零售业务的副

行长刘宝瑞因个人原因，辞去副行长职务。

资料显示， 冯杰曾先后在人民银行上

海分行、工商银行上海分行、中信银行上海

分行工作， 并先后担任中信银行上海分行

行长助理、副行长、副行长（主持工作）、行

长等职务。2004 年 4 月加入平安银行，任平

安银行常务副行长。2006 年 12 月调任深圳

市商业银行常务副行长。 2007 年 7 月至

2010 年 11 月，担任平安银行执行董事、常

务副行长， 分管平安银行东区事业部的经

营管理。

今年沪上银行理财纠纷

有 80 起被法院立案受理

证券时报记者 孙 玉

本报讯

从昨日举行的上海市第一中级

人民法院银行理财产品纠纷审理情况发布会

传来的消息显示，自去年以来，上海一中院及

辖区基层法院受理银行理财纠纷案件共计

80 件，呈现出原告诉讼主体个人化的趋势。

上海市第一中级人民法院副院长宋学兵

表示，从案件最终审结的情况看，银行方面最

终胜诉的案件占多数， 而银行理财产品购买

者缺乏相应的金融素养，投资风险意识淡薄，

一旦发生纠纷，无据可查，是其败诉的原因之

一。在这些金融案件中，由于银行理财产品专

业性强、涉及面广、法律法规不健全，给审理

工作带来了很大困难。

据悉，在法院受理的全部诉请中，以银行

存在欺诈或误导为由要求撤销理财合同、以

格式条款显失公平或未予告知为由主张条款

无效、 以银行披露的理财产品盈亏信息不足

为由要求银行提供理财产品交易明细或按预

期收益率赔偿投资人损失， 这三类诉请占总

数的 95%左右， 审判焦点则主要集中在条款

效力、义务履行、举证责任等方面。

中国银行牵手

台湾合作金库商业银行

证券时报记者 于 扬

本报讯

中国银行与台湾合作金库商业

银行近日签署《全面业务合作协议》。双方将

在台资和陆资企业融资、结算及清算业务、资

金业务、银团贷款、风险管理和人员培训等各

领域开展交流与合作。

合作金库商业银行成立于 1946 年 10

月，是台湾地区网点最多的商业银行，存、贷

款的市场占有率均在台湾名列前茅。 截至

2009 年底，合作金库商业银行总资产 784.65

亿美元，是台湾第二大银行，在世界 1000 家

大银行中排名第 158 位。

浦发行今年中间业务收入

环比增 300%

见习记者 赵缜言

本报讯

浦发银行昨天表示，今年该行理

财产品销量和中间业务收入均比去年增长了

近 3倍， 并取得了单只理财产品销量破百亿

等阶段性成果。

浦发银行称，2010 年， 该行坚持自主理

财和第三方代销协同发展， 财务管理业务快

速发展。

工行电子银行

今年交易额超 200 万亿

证券时报记者 于 扬

本报讯

截至 11 月末， 工商银行今年

的电子银行交易额已超过 200 万亿元人民

币，比去年同期增长近 40%。目前该行的个人

网上银行和企业网上银行的客户总量已分

别达到 9400 万户和 240 万户， 大幅领先国

内同业。

本月券商股票佣金进账 88亿 日均 3.8亿

预计全年两市股票成交近

55

万亿，券商佣金收入

988

亿同比下降

23%

见习记者 伍泽琳

本报讯

告别

10

月、

11

月的火爆

行情后， 沪深两市

12

月迎来震荡整

理行情。 据

WIND

数据显示，按此前

的日均成交额计算，

12

月沪深两市股

票交易总额为

48929

亿元，日均交易

额达

2127

亿元， 当月券商经纪业务

股票佣金收入将达为

88

亿元， 日均

佣金为

3.8

亿元。

12

月沪深两市持续震荡，成交量

明显较

11

月萎缩。 据

WIND

数据统

计显示，

12

月份沪深两市股票成交总

额为

48929

亿元， 较

11

月下降了

40%

， 与去年同期相比则小幅下降了

5%

。

12

月沪深两市日均交易额为

2127

亿元， 仅为

11

月份日均成交额

的

55%

。

按照目前行业平均股票佣金率

水平万分之九估算， 券商

12

月获得

佣金收入为

88

亿元，日均佣金为

3.8

亿元；前者较

11

月大幅减少了

41%

，

后者较

11

月也下降了近四成。

WIND

数据同时显示， 截至昨日

的沪深两市股票成交额为

54.2

万亿

元， 预计全年两市股票成交额近

55

万亿元， 这一数字超过历史最高的

2007

年全年的股票成交额。 其中，日

均成交额为

2248

亿元， 与去年同期

相比日均成交金额小幅上升了

3%

。

此外，截至昨日券商今年的佣金

收入约为

976

亿元，预计全年将达到

988

亿元， 这与此前业内人士预计的

近千亿元相差无几。 与去年同期的

1276

亿元相比，则下降了

23%

。 数据

统计还显示， 今年券商日均佣金为

4.03

亿元，同比去年减少

22%

。

按照

1-11

月证券公司市场份额

计算，截至昨日，排名前五的券商共

获得

220

亿元的佣金收入， 其中，排

名前三的银河证券、国泰君安、国信

证券股票佣金收入分别为

50.3

亿元、

45.7

亿元和

44.1

亿元。

展望来年， 西南证券预计，

2011

年日均成交金额约为

2400

亿元，将

比

2010

年日均

2200

亿元左右的成

交额增长

9%

左右， 随着佣金费率新

规正式实施，

2011

年佣金率有望触底

回升。 国信证券在研究报告中表示，

在供求关系没有根本改善之前，佣金

率难改下降趋势。 预计

2011

年日均

股票成交额

2893

亿元， 佣金率同比

下降

11%

；在营业成本率

50%

的假设

下， 预计

2011

年证券全行业实现经

纪业务营业利润

695

亿元， 较

2010

年下降

5.6%

。

“派点制”重压 研究员年底跑客户忙公关

在以客户评价为主导的绩效考核模式下，不少券商研究员懒写报告勤公关，只为提升行业排名

证券时报记者 黄兆隆

本报讯

临近年底，卖方研究员也

迎来了年终考核。不过，对于不少研究

员而言， 今年的冬天似乎来得更冷一

些。 日前，证券时报记者获悉，部分券

商研究所为了加强研究员绩效考核，

已经开始推广“派点制”，另有部分券

商研究所则拟在明年推行基于 “派点

制”的绩效考核体系。

看重外部评价

所谓派点制， 是参照西方研究模

式的做法， 把

100

个点的打分权交给

接受咨询服务的客户， 由其对提供研

究咨询服务的研究员打分。 谁的研究

有价值，所获得的点也就更高。简而言

之， 就是由享用产品和服务的客户来

对研究成果进行评价。

目前， 国内卖方研究所对于研究

员的考核指标主要分为软、硬两方面。

硬指标指一年中发布的报告数量，包

括深度报告、 一般报告数量， 路演次

数，参与投行项目的数量。软性指标则

分为内部评价、 外部基金经理的反馈

和年度行业排名。不过，由于研究成果

很难有公认的客观评价标准， 使得不

少卖方研究所开始转而从服务入手，

改革考核体系，更加侧重外部评价。

“全方位评价研究成果是有必要

的，尤其是在内部团队配合方面，客观

指标反映其勤奋度， 外部评价反映其

成果。 ”深圳某国有大型券商负责人表

示，“客户需求永远排在第一位， 做卖

方研究倚重的就是机构客户的青睐程

度， 所以外部服务评价的比重将会越

来越高， 这也是我们推行派点制的原

因。 ”

据记者了解， 实施派点制的并不

是只有上述一家券商， 包括国信证券

在内的多家券商都已开始研究推行派

点制。

保护核心团队

分析人士指出，实施该措施最大的

好处在于维系稳定的研究团队，以合理

的薪酬体系防止研究员过度流失。 据了

解，业内最早实施该措施的为申银万国

研究所，该所也被业内公认为再生能力

较强。 据了解，该研究所分析师大致接

近

150

人， 但骨干研究员流失较少，核

心团队较为稳定。 “这能在最大程度达

到与我们研究所整体地位、分析师在市

场上的影响力以及为研究所创造的价

值相匹配的相对合理的薪酬水平。 ”申

银万国研究所相关人士表示。

“保护好核心团队是最主要的，包

括管理团队和核心研究员， 以他们来

带新人，传承其研究方法，延续这种研

究业务平台。 同时不断鼓励新研究员

快速成长。 ”深圳某国有大型券商负责

人表示。在业内人士看来，在这种平台

模式下， 研究效率得以提升， 数据平

台、积累的系统、模型，包括团队运作

的方式， 研究小组的领域划分等都能

带来协同效应。

跑客户的法则

不过，这种模式也有其弊端。 “在

这种评价体系下， 所有研究员的压力

都特别大，但没有办法，必须这么做。 ”

前述深圳大型券商研究所负责人表

示。 在以客户评价为主导的绩效考核

模式下， 很多研究员为了提升行业排

名，一年到头公关客户，导致研究报告

质量下降。 甚至有一些研究员为了能

在行业排名中上榜， 将大量的时间和

精力都用于公关机构客户， 其报告多

由研究助理代劳， 仅在报告时负责署

名。

“对研究员而言，一旦上榜，便犹

如麻雀变成凤凰，身价立刻暴涨，在研

究所内部地位上升， 也有了薪酬加价

的底气。 ”中部某大型券商研究所策略

研究员表示，“投票权在机构客户手

中，所以这个饭碗是别人给的，就得捧

着；客户想干吗，就得招呼着，有些研

究员非常擅长干这个， 实际报告写得

不怎样，但是江湖法则就这样，基金公

司也买他的账。 ”

破解“一参一控”难题

深投控转让安信证券 7.41%股权

国信证券

IPO

的主要障碍随之扫除

证券时报记者 张 宁

本报讯

据知情人士透露，为解决

“一参一控”问题，深圳市投资控股有

限公司（下称深投控）已经转让了手中

全部

7.41%

的安信证券股权。 而接盘

方则为深圳市国有资产监督管理局全

资子公司———深圳市远致投资有限公

司。

工商资料显示，深圳市远致投资

有限公司成立于

2007

年， 注册资本

35

亿元，主要从事产业投资、证券投

资及相关资产管理等业务。 该公司原

为深投控全资控股企业， 但在

2010

年

9

月

19

日进行了股东变更， 大股

东转为深圳市国有资产监督管理局。

据上述人士透露，深投控在今年

11

月就已经将所持安信证券股份转

让方案呈报证监会， 并在

12

月中旬

已经获批。 此外， 安信证券大股

东———中国证券投资者保护基金有

限责任公司在近期暂无减持安信证

券的计划。

在上述转让完成后，深投控将控

股国信证券，参股国泰君安，分别持

有两家券商

40%

和

11.2%

的股份。

分析人士认为，深投控之所以选

择放弃安信证券股权，一方面基于持

股比例的比较———其持股国泰君安

比例更高；另一方面，国泰君安有可

能在明年上市，深投控继续持有国泰

君安能够获取更高的股权溢价。

而据了解，在解决“一参一控”的

合规过程中，深投控已作出了很多努

力。

2008

年深投控就曾出售了万和证

券经纪有限公司控股权。

资料显示， 深投控成立于

2004

年， 是以产权管理和资本运作为主要

职能的深圳市属大型国有独资企业。

公司注册资本

40

亿元人民币，受深圳

国资局委托，行使部分出资人职能，承

担深圳市属国有企业的担保和债券、

债务， 并作为深圳市政府政策性投资

的平台。安信证券

2010

年上半年的财

报显示，该公司上半年实现营收

16.43

亿元，净利润为

6.71

亿元。

值得一提的是，转让安信证券股

权完成后，深投控在解决了自身“一

参一控”问题的同时，也扫除了困扰

旗下控股券商国信证券

IPO

的主要

障碍，国信证券目前处于停滞状况的

上市进程有望重启。

首只国家级股权投资母基金成立

总规模

600

亿元，首期

150

亿元，主要投资于国内的人民币基金

证券时报记者 桂衍民

本报讯

中国首只国家级股权投

资母基金———国开金融旗下国创母

基金

12

月

28

日在北京成立，总规模

达

600

亿元人民币， 首期

150

亿元，

主要投资中国市场上拥有优秀团队

管理的人民币基金。

据了解，国创母基金由国开金

融和苏州创投集团有限公司分别

依托国开行和苏州工业园区政府

发起设立，分为

PE

和

VC

两大业务

板块。 其中

PE

板块为“国创开元股

权投资基金”，首期资金规模为

100

亿元；

VC

板块为“国创元禾创业投

资基金 ”， 首期资金规模为

50

亿

元。 两者独立运作，投资策略和关

注的行业领域均有所不同。

PE

母

基金主要投资于本土市场规模不

小于

15

亿元人民币私募股权投资

基金，

VC

母基金主要投资于

2

亿

-

15

亿元规模的创业投资基金，不进

行直接项目投资。 此外，母基金对

投资子基金不设置投资的地域限

制，也不参与基金管理团队的日常

运作和项目决策 。 后续资金来源

上，中国人寿、社保基金、中再保险

已分别承诺出资

100

亿元、

50

亿

元、

10

亿元， 其中中国人寿首期资

金不少于

10

亿元。

据悉， 此次国创母基金的两大

合作方苏州创投与国开行其实合

作已久。 苏州创投前身是成立于

2001

年

11

月的中新苏州工业园区

创业投资公司，早期投资的主要资

金来源就是国开行的贷款。 国开金

融成立于

2009

年

8

月， 是国开行

全资子公司，是目前中国银行业惟

一具有人民币投资牌照的专业投

资机构， 也是境内参与

PE

投资最

早、规模最大、类型最丰富的股权

基金设立和管理者。 目前已投资并

管理

17

支基金， 基金总规模超过

500

亿元人民币。

而对于创投机构而言，国开金融

和全国社保基金原本就是

PE

全力追

逐的两大机构，社保基金可以用总资

产的

10%

投资于

PE

。 目前全国社保

总资产近

8000

亿元， 这也意味着社

保基金投资

PE

的规模可达

800

亿

元。 社保基金曾完成弘毅投资第一期

人民币基金

20

亿元注资， 后在弘毅

第二期人民币基金中增加投资额至

30

亿元。 社保基金相关管理层曾表

示，社保基金现在投出去才

100

多亿

元，未来还有较大空间。


