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近期部分短期银行理财产品

发行人 产品名称 委托期

销售起始

日期

预期收益率下限

（

％

）

北京银行

２０１０

年“本无忧”系列

２０１０１９２０１

号：人民币

１４

天

ＳＨＩＢＯＲ

挂钩理财产品

１４

天

２０１０－１２－２３ ６．５４２９

北京银行

２０１０

年“本无忧”系列

２０１０１９６０１

号：人民币

１４

天

ＳＨＩＢＯＲ

挂钩理财产品

１４

天

２０１０－１２－２８ ６．１３５８

华一银行

２０１０

年人民币结构性理财产品

５

天

ＳＤＲＭＢＳ１０１２０１３０ ５

天

２０１０－１２－３０ ６

北京银行

２０１０

年“本无忧”系列

２０１０１９５０１

号：人民币

７

天

ＳＨＩＢＯＲ

挂钩理财产品

７

天

２０１０－１２－２８ ５．９８５３

北京银行

２０１０

年“本无忧”系列

２０１０１９１０１

号：人民币

７

天

ＳＨＩＢＯＲ

挂钩理财产品

７

天

２０１０－１２－２３ ５．６６２１

华一银行

２０１０

年人民币结构性理财产品

７

天

ＳＤＲＭＢＳ１０１２０１１１ ７

天

２０１０－１２－２８ ５．５

中国光大银行

２０１０

年阳光财富“

Ｔ

计划”第

１９３

期产品（

２０１０３０１０７２１９３

）

４

天

２０１０－１２－３１ ５．５

深圳发展银行

２０１０

年“聚财宝”卓越计划

２２

号人民币产品

１０

天

２０１０－１２－３０ ５

多个地区证券业协会相继出台券商最低佣金标准

南宁券商营业部最低佣金率设为

1.3‰

� � � �随着中国证券业协会出台的券

商佣金管理新规

1

月

1

日起实施，证

券经纪业务正式进入全成本佣金核

算时代。 各地区证券业协会已相继出

台当地最低佣金标准，其中多个地区

高于

1‰

，如广西南宁市达

1.3‰

。

各地出台最低标准

尽管

2010

年全成本佣金费率目

前尚处核算阶段，但一些地区证券业

协会去年末已根据过往数据或自身

预测数据出台了大致的最低佣金费

率标准，并要求辖区内证券经营机构

照此执行。

证券时报记者从多个渠道获悉，

目前至少已有江苏省、浙江省、广西

省等地方证券业协会出台了当地最

低佣金费率收取标准。 其中，江苏证

券业协会规定， 对

2011

年

1

月

1

日

以后的新增客户，收取的最低佣金费

率标准为

1‰

；而浙江省早在

2010

年

10

月已出台了最低

0.8‰

的佣金标

准；广西证券业协会则按各地具体情

况制定了不同的标准，其中南宁市最

低佣金费率标准为

1.3‰

。

记者了解到，一些地区证券业协

会明确表示，将不会出台具体的最低

佣金费率标准，但对辖区内证券经营

机构利用佣金价格战揽客的行为依

然严格限制。 如北京证券业协会就明

确表示，严格禁止证券营销人员替客

户办理账户、代客理财、贬低同行、进

入竞争对手营业场揽客等不正当行

为， 并严格规范行业佣金收取行为，

对证券营业部在佣金收取过程中存

在的违法违规和不正当竞争行为将

予以严厉查处。

严防“低佣揽客”

而为了维护市场正常秩序，严防

证券营业部之间无休止的 “低佣揽

客”， 各地方证券业协会近期展开了

新一轮针对客户服务和佣金管理的

专项检查，其中重点关注的五项内容

无一不剑指“低佣揽客”行为。

据证券时报记者多方获悉， 此次

各地证券业协会联手检查工作， 重点

主要为五方面： 在客户不知情的情况

下随意调高证券交易佣金收取标准的

行为； 向客户承诺证券买卖收益或赔

偿证券买卖损失诱骗客户等违法违规

行为；采取明显低于成本甚至“零佣

金” 进行倾销的不正当竞争行为；采

取贬低同行或进入同行营业场所招

揽客户的不正当竞争行为；新规实施

后，仍以低佣诱骗客户开户、以现金

或赠送贵重礼品等方式返佣的不正

当竞争行为。此五项情形作为各地协

会重点检查内容，对经核实确实存在

此类问题的证券营业部将采取较严

厉的自律管理措施。

在检查的对象上，各地方证券

业协会主要根据平时掌握的各证

券营业部佣金执行标准实际情况，

从中抽出投资者反映较强烈、投诉

较集中、问题较突出的证券营业部

进行重点抽查。 上述具体抽查对象

参考指标包括

2009

年以来佣金费

率明显低于本地区平均佣金水平

或佣金费率排名靠后的证券营业

部；经批准实行经纪人制度或营销

团队规模较大的证券营业部；

2009

年以来被投诉较多或被据实举报

非法营销、低佣拉客户或到同行营

业场所营销客户等不正当竞争行

为的证券营业部；异地证券公司在

当地数量相对较多的证券营业部；

成立时间不足

1

年的证券营业部；

自今年以来从其他机构转来的客

户数量增幅较大的证券营业部；近

一年内被监管部门或协会处罚过

的证券营业部等。

证券时报记者 桂衍民

深市去年

IPO

筹资

近

3000

亿暴增

376%

证券时报记者 杜妍

去年最后一天， 深沪交易所分别发布了

2010

年证券市场运行数据。 其中，深市上市公

司数量去年同比增长

41%

，

IPO

筹资额暴增

376%

逼近

3000

亿； 沪市

IPO

筹资

1892

亿，增

长

51%

。

上述数据显示， 去年中国证券市场总体

呈现爆发式增长。 有

321

家在深交所首发，其

中，中小板新上市

204

家，创业板

117

家，由

此，深市上市公司总数达到

1169

家，同比增

加

40.84%

；去年有

26

家公司在上交所首发，

沪市上市公司总数达

894

家，增长

2.76%

。 在

总市值上，沪市总市值达

17.9

万亿，同比减

少

3.06%

；深市总市值为

8.64

万亿，同比增长

45.77%

。

数据还显示，在市场筹资方面，深市

IPO

筹

资

2991.07

亿，同比暴增

376.49%

；沪市

IPO

筹

资

1891.51

亿元，增幅达

51.17%

。

市盈率方面， 沪市上市公司平均市盈率为

21.61

倍，同比下降

24.8%

；深市方面，创业板平

均市盈率为

78.53

倍， 较上年降低

25.48%

；中

小板平均市盈率为

56.93

倍，增长

11.61%

。

上交所还公布了上海市场大宗交易及固定收

益情况， 其中股票成交

1063.28

亿， 同比增幅

84.61%

；债券成交金额

585.74

亿，增幅为

343.71%

。

交行拟在香港

发行

200

亿人民币债券

证券时报记者 黄兆隆

交通银行今日公告称， 该公司董事会近日

审议通过关于赴香港发行人民币债券的议案，

拟在

2012

年底前，向香港市场机构投资者和零

售投资者发行总额不超过

200

亿元的人民币债

券，债券期限为

2-5

年之间，其中，

2011

年发行

规模不超过

100

亿元人民币债券。 该议案仍需

或该公司股东大会批准。

西南证券

将持有西南期货七成股权

证券时报记者 黄兆隆

西南证券今日公告称， 该公司拟收购西南

期货事宜，因市场情况发生变化，重庆城市交通

开发投资集团

(

下称：重庆开投

)

聘请有关评估机

构对西南期货进行了重新评估。 鉴于西南期货

评估价值有所增加，西南证券与重庆开投、重庆

万南铁路公司及西南期货协商后解除原有合

同， 并一致同意由西南证券出资

9863

万元，认

购西南期货

7000

万元股权，将西南期货的注册

资本由

3000

万元增至

1

亿元。 本次增资完成

后，西南证券将持有西南期货

70%

的股权。

东方红先锋

1

号

去年收益达

24.94%

证券时报记者 黄兆隆

Wind

数据显示，截至

2010

年

12

月

31

日，

2010

年市场上共发行了

97

只券商集合理财产

品，募集规模总计

778.01

亿元。 其中，东方红资

产管理团队旗下先锋

1

号以

24.94%

年收益率

排在

2010

年券商“小集合”业绩前列。

截至

2010

年

12

月

24

日， 除先锋

1

号以

外，东方红

2

号（展期）、东方红

3

号、东方红

4

号成立以来收益率分别达到

26.89%

、

19.7%

、

74.39%

，在同类集合理财产品中名列前茅。

中航证券

推出金航

2

号集合理财

证券时报记者 肖国元

日前， 中航证券推出的第二只集合资产管

理计划———金航

2

号。据了解，金航

2

号是

FOF

（基金中的基金）品种，以精选市场中的

ETF

品

种作为主要投资标的。 中航证券还将以占比达

5%

的自有资金参与该产品作为风险保障。

福建：银行新增小企业贷款

可获财政风险补偿

据新华社电

福建省日前出台了 《福建省小企业贷款风险

补偿暂行管理办法》，鼓励银行业金融机构加大对

福建小企业的贷款支持。根据规定，银行新增的小

企业贷款，将获得政府风险补偿资金的补偿。

《办法》规定，风险补偿资金的补偿标准，以

上一年度金融机构对小企业贷款季均余额为基

数， 按本年度小企业贷款季均余额比上年净增

加额的

０．５％

予以风险补偿。

银行岁末高息“抽血”券商客户保证金

� � � �投资者托管于券商的证券保证

金， 正被纳入银行岁末冲规模的范

畴。 去年底，多家银行以相当于活期

存款

3.75

倍的年化收益率，“诱惑”

证券投资者将其存于证券保证金内

的闲置资金搬回银行。

在

2010

年最后几天， 许多投资

者收到了南方某大型股份制商业银

行短信提示：投资者将证券账户里的

闲置保证金在

2010

年

12

月

31

日下

午三点前转到银行活期账户，将可以

享受七天通知存款

1.35%

的利息，而

现金闲置在保证金账户只能获得

0.36%

的活期利息。

记者了解到，民生银行的“钱生

钱

B

”、建设银行的“一户通”均有活

期与通知存款互转的功能。 工商银

行的一名理财经理对记者表示，近

期加大了对客户宣传个人通知存款

业务的力度，“除了七天通知存款，

元旦的小假期还很适合办理一天通

知存款。 ”

据了解，目前银行的个人通知存

款业务具有

5

万元起步价、操作较购

买理财产品简单等特点，成为近期不

少银行热推的产品。 “

5

万元，一般的

投资者都能达到这个门槛。 ”某大型

商业银行理财经理介绍。而通知存款

分为七天通知存款以及一天通知存

款两类 。 前者的年化收益率为

1.35%

，后者为

0.81%

。

“一天通知存款虽然总体来说收

益有限，但总比活期多一些，我的几

个大客户已经把钱转到了银行。 ”某

大型券商市场部经理说。

记者从上述南方大型银行客服

热线了解到，办理了七天通知存款业

务的投资者必须提前七天通知银行

按约定支取存款。 按此计算，如果投

资者在

1

月

4

日开市当天把资金转

回证券保证金账户，无法享受七天通

知存款

1.35%

的年化收益率，仅按活

期存款利率计算利息。

业内人士认为， 节前沪深两市

“不给力” 的震荡行情正好给了银行

吸引投资者办理通知存款业务或购

买短期理财产品的机会。但有券商人

士提醒要注意存款的条约以及期限，

以免出现无法及时把资金转回证券

保证金账户的“困境”。

机构

Institution
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1
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4
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江苏证券业协会规定：

新设营业部开业半年内

佣金费率不得低于成本价八折

� � � �江苏证券业协会日前下发《关于

加强证券经纪业务全成本佣金测算

和佣金管理工作的若干要求》， 对该

辖区内证券营业部佣金率标准进行

明确，规定新增客户实际执行佣金费

率不低于千分之一；新设营业部正式

开业

6

个月内为佣金费率优惠期。

江苏证券业协会日前表示，鉴

于当前各证券公司证券经纪业务服

务成本测算工作尚在进行之中，各

单位自

2011

年

1

月

1

日起，新增客

户（含对存量客户的佣金议价）实际

执行佣金费率不得低于

1‰

。同时对

客户分类管理、 提升服务的要求逐

步调整规范存量客户的佣金收取管

理工作。

对于新设营业部， 上述文件规

定， 正式开业

6

个月内为佣金费率

优惠期， 优惠期内的佣金费率定价

应不低于行业周期性成本佣金费率

的

80%

。 佣金优惠期应到协会办理

登记手续后实行。

该协会还要求， 各单位公示和

执行的具体佣金费率应于

2011

年

1

月

15

日前同时向该协会和辖区证

监局书面报备。 相关单位因客户分

类服务需要调整相关佣金收取标

准，须在完成备案程序后执行。 该协

会五个工作日内完成备案审查。 该

协会将对各单位自查表报送的成本

佣金率进行汇总。 对成本佣金核算

不符合要求和地方协会相关规定，

测算结果明显不合理的营业部，将

进一步进行核实并报送证监局。

佣金管理新规概要

� � � �

2010

年

9

月

30

日，中国证券

业协会发布《关于进一步加强证

券公司客户服务和证券交易佣

金管理工作的通知》， 主要内容

如下：

●

证券公司公平对待所有客

户，在对客户分类的基础上，按照

“同等客户同等收费”、“同等服务

同等收费”的原则，制定证券交易

佣金标准； 证券公司向客户收取

的佣金应以证券经纪业务服务成

本为基础， 并以全成本核算的方

式确定服务成本； 证券公司可根

据客户交易方式、交易量、资产规

模、忠诚度、地域等因素，在服务

成本的基础上， 确定差别化的分

类证券交易佣金收取标准， 但应

明确告知客户。

●

证券公司采取全成本核算的

方式，核算的内容应包括代缴费用、

营业部运营成本、 公司总部和分公

司直接为经纪业务发生的支出、公

司管理与服务部门发生的应由经纪

业务分摊的支出等。

●

证券公司向客户提供证券交

易代理以外的其他服务， 如证券投

资咨询服务等， 可由双方协定服务

内容和费用标准，并签订服务协议。

●

证券公司和营业部交易佣

金、 服务费用收取标准应向证监会

派出机构和地方证券业协会备案，

并在营业场所公布。 改变佣金收取

标准，也须在完成备案、公布程序后

方可执行。

●

以

2011

年

1

月

1

日为限，

证券公司对新老客户实行划断处

理。 对于新客户，证券公司应与其

明确约定佣金收取标准和收取方

式；对于存量客户，应采用与客户

协商的方式， 逐步规范佣金收取

标准。

（桂衍民）

银行“掐秒表” 推高收益理财揽客

� � � �

4%

的年化收益已不算什么，去

年底银行超短期理财产品收益率一

再提高至

5%

、

6%

，甚至超过

6%

。

资金紧张背景下，银行去年最后

一天存款“冲刺”再升级。

2010

年

12

月

31

日，多家银行向客户发出短信，

除了提示客户将证券保证金账户的

资金转向储蓄账户外，还有的银行以

发行超高收益理财产品作为“诱饵”，

吸引客户将资金转入理财账户，并限

定最后转入时限为

2010

年

12

月

31

日

24

时前。 这一时限与银行存款规

模的核算时点正好吻合。

据了解， 部分银行在

2010

年

12

月最后几日发行一款超高收益理财产

品， 理财产品到期日设为

12

月

30

日

或

31

日，这其中包括一些大型银行。

WIND

数据显示，

2010

年

12

月

末，期限在

14

天及以下的超短期理财

产品发行量暴增， 并且理财产品预期

年化收益率节节攀升。

2010

年

12

月

20

日至

2011

年

1

月

3

日期间， 预期

年化收益率超过

6%

（含）的理财产品

中，有

3

款是

2010

年

12

月末发行的

超短期理财产品； 另有

5

款超短期理

财产品预期年化收益率达到

5%

（含）

至

6%

；预期年化收益率达

4%

（含）至

5%

的超短期理财产品数量众多，达到

20

款。 而就在去年

12

月上旬，期限为

14

天及以下的超短期理财产品的预

期年化收益率普遍低于

2%

。

除了收益率不断攀升外，超短期

理财产品呈现的另一特点是，越接近

2010

年

12

月

31

日发行量越大。

证券时报记者 唐曜华
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