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2

万融资客催生

127

亿融资大蛋糕

截至去年年底， 沪深两市

47

只股票融资余额过亿， 中国平安融资余额突破

8

亿元

数据显示， 截至

2010

年

12

月

31

日， 融资融券账户已超

4

万户，

开户投资者超过

2

万， 沪深两市融

资余额为

127.61

亿元，

47

只股票

融资余额超过

1

亿元。 在融资余额

超过亿元的股票中， 沪市标的股占

29

只， 深市标的股为

18

只。

上交所公布的上海证券市场

2010

年度统计快报显示， 沪市融

资融券开户数已达

20570

户； 另据

业内人士透露， 深市融资融券开户

数与沪市客户数基本相同。

沪深两市信用交易数据显示，

截至

2010

年

12

月

31

日沪深两市

融资余额为

127.61

亿元。

47

只股

票融资余额超过亿元， 其中中国平

安、 贵州茅台、 招商银行、 西部矿

业、 中国石油等

16

只股票融资余

额超过

2

亿元。 而中国平安是唯一

一只融资余额突破

8

亿元的个股，

紧随其后的贵州茅台和招商银行融

资余额均突破

4

亿元。

沪深两市在

2010

年最后一周

融资买入额为

36.51

亿元， 环比

下降

6%

， 期间融券卖出量环比

下降

13%

； 融券余额和融资融券

余额较此前一周小幅上升， 环比

均增加

6%

。 其中， 上交所贡献

融资买入额的

63%

， 环比上升近

2

个百分点， 深交所贡献融资买

入额的

37%

， 环比下降近

2

个百

分点。

上周两市融资余额排名前

5

名的股票中， 金融保险股虽然仍

占据多数席位， 但值得一提的

是， 贵州茅台赶超招商银行进入

前两位。

中国民族证券融资融券分析师

陈思汝表示， 从近

5

周的交易看，

中国平安、 贵州茅台、 西部矿业

3

家上市公司活跃度、 稳定度最高，

12

月份一直位于融资余额排名前

5

名。 其中， 西部矿业一直维持在当

月融资买入前

3

名， 表明融资客户

进一步增加了对有色行业未来交易

性机会的做多预期。

杨卫东

牛市跨期套利策略昨日收益率达

14%

2011

年的第一个交易日， 期指

延续着

2010

年最后一个交易日的

惯性， 强势震荡。 至昨日收盘时，

期指主力合约上涨

1%

左右， 但成

交量有所萎缩， 持仓量少量增加，

投资者前期对后市担忧的状况有所

改观， 市场人气在逐步增加。

期现价差方面， 各合约价差都

有不同程度的收敛， 期现套利的机

会和收益均有很大幅度的下降。 主

力

IF1101

合约的期现价差在

9

至

25

个点之间， 次月

IF1102

合约的

期现价差在

45

至

62

个点之间， 季

月

IF1103

合约的期现价差在

79

至

101

个点之间， 远月

IF1106

合约的

期现价差在

150

至

178

个点之间。

期现套利收益方面 ， 主力

IF1101

合约全天只出现一次套利机

会， 时间在上午

11

时

23

分， 年化

收益率为

0.17%

。 次月

IF1102

合

约的期现套利机会总共有

202

次，

年化收益率均值不到

2%

， 季月

IF1103

和远月

IF1106

合约全天运

行在无套利区间之上， 但是收益却

不理想， 年化收益率最高不到

6%

。

现货方面， 上证

50ETF

、 深

100ETF

和

180ETF

都有小幅上涨，

但是交投并不活跃， 套利资金在较

低收益面前无进场的动力。

跨期套利方面， 近期一直在持

续的近强远弱的格局在昨天并未被

打破， 买近卖远的熊市跨期套利策

略相比卖近买远的牛市跨期套利策略

来说逊色一筹。 买入主力

IF1101

合

约卖出季月

IF1103

合约的熊市跨期

策略在昨日的年化收益率均值为

8.82%

， 而卖出主力

IF1101

合约买入

远月

IF1106

合约的牛市跨期套利策

略在昨日盘中的年化收益率均值可高

达

13.62%

。 值得注意的是， 跨期套

利具有流动性风险和价差不收敛的风

险， 投资者需控制好仓位， 严格按照

事前设定的止盈止损目标进行操作。

（作者单位： 广发期货发展研究中心）

黄邵隆

双向小幅加仓

空头阵营松动

王飞

新年首个交易日期现市场小幅放量上涨。

元旦假期市场并未出现利空消息， 同时海外市

场上涨。 在此背景下， 昨日期现市场震荡走

高， 沪深

300

指数市场小幅放量， 成交额近

1300

亿， 资金流入地产和有色板块， 现指连

续两个交易日上涨， 顺利攀升至

30

日均线之

上。 与此同时， 期指表现相对现指稍弱， 受

30

日均线压力影响尾盘回落， 但总体上仍然

处于形态较好的上升浪之中。

从昨日主力持仓情况来看， 在去年末连续

两个交易日主力持仓双向大幅度减仓之后， 昨

日持仓情况有所变化。 前

20

名主力会员的总

持买仓和总持卖仓差距有略微的缩小， 其中总

持卖单增加

267

手， 而总持买单增加

523

手，

处于双向加仓的状态。

重点席位持仓情况来看， 国泰君安在总

持卖单减少

305

手的同时， 总持买单增加了

145

手； 中粮期货减少空头持仓

403

手， 大华

期货减少空头持仓

208

手， 中信建投减少

189

手， 这些主力持仓会员所持空头仓位均是净

持仓， 其在空头净减持持仓表明空头阵营有

松动迹象。

总持卖单增加变化的席位中， 海证期货首

次上榜， 增加空头

405

手， 基本上是其全部的

持仓， 此外国联和宏观期货分别增加空头持仓

200

余手， 中证期货延续其空头优势继续加仓

376

手， 位列空头持仓第二把交椅。

总持买单方面， 增减变化并不突出， 上海

东证增加多单

161

手， 浙商期货减少多单

110

手。 从新年首个交易日主力会员的具体持仓情

况来看， 净空头的一些席位持仓有所松动， 各

席位在空头增减变化的幅度上大于多头变化幅

度， 一定程度上表明空头有分化的迹象。 由于

未有量能的配合， 多头未有明显的反攻态势。

（作者单位： 方正期货研究所）

新年开门红

大行情或在酝酿之中

戴宏浩

今天是节后的第一个交易日，

股市以高开高走、 放量拉升的态势

实现开门红。 从历史数据来看， 元

旦第一天的行情往往预示着一年行

情的强弱， 从这个角度来看，

2011

值得期待。

在经历了节前的惨淡走势和连

续三日的无量拉升之后， 今日股指

的继续上扬可谓来之不易。 终盘沪

市成交

1472

亿， 深市成交

1150

亿， 总成交接近

2700

亿， 成交量

显著放大。

期指方面， 跳高开盘之后一路

跟随股指震荡上行， 终盘主力

1

月

合约报收

3192

， 上涨

41.2

点， 明

显低于沪指

300

指数的日涨幅

61.42

点， 这也直接导致了期现套

利空间的再次消失。 作为当前市场

可能最为敏感的一个群体， 期指的

谨慎表现耐人寻味， 而期现套利空

间的再次消失也往往意味着一波大

行情的酝酿。

从沪深指数的周线图来看， 可

以看到， 当前的指数再次回到了前

期的盘整中枢， 沪指再次面临着

2880

点一线重压的阻击， 而期指

的尾盘表现也已在一定程度上反映

了市场的这一忧虑。

而从消息面来看， 各种利空因

素还在影响着市场的表现， 防通胀

已成为政府当前第一要务， 若无突

发事件 ， 紧缩政策将成为贯穿

2011

年的主题， 这也将继续成为

制压股指持续走强的焦点。

综合各方面情况， 有理由认

为， 当前指数正再次面临着一个较

为重大的关口。 罗马不是一天建成

的， 行情的突破也不会是一日之

功。 因此， 对于后期的走势， 投资

者在乐观之外， 保持一定的谨慎还

是必要的。

（作者单位： 中证期货）

股指期货期现套利平均收益率

1%

自期指上市以来， 股指期货各

合约与沪深

300

指数走势拟合度非

常高， 从连续当月合约与现指价差

（日数据） 表现上看， 价差多数时

段落在

-10

点到

30

点的大概率区

间内， 平均价差

16.7

点左右， 不

过在去年

10

月至

11

月这一阶段，

由于行情大起大落， 价差波动也明

显加大， 期现价差最高超过

120

点， 最低也跌至

-40

点以下。

在此背景下， 假定各项交易成

本固定不变， 分红连续均匀， 持有

现金无收益， 现货头寸不考虑跟踪

误差， 套利者只能观测到日内一分

钟数据； 同时， 给定一个开仓阀值

和平仓阀值， 当股指期货当月主力

合约对现货的价差比超过开仓阀值

时， 套利者将买入现货， 卖空股指

期货当月主力， 之后等价差比回落

到平仓阀值时， 套利者平仓获利。

如此滚动进行套利， 最终得到该阀

值所对应的套利收益。 这里的开仓

阀值以价差比为标准， 超过

0.6%

即开仓， 平仓阀值设为

0%

， 交易

成本为

0.5%

， 保证金比例为

20%

。

依据上述操作策略， 从价差比

上看， 同样选择日数据， 价差比最

高达到

3.46%

， 最低为

-1.83%

， 平

均值为

0.52%

， 价差比在

8

月中旬

之前呈现缩小趋势， 由于上市初期

价差比例较大， 套利者有较好的收

益率， 但随着价差比缩小， 套利机

会和收益均有明显下降。 但进入

9

月份之后， 市场上涨势头出现，

10

月份进入加速上涨过程， 价差比再度

扩大， 期现套利收益率飙升。

统计具体合约期现套利收益率表

现 （不统计年化收益率）， 可以发现，

5

月合约期现套利最高收益率超过

2%

， 并且大部分交易日均存在套利

机会；

6

月合约期现套利收益率峰值

在

1.2%

左右， 大部分交易日存在套

利机会；

7

月合约期现套利收益率峰

值继续下降， 只有

0.8%

左右， 临近

交割的

8

个交易日内套利机会非常有

限；

8

月合约期现套利收益率多数时

段在

0.8%

以下；

9

月合约

4

月

16

日

上市， 刚上市时期超过

5.5%

， 后期

逐步回落， 期现套利收益率多数时段

在

0.5%-0.7%

之间；

10

月合约期现

套利收益率多数时段在

1%

以下， 有

逐步缩小趋势；

11

月合约由于阶段

火爆行情期现套利收益率个别时段超

过

2.5%

， 多数时段也有

1%

的收益

率；

12

月合约

4

月

16

日上市， 上市

初期最高收益率超过

4.5%

， 后期回

落， 直到

10

月份火爆行情出现， 收

益率最高值才再度超过

4.5%

， 不过

随后大幅回落； 当前

1

月合约期现套

利收益率维持在

1%

左右。

总体来看， 期现套利呈现阶段性

机会， 在特定的阶段收益率比较高，

但是这种阶段持续时间并不长， 多数

时段价差比相对较低， 套利难度较

大， 收益率也并不高， 总体维持在

1%

左右的水平。 因此， 需要根据市

场表现情况， 进一步研究期现价差变

化规律， 借助统计和计量工具， 挖掘

期现套利和跨期套利机会。

(

作者单位： 东证期货研究所

)

林荣宗

/
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昨日

ＩＦ１１０１

前十位会员

持仓数据一览

持买单量排名

名次 会员简称 持买单量 环比增减

１

国泰君安

１４８７ １４５

２

浙江永安

１３２０ －９２

３

华泰长城

１１５６ ８７

４

广发期货

９２８ －５

５

通期货

８９３ －２８

６

南华期货

７８７ １１

７

鲁证期货

７８０ ３３

８

上海东证

７７１ １６１

９

银河期货

７１８ －３２

１０

信达期货

７１１ －１８

合计

９５５１ ２６２

持卖单量排名

名次 会员简称 持卖单量 环比增减

１

国泰君安

３７６５ －３０５

２

中证期货

３３５９ ３７６

３

广发期货

２１１３ ５３

４

华泰长城

１４００ １６２

５

南华期货

８４３ １９５

６

海通期货

８４３ －１５

７

中粮期货

８１８ －４０３

８

招商期货

６００ －７０

９

大华期货

５５０ －２０８

１０

申银万国

５４３ －５９

合计

１４８３４ －２７４

套利监测

Monitor

融资融券市场数据

（截至

２０１０

年

１２

月

３１

日）

沪市开户数

２．０６

万户

深市开户数 约

２

万户

沪深两市投资者 约

２

万人

／

家

沪市融资余额

８４．２７

亿元

深市融资余额

４３．３３

亿元

融资余额过亿个股

４７

只

太平人寿保险有限公司

电话营销专用呼出号码公告

根据中国保监会 《关于促进寿险公司电话营销业务规范发

展的通知》 要求， 现将我公司以及我公司合作兼业代理机构电

话营销专用呼出号码公示如下：

深圳：

0755-61695558

太平人寿保险有限公司深圳分公司

二〇一一年一月五日

深圳市财富趋势科技股份有限公司

上市辅导公告

深圳市财富趋势科技股份有限公司 （以下简称 “本

公司”） 拟在国内证券市场首次公开发行股票并上市， 目

前正接受中国银河证券股份有限公司的辅导。

根据中国证券监督管理委员会的有关要求， 为提高

股票发行上市透明度， 防范化解证券市场风险， 保护投

资者合法权益， 本公司愿接受社会各界和公众的舆论监

督。 现将有关联系方式和举报电话公告如下：

本公司发起人为黄山、 丁济珍、 金石投资有限公司、

海通开元投资有限公司、 黄青等

25

名股东。 公司住所：

深圳市福田区深南大道

6029

号江西大厦

12A

室； 公司

联系电话：

0755-83021794

； 电子信箱：

tdx@tdx.com.cn

；

传真：

0755-83021794

； 邮编：

518040

。 公司法定代表

人： 黄山； 董事会秘书： 朱庆红。

中国证券监督管理委员会深圳证监局举报电话：

0755-83263315

； 通讯地址： 广东省深圳市福田区笋岗西

路体育大厦东座； 邮政编码：

518028

。

特此公告。

深圳市财富趋势科技股份有限公司

2011

年

1

月

5

日

新一轮通胀周期起航

2011

年， 通胀攀升的动力仍充足。

其一， 发达国家二次量化宽松步伐不

断提速， 全球流动性源头仍来势凶猛。

预计美联储将扩大新的资产购买计划，

甚至有启动第三轮定量宽松政策的可

能。 其二， 工业品出厂价格被动提升。

大宗商品价格可能面临新一轮牛市，

输入型通胀压力难削减。 其三， 农产

品价格继续上涨。 自改革开放以来，

中国农产品生产价格经历了两轮大周

期， 目前已经进入了第三轮周期上涨

阶段。 其四， 工业部门的资源和能源

成本一直扭曲， 被控制在较低的水平，

价格逐步提高的趋势不可逆转。

除此四大推手之外，

2010

年下半

年以来， 通胀压力逐步上升，

2011

年会

有一个翘尾的因素。

2011

年中国长时间

出现

4%

以上通胀水平的可能性大增。

本轮通胀有更深层的原因差异。

相比于

2007

年， 本轮通胀将表现出强

劲的、 持续的上涨。

从经济背景看， 当前经济环境比

2007

年更具弹性与潜力。

07

年全球经

济处于信贷泡沫支撑的强劲增长末端，

随着

"

次贷危机

"

暴发， 全球经济已

显露出盛极而衰的苗头。 反观

2010

年， 虽然复苏的道路漫长而崎岖， 但

风险释放的完成令经济走势更为真实。

同时， 中国经济正处于二次下滑后的

低点， 可以期待

2011

年进入短波上升

周期。

从流动性总量看， 以

M2/GDP

作

为参照指标， 当前流动性宽松度优于

2007

年水平。

2007

年这一比值为

151.76%

， 按照

2010

年前三季度的趋

势， 全年

M2/GDP

可望落在

180%

附

近， 货币剩余额约

45

万亿。

从上涨主力看，

2007

年引起食品

价格大幅上涨的， 主因在肉禽制品及

鸡蛋等， 而这一轮蔬菜的贡献相对最

大。 肉禽与蔬菜、 粮食的最大差别，

在于政府可以通过企业规模化养殖加

大供给； 但蔬菜、 粮食的生产截然不

同， 很难达到这一效果。

从货币政策看，

2005-2007

年，

央行的货币政策一直维持 “稳健偏紧”

基调， 三年来连续加息

9

次， 其中仅

2007

年就持续加息

6

次。 尽管公开市

场总体维持净投放态势， 但持续性的

紧缩， 加上资本市场的吸水， 社会流

动性紧缩明显。 而当前尚处于货币政

策转向的试探期。 在实施紧缩性政策

的同时， 管理层也要考虑维护经济平

稳增长的动力。

中国新一轮通胀是全球央行联手

注资后遗症和中国第二次价格闯关

（资源价格改革） 带来的价格重估的双

重叠加。 这在一定程度上也可视为经

济结构调整的必然代价。 刘易斯拐点

提前将抬升价格中枢。 通胀的诱因已

逐步从单纯货币供应量， 转向货币供

应量与工资、 消费增长的协动。 货币

供应量的变化只决定短期变化， 或者

说决定了通道内的变化。 中国经济结

构调整方向和工资的长期上涨趋势，

决定了通胀的大方向， 或者说决定了

通道的方向。

中国工商银行投行研究中心

（

宏

观分析师

：

史晨昱

） （

cis

）

证券代码：
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多氟多化工股份有限公司

关于年产

200

吨六氟磷酸锂项目进展情况的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、 准确和完整， 对公告的虚假

记载、 误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。

本公司使用超募资金

12,945

万元实施

"

年产

200

吨六氟磷酸锂

"

项目进展情

况如下：

一

．

项目基本情况

见

2010

年

6

月

22

日刊登于巨潮咨询网、 证券时报、 中国证券报的 《多氟多

化工股份有限公司关于使用超募资金用于在建项目的公告》。

二

．

项目建设情况

目前， 土建工程、 安装工程、 设备调试基本结束， 具备开车试生产条件。

三

．

项目进度安排情况

自公告之日

"

年产

200

吨六氟磷酸锂

"

项目进入试生产阶段。

四

．

风险提示

该项目属新技术、 新产品， 存在一定的技术、 质量、 安全和市场等风险， 敬

请投资者关注。

特此公告

多氟多化工股份有限公司董事会

2011

年

1

月

5

日
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