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游资抄底地产股

王瞬

周二是

2011

年的第一个交易日，

A

股实

现开门红， 两市个股呈现普涨态势， 地产股在

游资的追捧下涨幅居前， 基金重仓股则有基金

调仓换股迹象， 表现不佳。

沪市公开信息中涨幅居前的是金地集团、

耀皮玻璃和首开股份。 金地集团， 昨日放出巨

量涨停报收， 公开信息显示国元证券上海虹桥

路营业部等游资大单介入， 地产板块自政策调

控以来， 股价一直维持低位， 此次应是游资借

机炒作， 短线为宜。 首开股份， 震荡中封住涨

停， 公开信息显示机构专用席位交投活跃两席

介入三席卖出， 地产龙头，

2010

年开工量创

新高， 但鉴于机构卖出较多， 短线为宜。

深市公开信息中涨幅居前的是中南建设、

华茂股份和华工科技。 华茂股份， 跳空高开涨

停报收， 成交放出巨量， 公开信息显示游资积

极介入， 其参股广发证券贡献业绩， 但主营业

务不佳， 见好就收为宜。 华工科技， 午后放量

上攻， 一度涨停， 尾市打开， 公开信息显示机

构专用席位一席介入一席卖出， 物联网概念，

但前期涨幅较大， 回调关注。

综合来看， 市场主力依然是以游资为主，

游资挖掘地产板块反弹机会， 而机构则借机兑

现， 投资者对此类品种不宜追涨。 另外， 一些

基金重仓品种， 由于基金调仓换股受到了打

压， 如王府井等， 投资者对去年涨幅较大的基

金重仓股要加以规避， 防范风险。

耀皮玻璃

（

600819

）：

该股昨日低开高走，

放量创出近期新高， 公开信息显示一席机构专

用席位和游资财通证券温岭东辉北路营业部携

手介入， 公司主营汽车玻璃和太阳能电池用玻

璃， 大股东变为上海建材集团， 业绩面临重

估， 还可关注。

中南建设

（

000961

）：

该股开盘后即快速

拉升至涨停报收， 公开信息显示机构专用席位

一席介入一席卖出， 游资买多卖少， 低价地产

股， 定位二三线城市地产建设， 业绩预期良

好， 短线关注。

（

作者为大时代投资分析师

）

估值低盘子大的地产股更受资金青睐

周二是

2011

年的第一个交易

日。 在外围股市造好、 资源价格看

涨的氛围下， 上证指数以

2825

点

跳空高开， 稍作回探至

2810

点后

即两波震荡走高， 午后最高蹿升至

2855

点 ， 报收

2852

点 ， 劲升

1.59%

； 深证成指同步大涨逾

2%

，

报收

12714

点。 当日两市累计成交

2621

亿元， 环比年前最后一个交

易日激增逾三成。

从当日市况看， 早盘受澳洲

水灾推高煤价、 伦铜叠现新高等

事件影响， 大盘 “煤飞色舞”， 煤

炭、 有色金属等资源、 能源类股

领衔上涨， 但不久即被异军突起

的房地产抢占主角。 金地集团、

首开股份、 滨江集团、 荣盛发展、

世茂股份等地产股先后封住涨停；

万科

A

、 保利地产、 招商地产等

行业龙头股也频现大手笔买单，

涨势喜人。 尾段以中国北车、 中

国南车为代表的高铁概念股突然

飙升， 后发制人， 带动铁路基建

板块跃居涨幅前列。 截至收盘，

房地产、 铁路基建、 有色及煤炭

等资源类股成为当日给力大盘、

激发人气最重要的三股力量， 同

时也是两市个股资金流向位居前

列的主要群体。

我们认为， 周二房地产板块的

崛起主要源于估值优势、 资金推动

及人民币升值， 宏观面上的行业调

控暂未见新的动向。 从该板块的市

场表现看， 越是大盘股， 越是低估

值的行业代表性个股， 越是受到资

金追捧， 涨幅越大， 如金地集团、

万科

A

、 保利地产、 首开股份等行

业龙头企业。 这与过去市场热炒创

业板等中小盘股时思路明显不同。

前者聚焦在低价值带来的安全边际

及主力进出的资金容量层面， 而后

者主要依托成长性讲 “故事”， 更适

合中小规模资金波段运作。 也正缘

于此， 我们注意到， 受资金向大盘

股倾斜的影响， 当日深市中小板及

创业板指数涨幅小于主板指数。

据行业权威机构统计，

2010

年

全国有近

40

家房地产企业闯入百亿

元行列， 主要的

30

家房企累计销售

金额接近

8700

亿元， 销售面积

8449

万平方米， 开发商销售均价同比上

涨

24%

。 其中， 万科继续稳居销售

额及销售面积龙头宝座。 这些数据

表明， 尽管房地产行业在过去一年

不断受到政策调控， 但优质企业的

盈利水平仍较可观 。 我们认为，

2011

年是房地产行业战略转型的过

渡期， 行业发展将从粗放增长转向

精细化平稳增长， 从全面扩张转向

专业化分工。 统计数据显示， 当前

A

股市场房地产板块的平均估值约为

20

倍

PE

和

2.7

倍

PB

， 从行业发展

前景看， 整体估值并不算低； 行业估

值模型的研究表明， 投资性机会主要

集中在约

25%

的部分低估企业， 如

万科

A

、 保利地产、 金地集团、 华侨

城、 华远地产、 嘉凯城等。

从资金运作的市场层面看， 如

果我们把万科

A

、 保利地产、 金地

集团等个股在

12

月下旬的走势图与

上证指数作比较， 可以发现， 其在

12

月

21

日曾有过一次群体放量大

涨、 单日跑赢指数的异动， 之后股

价未像上证指数那样创出

10

月中旬

以来低点。 从这种市场现象看， 该

板块因市值庞大， 基金等机构投资

者或多或少要适当配置， 一旦跌近

其价值区域， 出于利益驱动， 间歇

性出手拉抬也在情理之中。 但投资

者也应注意， 从短线操作的角度看，

大市值股票一般在单日大幅拉升后

往往需要反复整理或者放缓上行节

奏， 不能指望其像小盘庄股那样持

续大涨； 而就中长期投资而言， 在

行业仍受调控的大背景下， 务必选

择那些价值显著低估、 有一定成长

性及安全边际的个股， 且需要有一

定的耐心。 如果某些个股因阶段性

炒作而失去估值优势， 则届时应理

性减持。

(

作者为中航证券分析师

）

邱晨

天气寒冷 农业家电医药板块不冷

新年伊始， 雨雪天气袭击贵

州、 湖南、 江西等南方多个省份，

交通受阻， 电网线路覆冰， 部分蔬

菜价格上涨。

3

日、

4

日， 因凝冻

而一度封闭的贵州境内高速公路陆

续开通运行， 滞留在高速公路上的

运菜货车也先后进入市场， 菜价有

所回落。

从

2008

年初、

2009

年初极端

天气对

A

股的影响看， 家电、 农

林、 医药、 煤炭等板块容易作出直

接反应。

东方证券曾梳理

2008

年

1

月

上旬至

2

月下旬雪灾期间

A

股市

场行业和个股表现， 可以体现市

场资金的偏好。

2008

年雪灾期间

上证指数下跌

22.87%

， 但家用电

器和农林牧渔两个板块逆势上涨，

医药和信息设备业则体现出较强

的抗跌性。 期间涨幅前

20

名中，

农林板块个股多达

7

只， 其优异

表现和每年年初对农业板块的政

策炒作以及雪灾带来农产品价格

大幅上涨有关。 分析师留意到，

从

2000

年至今， 农林板块仅在

2002

年

2

月份和

2003

年

2

月份跑

输指数。 医药生物板块的优异表

现主要是因为本身具有较强抗跌

性， 在市场行情不好的时候， 往往

能够提供超额收益。 家用电器板块

的表现主要是受到市场高预期所致，

当时空调等取暖设备供不应求， 市

场对家电行业的盈利看得高， 但是

由于大雪封路导致相关产品大面积

脱销， 潜在需求未能顺利转化为销

售， 之后家电股出现补跌。

与上次不同的是， 周二煤炭等能

源类股票全线上涨， 而

2008

年初雪

灾时期煤炭板块基本与股指同步。

2008

年初分析师也普遍看好煤炭，

预期寒冷天气对煤炭板块是利好。 出

乎分析师预期的主要原因， 是当时煤

炭板块在雪灾前期已经上涨， 以致后

市表现乏力。

2008

年雪灾期间个股涨幅前

100

名， 从地域分布看， 东部沿海地区的

个股由于受到雪灾影响较小， 占涨幅

榜前

100

位的四成； 从行业来看， 化

工、 医药生物和农林牧渔也占了四成。

分析师认为， 今年的雨雪天气

暂时只出现在局部地区， 而且不是

国民经济的主要增长区， 对全国经

济、 通胀的影响较小， 和以前重要

经济区被困有很大区别。

2008

年时

受灾地区几乎覆盖半个中国，

170

个

县市断电， 电煤供应告急，

19

个省

份出现不同程度的拉闸限电。 而目

前上述。 所以， 分析人士认为， 这

次极端天气对大盘影响不明显， 对行

业的活跃度影响会比较明显。 从活跃

资金的习惯路径看， 一般是： 寻找受

益的板块， 避开灾区的股票。 分析师

认为必须结合行业景气和估值情况来

详细分析极端雨雪天气对企业的风险

和影响。 分析师认为影响较明显的有

农业板块 （种植、 海产品、 猪肉产

品）、 家电板块 （空调、 液晶电视）、

医药板块。 煤炭板块涨势较好， 但分

析师普遍认为这次局部雨雪天气对煤

炭行业的影响不会超预期。 春节临

近， 电厂补库存意识增强， 加上雨雪

天气， 下游电厂储煤力度加大， 煤炭

价格或有小涨。

证券时报记者 高兴

极端气候下煤价上涨趋势难改 机构唱多煤炭股

昨日， 煤炭行业以

2.89%

的涨

幅居当日行业涨幅第三名， 盘中

31

只煤炭股全线翻红， 其中盘江

股份涨幅达

9.43%

， 股价走出新

高， 且成交量创出

2010

年以来新

高。 此外， 还有多只个股昨日盘中

股价创出新高， 如， 涨幅达

6.87%

的潞安环能， 涨

6.12%

的冀中能

源， 涨幅为

3.31%

的煤气化。

从昨日盘面看， 煤炭股走出了

12

月

27

日强劲反弹之后的第二波

上涨行情， 而在加息靴子落地， 宏

观基本面暂时无忧背景下， 面对极

端天气的影响， 多数机构认为将会

出现需求大增， 催生煤价上涨， 并

进而催生煤炭股走强。

煤价上涨动力足

中信证券研究所则更为看好

焦煤子行业的投资机会。 在题为

“下游景气渐回升， 煤价上涨动

力足” 的报告中， 中信证券研究

所表示三大因素将助推煤价上

涨。

1

、 供给缺口存在决定价格

维持高位。 中信证券研究所判断

未来几年国内焦煤供给仍将呈现

偏紧的状态。 假设国际煤价及进

出口价格维持不变， 国内焦煤价

格将维持继续向上的趋势。 从历

史数据来看，

1500～2000

万的供

给缺口将对应

10～12%

左右的涨

幅， 再考虑通货膨胀等因素， 预

计

2011

年全年焦煤均价涨幅将

在

15%～17%

以上， 有望超预期。

2

、 钢价提升将带动焦煤价格上

涨。 从历史数据分析来看， 在经

济景气恢复的时候， 焦煤价格与

钢铁价格高度相关。 预计

2011

年下游需求低谷已过 ， 经济回

暖， 钢价的上涨将带动焦煤价格

上涨。

3

、 国际煤价或将支撑国

内煤价走势。 近期， 在亚太需求

回暖、 美元贬值及流动性充裕的

条件下， 国际焦煤价格上升势头

明显。 若国际煤价持续上涨， 进

口需求得到抑制， 将转向具有价

格优势的国内焦煤， 进一步催化

国内煤价。

长江证券研究所则认为， 由于

下游需求增长以及供给端运力及小

矿整合的限制， 预计

2011

年煤炭

价格将延续今年的态势继续走强，

更看好炼焦煤和喷吹煤的表现， 预

计

2011

年煤价涨幅： 动力煤上涨

10%

， 炼焦煤、 喷吹煤上涨

15%

，

无烟块煤上涨

15%

。

中金看好煤炭行业的理由基于

三点：

1

、 十二五期间煤炭行业仍

将维持较高景气度；

2

、 未来两年

煤炭供给略微偏紧， 煤价将继续上

涨；

3

、 预计

2011

年动力煤现货均

价同比上涨

8%

， 合同煤价与

2010

年持平； 相对更看好炼焦煤和无烟

煤价格， 预计

2011

年均价分别同

比上涨

15%

和

10%

。

煤炭股上行概率大

中金公司认为， 在中国 “调结

构、 稳增长、 控通胀” 的政策主旋律

与海外经济复苏、 流动性充裕的大背

景下， 预计煤炭板块将在经济增长与

紧缩调控的交互作用下出现宽幅震荡

上行的态势， 而目前的估值水平为中

长期投资者提供了较好的介入机会。

短线投资者则需密切关注宏观和政策

走向， 把握波段性操作的进出时点以

获得超额绝对受益。 建议适时介入受

煤价控制影响较小的公司或有确定增

长和催化剂的股票：

A

股首选西山煤

电、 神火股份和兰花科创， 其次选择

兖州煤业和国阳新能。

中信证券研究所表示， 煤炭股

投资的总逻辑是， 煤炭股的价值来

源于煤价预期的变化。

2010

年下半

年受到节能减排等政策的影响， 焦

煤价格一直受到抑制， 涨幅与其它

煤种相当， 并未出现历史上焦煤价

格常领涨其它煤种的现象。 而预计

2011

年随着供需缺口扩大、 钢价上

涨、 国际焦煤价格高企、 节能减排

措施减弱等因素将推动焦煤价格上

涨， 在基本面转好的情况下焦煤价

格有望超预期， 领涨煤价。 在煤价

预期的变化下， 焦煤股估值也将得

到提升 。 中信证券预计焦煤价格

2011

年将有

15%～17%

的涨幅， 上

市公司通过煤矿整合重组， 产量增

加将高于行业水平， 达到

5～8%

。

综合测算， 焦煤上市公司净利增速

可达

25%

左右 ， 高水平的盈利能

力将推动焦煤板块股票普涨。 在

行业普涨的情况下， 可选择两类

股票作为投资标的： 产量增长快，

高成长性且估值空间大的股票 ，

以西山煤电为代表； 业绩将显著

受益于焦煤价格上涨的股票 ， 以

冀中能源为代表。

长江证券研究所则建议把握通胀

预期和兼并重组两条投资主线。 首

先，

2011

年通胀压力逐步显现， 大

宗商品价格包括国际煤价上涨预期强

烈。 历史表明， 通胀时期板块相对收

益显著。 一方面， 通胀往往伴随着煤

价上涨； 另一方面， 受益于煤价上涨

预期， 通胀时期煤炭板块

PE

也大幅

提升。

2011

年上半年受通胀因素支

撑， 煤价上涨和估值提升的可能性加

大， 板块跑赢大盘的概率较大。 其

次， 十二五期间， 煤炭行业资源整

合、 兼并重组仍是发展重点。 兼并重

组对行业来说， 短期意味着产能收

缩， 部分煤种价格上涨， 长期成本上

升和集中度提高成为趋势。 因而， 看

好

2011

年上半年板块表现建议关注

两类公司： 产品具有煤种优势， 价格

弹性较大的； 小矿整合和资产注入产

能释放潜力较大的公司。 主要包括：

西山煤电、 神火股份、 潞安环能、 兖

州煤业和兰花科创。

证券时报记者 陈霞

1

月

4

日大宗交易

深市

证券简称 成交价格

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

江西水泥

１２．２２ ３００ ３６６６

海通证券股份有限公

司威海高山街证券营

业部

国泰君安证券股份有

限公司贵溪交通路证

券营业部

江西水泥

１２．２２ ２００ ２４４４

广发证券股份有限公

司广州天河北路大都

会广场证券营业部

国泰君安证券股份有

限公司贵溪交通路证

券营业部

江西水泥

１２．２２ １００ １２２２

国海证券有限责任公

司成都神仙树北路证

券营业部

国泰君安证券股份有

限公司贵溪交通路证

券营业部

金宇车城

７．７ ２３７ １８２４．９

中信证券股份有限公

司上海沪闵路证券营

业部

机构专用

岳阳兴长

１８．４４ ２０４ ３７６１．７６

中信证券股份有限公

司上海沪闵路证券营

业部

机构专用

＊ＳＴ

金城

４．５７ ６７８ ３０９８．４６

国泰君安证券股份有

限公司上海江苏路证

券营业部

广发证券股份有限公

司锦州解放路证券营

业部

嘉凯城

７．０４ １３０ ９１５．２

万联证券有限责任公

司上海富贵东路证券

营业部

万联证券有限责任公

司上海富贵东路证券

营业部

德豪润达

１５．４６ ３２９．９５ ５１０１．０３

华 西 证 券 交 易 单 元

（

２３１１００

）

广发证券股份有限公

司广州天河北路大都

会广场证券营业部

普利特

３８ ８０ ３０４０

宏源证券股份有限公

司杭州温州路证券营

业部

中国银河证券股份有

限公司丽水证券营业

部

天龙光电

３０．５６ １００ ３０５６

东海证券有限责任公

司常州博爱路证券营

业部

东海证券有限责任公

司金坛北门大街证券

营业部

天龙光电

３０．５６ ５０ １５２８

国泰君安证券股份有

限公司上海江苏路证

券营业部

东海证券有限责任公

司金坛北门大街证券

营业部

沪市

证券简称 成交价

成交额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

江淮汽车

１０．４５ １１９１３ １１４０

平安资产管理有限责

任公司平安资产管理

有限责任公司

平安资产管理有限责

任公司平安资产管理

有限责任公司

江淮汽车

１０．４５ １５３６１．５ １４７０

平安资产管理有限责

任公司平安资产管理

有限责任公司

平安资产管理有限责

任公司平安资产管理

有限责任公司

建设银行

４．１８ ４６０．６４ １１０．２

中国建银投资证券有

限责任公司广州水荫

路证券营业部

中国建银投资证券有

限责任公司广州水荫

路证券营业部

恒生电子

１８．２３ ５８３．３６ ３２

平安证券有限责任公

司石家庄中山西路证

券营业部

海通证券股份有限公

司杭州解放路证券营

业部

恒生电子

１８．２３ ５８３．３６ ３２

平安证券有限责任公

司石家庄中山西路证

券营业部

海通证券股份有限公

司杭州解放路证券营

业部

广汇股份

３７．７４ ７５４．８ ２０

平安证券有限责任公

司石家庄中山西路证

券营业部

华泰证券股份有限公

司零售客户服务总部

北矿磁材

２８．９１ １５６１．１４ ５４

大通证券股份有限公

司北京建国路证券营

业部

国泰君安证券股份有

限公司总部

大商股份

４７．２８ １８９１．２ ４０

平安资产管理有限责

任公司平安资产管理

有限责任公司

平安资产管理有限责

任公司平安资产管理

有限责任公司

银座股份

２５．１６ ２７６７．６ １１０

平安资产管理有限责

任公司平安资产管理

有限责任公司

平安资产管理有限责

任公司平安资产管理

有限责任公司

兴发集团

２０．９６ ２９３４．４ １４０

平安资产管理有限责

任公司平安资产管理

有限责任公司

平安资产管理有限责

任公司平安资产管理

有限责任公司

天士力

４０．９１ ３２７２．８ ８０

平安资产管理有限责

任公司平安资产管理

有限责任公司

平安资产管理有限责

任公司平安资产管理

有限责任公司

大商股份

４７．２８ ３３０９．６ ７０

平安资产管理有限责

任公司平安资产管理

有限责任公司

平安资产管理有限责

任公司平安资产管理

有限责任公司

一汽富维

２９．７９ ５９５８ ２００

平安资产管理有限责

任公司平安资产管理

有限责任公司

平安资产管理有限责

任公司平安资产管理

有限责任公司

简称 资金流 （亿元）

４

日涨跌幅 （

％

）

20１０

年涨跌幅

（

％

）

动态市盈率

（倍）

４

日估算市值

（亿元）

万 科

Ａ ５．１５ ７．０６ －２３．１８ ２２．１８ ９６２．７５

保利地产

４．１４ ９．９２ －２５．８６ ２０．９１ ６３８．７６

金地集团

２．５８ １０．０３ －１９．１４ １７．０２ ３０４．０６

云南城投

１．０５ ６．６８ －３１．６５ ２０７．１１ １２５．４８

金 融 街

１．０４ ４．２４ －３２．３６ ２３．６９ ２０８．５７

招商地产

０．９４ ７．０８ －３９．７５ １５．４２ ２８７．６７

首开股份

０．９３ １０．０３ －１３．５４ １５．０５ ２１３．１６

苏宁环球

０．５６ ７．３８ －３１．４１ １９．８３ １７０．９５

荣盛发展

０．４６ １０．０１ ５．６３ ２６．４６ ２１４．３２

华发股份

０．４５ ５．８２ －４５．４０ ２１．５２ ８７．６７

世茂股份

０．３７ ９．９９ －１８．９１ ４１．６１ １７３．９５

南京高科

０．３４ ３．６２ －１３．２８ ２４．９７ ７８．３１

滨江集团

０．２８ １０．０２ －２１．７２ ２８．１４ １６７．７８

新湖中宝

０．２４ ５．００ －８．８５ ４３．１４ ３２３．４１

广汇股份

０．２３ １．８４ １３８．２９ ８１．３３ ５２８．８３

世联地产

０．２２ ５．８４ －５．５５ ３０．２８ ７１．８１

顺发恒业

０．２２ ５．７１ －３４．４９ ３１．２０ ７７．４７

名流置业

０．２ ３．９９ －２９．６３ １２２．７８ ８０．１２

鼎立股份

０．１９ ８．８３ １６．６７ ５１．５７ ４９．３３

鲁商置业

０．１９ ７．５３ －４０．１４ ６１．８６ ８０．０８

泛海建设

０．１８ ５．５７ －３６．６５ ８９．０２ ２１６．０２

福星股份

０．１８ ３．３４ １２．６４ ２１．２６ ９９．２３

天房发展

０．１７ ４．１９ －２７．８２ ２４．３５ ５２．１９

华业地产

０．１６ ３．４９ －８．４８ ３３．３３ ４９．７３

苏州高新

０．１５ ４．７７ －３６．６９ ２６．６０ ４８．４０

中华企业

０．１５ ４．３４ －３８．９６ ５０．７６ １０２．１２

阳光股份

０．１３ ４．１８ －９．６１ ８．４７ ５６．０２

卧龙地产

０．１３ ３．８６ －１６．１３ ２９．３３ ４６．８４

万业企业

０．１２ ４．１２ －２３．４２ ２２．８４ ６１．１９

亿城股份

０．１２ ３．９１ －１６．５０ ４１．０８ ５２．８４

从

2008

年以来的煤价与煤炭股价之间的关系可以看出

：

煤炭股价略

微领先于煤价

，

这体现了煤炭股投资的总逻辑

：

煤炭股的价值来源于煤价

预期的变化

。
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