
绿大地

跌势暂缓 机构出逃

异动表现： 近日绿大地

(002200)

处于消息旋涡期， 股价也大幅震荡，

昨日借利好涨停， 暂时扭转跌势。

点评： 公司昨天公告称， 拟收

购宁波市风景园林设计研究院有限

公司

51%

股权， 收购价格初步预计

在

1000

万元左右。 这是绿大地战略

转型的具体举措， 公司将从单一绿

化苗木业务转向绿化工程与绿化苗

木业务并举。 公司称， 宁波园林设

计公司拥有设计甲级资质， 如果本

次收购成功， 可提高公司的设计能

力， 有利于公司承接绿化工程业务。

在此之前， 公司接连遭受负面

消息的打击， 已两次因为拟披露重

大事项停牌。

2010

年

12

月

23

日，

公司披露控股股东何学葵所持有的

绿大地股份被公安机关司法冻结。

消息披露后， 其股价大幅下挫， 与

近期高点

44.86

元相比， 跌幅超过

4

成。

29

日再次停牌提示公布重大信

息， 元旦后第一个交易日复牌， 股

价在利好消息刺激下高开高走， 并

于午后涨停。

从基本面来看，

2011

年将是绿

大地扭转局面的一年。 受旱灾影响

的苗木业务将于今年开始全面复苏，

园林工程业务已成功开拓了北方市

场， 已经实现多点开花， 再加上目

前国内绿化工程市场需求旺盛， 且

苗木供给相对刚性， 苗木价格有望

持续上涨， 这都将进一步提升公司

的盈利能力。 此外， 公司成功承接

河北廊坊项目， 标志着公司在北方

市场工程业务的正式启动。 分析人

士指出， 绿大地正逐步增加新的

盈利模式， 其园林工程综合毛利

率略高于行业平均， 业绩也有望

提升空间。

不过， 从技术看， 该股前期连

续两日一字跌停， 上方形成较强套

牢压力。 而且昨天公开交易信息显

示， 四家机构席位逢高大量抛售，

接盘的是湘财证券佛山祖庙路营业

部、 中信证券与申银万国证券同处

上海东方路的营业部等游资。 因此

短期反弹高度可能较为有限， 建议

投资者逢高点出局等待机会。

耀皮玻璃

重组预期刺激涨停

异动表现： 近期表现强势的耀

皮玻璃

(600819)

昨日再度发力，

巨量涨停突破。

点评：

2010

年底公司公告，

上海建筑材料

(

集团

)

总公司与上

海耀华玻璃厂的股份划转事宜已获

得国有资产监督管理部门的批准。

耀 华 厂 将 所 持 有 的 耀 皮 玻 璃

16.14%

股权计

1.18

亿股国有法人

股无偿划转给上海建材集团， 划转

后上海建材集团将持有

26.33%

股

份， 为公司第一大股东。

2010

年

11

月底公司公布股权

划转信息后， 股价形成平台整理

走势， 成交量自

11

月末开始陷入

地量状态。

11

月

24

日至

12

月底

27

个交易日中， 该股缩量盘整， 消化

2007

年至

2008

年大平台上的解套

盘。

12

月

31

日股价逼近平台顶端，

昨日量能进一步放大， 股价稳步涨

停。

公开交易信息显示， 一家机构席

位是昨天该股最大的多头 ， 买入

4200

多万元， 此外财通证券温岭东

辉北路营业部等活跃游资也加入拉升

之列。 该股目前在技术上形成突破，

有望对

2008

年高点进行攻击， 可继

续看好。

海欣股份

(600851)

评级： 推荐

评级机构： 平安证券

公司已初步形成研发、 生产、 销售三位

一体的医药产业， 而在公司医药的六个参控

股公司中， 海欣生物研发的直肠癌治疗性疫

苗

(

简称

APDC)

将是未来最大的亮点。 肿瘤

治疗用

APDC

是国家 “

863

” 项目成果的产业

化项目。

2001

年底完成临床前研究， 幵通过

国家药品审评中心的新药审评。

2002

年

4

月

获得国家

I

类新生物制品的

I

期临床试验批

文， 目前是我国第一家也是唯一已完成

I

期

和

II

期临床的树突状细胞肿瘤生物治疗项

目， 已申报

III

期临床批文。

2008

年

12

月完

成的

II

期临床结果显示， 在

200

多例接受

APDC

治疗的病人中有效率为

46.5%

，

100

多

例以化疗作为对照病人中的有效率是

22.5%

。

同时， 可复制性强， 可推广至

18

种以上其他

类型癌症。

在仅考虑公司医药、 金融股权和地产估值

情况下， 加上

APDC

谨慎、 中性、 和乐观三种

假设， 公司合理市值分别为

123

亿、

166

亿和

195

亿元。 目前公司市值较低， 给予 “推荐”

评级。

风险提示：

(1) APDC

以新药名义获得三

期临床审批尚有一定难度， 有被审批为诊疗技

术的风险。

(2)

对产品的盈利前景测算都是建

立在

APDC

有效性的基础上。 如果三期临床效

果不达预期， 项目未来价值也将低于预期值。

*ST

张股

(000430)

评级： 推荐

评级机构： 中投证券

公司营业外收入大幅增加，

2010

年保壳

摘星无疑。 出售旗下五个子公司， 消除业绩亏

损源， 有利于集中资源经营张家界旅游业务。

定向增发购入环保客运， 构筑公司长期核心竞

争力， 明年摘帽是大概率事件。 杨家界索道是

公司未来新的增长亮点。 预计杨家界索道将在

明年开工，

2012

年投入运营。

在不考虑环保车提价和杨家界索道的情况

下， 预期公司

2010

年至

2012

年每股收益分别

为

0.07

元、

0.23

元、

0.28

元。 按照景区类子

行业平均动态

40

倍

PE

， 公司合理目标价在

9.2

元左右。 若再考虑隐性资产杨家界索道的

盈利潜力， 以及公司未来在张家界市的资源整

合可能性， 我们给予公司中长期 “推荐” 的投

资评级。 风险提示： 资产注入进程低于预期，

杨家界索道开发进程低于预期， 区域市场竞争

加剧对公司经营带来冲击。

盘江股份

(600395)

评级： 买入

评级机构： 申银万国证券

公司上调

2011

年焦煤品种合同价格， 提

价 （含税） 幅度为

110-150

元

/

吨， 其中焦精

煤涨幅

8%

， 贫精煤涨幅

14.4%

， 贫精煤涨幅

超出预期。

公司内生增长未来五年有望从

1100

万吨

增至

3000

万吨， 通过外延扩张可达到

5000

万

吨。 本部六矿井当前核定产能

1000

万吨左右，

通过后续

2-3

年改扩建， 合计产能可以扩充到

1500

万吨左右。 控股及参股矿井合计产能

1640

万吨， 权益产能接近

1000

万吨， 为现有

产能的一倍。 集团承诺未来注入响水矿

400

万

吨， 另外， 贵州省 “十二五” 规划拟打造一个

年产

5000

万吨级煤炭企业集团， 公司作为区

域龙头且具备上市融资平台的优势， 资源整合

首当其冲。

上调公司

2011

年盈利预测至

1.72

元

/

股，

如果考虑响水矿注入， 将继续提升为

1.90

元

/

股。 预计

2012

年至

2014

年每股收益分别为

2.33

元、

2.96

元、

3.70

元。 上调目标价至

40

元， 重申 “买入” 评级。

云南锗业

(002428)

评级： 强烈推荐

-A

评级机构： 招商证券

公司拟成立子公司， 进行

30

吨光纤四氯

化锗项目， 其中公司以超募资金

3150

万元出

资占比

70%

， 长飞光纤光缆以

900

万元无形资

产占比

20%

， 国晶辉以技术入股占比

10%

。

长飞光纤光缆是中国五大光纤预制棒生产企业

的行业龙头， 国晶辉公司已完成了四氯化锗的

技术研发。 项目集合了各出资方优势， 具备从

原料到技术到销售的一体化模式， 将意味着公

司完成锗深加工全产业链的全面布局。

由于该项目仍在筹备阶段， 达产期不可

预期， 暂维持公司

2010

年至

2012

年每股收

益为

0.65

元、

0.76

元、

1.17

元的预测。 我们预

计未来锗价上涨是趋势， 维持 “强烈推荐

-A

”

评级。 （罗力 整理）

中远航运

把握全球制造业重新布局契机

航运公司的盈利能力， 受到周

期性因素和结构性因素的双重影响。

优秀航运公司战略的重点， 在于把

握结构性的成长机会， 寻找有壁垒

且有成长空间的细分市场。

过去十年中国日用品几乎占领

了全球的主要超市， 由此产生了巨

大的集装箱需求。 中集集团也借势

成为全球集装箱制造业的领先者，

为投资人创造了可观的回报。 未来

十年， 中国先进制造业的崛起是

必然的趋势， 最终并且正在改变

全球高端制造业的格局。

随着全球高端制造业的重新

布局， 贸易流向也会发生重大变

化， 推动多用途船需求的加速增

长。 欧洲是全球领先的高端机械制

造基地， 于是也诞生了

Beluga

、

Rickmers

、

Jumbo

和

Biglift

等主流

的多用途船公司。 随着中国重型

机床、 大型发电设备、 铁路机车设

备制造技术在 “十一五” 期间的高

速发展， 中国装备制造业正在从非

洲等低端设备市场， 向中东南美等

中端设备市场进军。 而亚非拉国家

与中国的海上运距， 远远超过了欧

洲内贸和欧美设备贸易航线的运距。

中远航运已经订造和正在规划的多

用途新船， 恰恰具有大吨位和较大

并吊能力的双重特点， 为全球设备

制造业向中国转移做好了布局。

按照中远航运配股后

17

亿股本

测算， 我们预计公司

2010-12

年的

每股收益为

0.20

元、

0.41

元和

0.55

元。 预计中远航运未来三年将完成

船队结构的战略性调整， 并将成为

中国先进制造业产业升级的主要承

运人。 公司不仅可以分享航运业的

周期性温和复苏， 还会伴随高端制

造业向中国转移的结构性机会， 成

为全球大型成套设备运输的王者。

由于公司处于航运业周期的底

部， 并且已经为结构性增长做好了布

局， 未来将双重受益于周期性复苏与

结构性增长。 评级为 “谨慎推荐”。

（作者系国信证券研究所研究员）
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92

只股票连续两年跑输大盘

随着经济形势的调整以及投资

者偏好的改变， 近两年

A

股一直

呈 “一半是海水一半是火焰” 的两

极分化格局。 在不少股票不断创出

新高的同时， 也有一批股票仍然低

位踟躅， 甚至目前未有见底迹象。

据本报数据部统计， 剔除

2009

、

2010

年上市的新股， 以上证指数

2009

年上涨

80%

、

2010

年下跌

14%

为参照， 深沪两市合计有

92

只股票连续两年跑输大盘。

这些表现不济的股票行业特征

明显， 交通运输仓储业是最大的熊

股集中营， 入选股票高达

15

只，

主要分布在高速公路、 港口、 海运

等细分行业。 由于这两年股市仍然

活跃， 且题材股更受追捧， 因此交

通运输板块防御性的优势未能体

现， 反而因其不具备想象空间而备

受市场冷落。

石油化学塑胶塑料、 金融保

险、 房地产、 电力行业也是熊股频

出高发地带， 均有

9

只股票入选，

其中， 万科

A

作为房地产的标杆，

虽然近两年发展势头依然稳健， 营

收规模还超出千亿， 但股价表现却

不尽如人意，

2009

年仅上涨

68%

，

2010

年还下跌

23%

。 地产股中表

现较弱的还包括金融街、 张江高

科、 浦东金桥等。

机械设备仪表行业有

7

只股

票， 特变电工、 天威保变等白马股

也位列其中。 建筑业也有

6

只入

选， 主要是中国建筑、 中国中冶、

中国中铁、 中国铁建等大型央企。

钢铁与信息技术作为两类反差较大

的板块， 却各有

5

只股票连续两年

跑输大盘。

从股本规模来看， 总股本超过

十亿以上的有

54

只， 超出半数，

其中

16

只股票超过百亿， 中国石

油、 中国人寿与三大国有商业银行

均入选。 除了中国联通， 这

16

只

总股本超百亿的大盘股市盈率大部

分都在

30

倍以下， 三大国有银行

市盈率还不到

10

倍。

此外， 中小板有

7

只股票表现

较差， 分别是九阳股份、 武汉凡

谷、 劲嘉股份、 云南盐化、 同洲电

子、 华星化工、 华昌化工。 这些公

司除了业绩因素之外， 缺少炒作题材

也是股价低迷的重要原因。

随着大小盘风格转换预期的消

失， 目前

A

股市场普遍认为这些表

现不佳的股票被抛弃是有其自身原

因， 对其后市大多仍持相对悲观的态

度。 这些一致不被看好的股票今年是

否仍然沉闷？ 且让我们拭目以待。

1

月

4

日证券时报网 （

www.

stcn.com

） 《专家在线》 栏目与投

资者交流的嘉宾有恒泰证券分析师

于兆君、 国金证券分析师张永锋、

华泰联合证券分析师赵杨、 五矿证

券分析师何志锟。 以下是几段精彩

问答回放。

时报网友： 平庄能源

(000780)

15.5

元买入， 怎么操作？

何志锟： 平庄能源主要产品动

力褐煤， 产能为

1000

万吨， 集团

承诺注入白音华一号矿和元宝山露

天矿产能

2500

万吨， 提升公司的

业绩。 昨天受到澳洲水灾和煤炭价

格上涨影响而上涨， 但是随后冲高

回落， 短期股价会继续以调整为

主， 建议在后市调整后逢低买入，

关注集团资产注入步伐。

时报网友： 五粮液

( 000858)

现价可以买入吗？

何志锟： 五粮液作为知名白酒

品牌， 拥有子品牌较多， 目前正在

整合旗下资源， 深挖营销。 前期调

整由于受到茅台上调价格， 而五粮

液没有跟进所影响， 随着五粮液产

品与贵州茅台的价格差距拉大， 让

五粮液更有上调的动力来维持经销

商。 在消费不断升级的背景下， 建

议逢低买入持有。

时报网友： 中国重工

(601989)

、

中煤能源

(601898)

后市如何？

赵杨： 中国重工作为重工装备

的龙头股， 有资产注入预期， 从盘

面上来看， 形态良好， 可继续持

股； 中煤能源上方面临阻力， 但后

期若能有效突破则有望打开向上空

间， 近期正值寒冬， 煤炭需求进一

步加大， 利好公司， 可继续关注。

时报网友： 泰尔重工

(002347)

能不能买？ 中国嘉陵

(600877)

要

不要止损？

于兆君： 泰尔重工在冶金行

业用联轴器领域国内市场占有率第

一。 技术上分析， 该股放量突破了

大箱体整理的平台区， 近两日震

荡整理， 可以逢低关注。 中国嘉

陵是中国最大的摩托车生产企业

之一， 未来具重组潜力。 技术上

看， 该股跌破了支持线后近几日

反弹， 重点需要关注量能的配合。

时报网友： 晋西车轴

(600495)

成本

16.45

元， 如何操作？

于兆君： 晋西车轴在高铁车轴

领域有先发和规模优势， 是唯一一

家参与了国家立项高速列车国产化

研发项目中国车轴行业的龙头企业，

已掌握了高速列车车轴的生产技术

等。 不过， 公司仍然面临着能否拿

到订单以及大规模生产的不确定性，

这些也将影响着其股价能否继续上

行。 目前还可以继续持股， 建议等

待整理后的方向明确再进行操作。

时报网友： 天士力

( 600535)

成本

20

元、 北京城乡

(600861)

成

本

11

元， 如何操作？

张永锋： 天士力完成定向增

发， 产业链逐步完善， 可持有； 北

京城乡主营商业零售， 但有局限

性， 注意

10.5

元附近压力。

（唐维 整理）

证券时报记者 罗力

首开股份

年报行情撬动反弹

异动表现： 新年开局， 地产板

块领涨市场， 首开股份

( 600376)

就是涨停的一只。

点评： 经历了

2010

年持续政策

高压调控之后， 房地产板块在

2011

年首个交易日出现整体性的反弹走

势， 房地产指数大幅反弹， 回到长

期盘整平台的中轨附近。 从行业基

本面看，

2010

年国内房价依然持续

走高， 近期二线城市房价再度上涨，

使房地产股即使在政策高压下仍然

收获丰厚， 预计年报收益将较为可

观。 我们认为， 在年报行情启动之

机， 地产板块可望成为短线资金关

注焦点之一。

公司作为北京地产国企中的龙

头公司， 直属于市国资委。 公司涉

足商品房开发和保障房建设， 京内

土地储备丰富， 并已启动全国性扩

张战略。 未来两年多项目进入预售

期， 可售资源十分丰富； 公司在京

内以招标模式拿地优势突出， 今年

新增储备质优价廉。 近日公司以

14.7

亿元拍下北京市一地块， 显示

公司继续看好后期的房地产市场。

不过考虑到地产板块在

2011

会

遇到更多的调控压力， 投资者应谨

慎对待该板块的炒作， 尽量回避政

策风险。

（恒泰证券 李向勇）

代码 简称 行业

２０１０

年总股

本 （万股）

市盈率

（倍）

２０１０

年涨

跌幅 （

％

）

２００９

年涨跌

幅 （

％

）

上市日期

０００９３２

华菱钢铁 金属、 非金属

２７３７６５．００ ＮＵＬＬ －５２．１５ ６９．１７ １９９９．０８．０３

６００００５

武钢股份 金属、 非金属

７８３８１５．２３ ２０．２９ －４７．２０ ７８．０６ １９９９．０８．０３

６０１０９９

太 平 洋 金融、 保险业

１５０３３１．３３ ８２．２９ －４０．２０ ４１．３４ ２００７．１２．２８

６０１７８８

光大证券 金融、 保险业

３４１８００．００ ２７．５６ －３９．９７ －４．６４ ２００９．０８．１８

６０００２７

华电国际

电力、 煤气及水的生

产和供应业

６７７１０８．４２ ＮＵＬＬ －３８．８０ ４０．５８ ２００５．０２．０３

６００３２０

振华重工 机械、 设备、 仪表

４３９０２９．４６ ＮＵＬＬ －３６．８５ ６４．９７ ２０００．１２．２１

６００１２８

弘业股份 批发和零售贸易

２４６７６．７５ ４８．１５ －３６．５９ ６２．８６ １９９７．０９．０１

６００６４９

城投控股 综合类

２２９８０９．５０ ２０．５２ －３６．３６ ５４．３４ １９９３．０５．１８

６０１００５

重庆钢铁 金属、 非金属

１７３３１２．７２ ７２５．５７ －３５．６２ ７２．４１ ２００７．０２．２８

００２１９４

武汉凡谷 信息技术业

５５５８８．００ ３８．５９ －３５．２１ ７６．４８ ２００７．１２．０７

０００５０５ ＳＴ

珠 江 房地产业

４２６７４．５４ ４０．０８ －３３．６９ ４４．１２ １９９２．１２．２１

６０００１８

上港集团 交通运输、 仓储业

２０９９０８０．０１ １５．３２ －３２．７５ ７８．２４ ２００６．１０．２６

０００４０２

金 融 街 房地产业

３０２７０７．９８ ２２．７３ －３２．３６ ６１．６０ １９９６．０６．２６

６００７１７

天 津 港 交通运输、 仓储业

１６７４７６．９１ １６．３１ －３２．１６ ４３．２０ １９９６．０６．１４

６０１９９１

大唐发电

电力、 煤气及水的生

产和供应业

１２３１００３．７６ ３５．２２ －３２．０４ ４２．０７ ２００６．１２．２０

６００８０８

马钢股份 金属、 非金属

７７００６８．１２ １８．８５ －３１．６４ ５６．３５ １９９４．０１．０６

６００８１６

安信信托 金融、 保险业

４５４１０．９８ ５８．０９ －３１．１７ ５５．４７ １９９４．０１．２８

６０１６２８

中国人寿 金融、 保险业

２８２６４７０．５０ １８．１０ －３０．８７ ７１．４３ ２００７．０１．０９

００２０１８

华星化工

石油、 化学、 塑胶、

塑料

２９３８５．７２ ＮＵＬＬ －３０．６６ ７０．８８ ２００４．０７．１３

０００９１２

泸 天 化

石油、 化学、 塑胶、

塑料

５８５００．００ ＮＵＬＬ －３０．４６ ３４．４８ １９９９．０６．０３

近两年持续沉闷的部分个股一览

数据部

/

制表

券商评级

异动股扫描

数据看台

Stock Rating Data Analysis

Scanning
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