
（上接

D2

版）

项目 金额

承销及保荐费用

１

，

７００

万元

律师费用

２５

万元

会计师费用

２０

万元

资信评级费用

３０

万元

信息披露及路演推介、 发行手续费等

１２０

万元

合计

１

，

８９５

万元

上述费用为预计费用。

（六） 本次发行时间安排及本次可转债申请上市证券交易所

１

、 本次发行时间安排

日期 事项

Ｔ－２

２０１１

年

１

月

５

日

刊登募集说明书及其摘要、 发行公告、 路演公告

Ｔ－１

２０１１

年

１

月

６

日

原股东优先配售股权登记日； 网上路演

Ｔ

２０１１

年

１

月

７

日

刊登发行提示性公告； 原股东优先认购日； 网上、 网下申购日； 网下申购

定金缴款日

Ｔ＋１

２０１１

年

１

月

１０

日

网下申购定金验资

Ｔ＋２

２０１１

年

１

月

１１

日

网上申购资金验资； 确定网上、 网下发行数量， 计算网下配售比例及网上

中签率； 网上申购配号

Ｔ＋３

２０１１

年

１

月

１２

日

刊登网下发行结果及网上中签率公告； 退还未获配售的网下申购定金； 进

行网上申购的摇号抽签

Ｔ＋４

２０１１

年

１

月

１３

日

刊登网上申购的摇号抽签结果公告， 投资者根据中签号码确认认购数量；

解冻未中签的网上申购款

上述日期为工作日。 如相关监管部门要求对上述日程安排进行调整或遇重大突发事件影响发行， 保荐机构 （主承

销商） 将及时公告， 修改发行日程。

２

、 本次可转债申请上市证券交易所： 上海证券交易所

（七） 本次发行证券的上市流通

本次发行的证券不设锁定期限制。 发行结束后， 公司将尽快向上海证券交易所申请上市交易， 具体上市时间将另

行公告。

（八） 本次发行基本条款

１

、 发行证券的种类

本次发行证券的种类为可转换为本公司

Ａ

股股票的可转换公司债 （以下简称为 “可转债”）。

２

、 发行规模

根据有关法律法规及公司目前情况， 本次发行的可转债总额为不超过

７２

，

０００

万元人民币， 具体发行数额提请股

东大会授权公司董事会在上述额度范围内确定。

３

、 票面金额和发行价格

本次发行可转债的票面金额

１００

元人民币， 按面值发行。

４

、 债券期限

本次发行可转债的存续期限为

５

年。

５

、 债券利率

本次发行的可转债票面利率为第一年

０．７％

、 第二年

０．９％

、 第三年

１．１％

、 第四年

１．３％

、 第五年

１．６％

。

６

、 担保

本次发行的可转债未提供担保。

７

、 还本付息的期限和方式

本次发行的可转债采用每年付息一次的付息方式， 到期归还本金和最后一年利息。

（

１

） 年利息计算

年利息的计算公式为：

Ｉ＝Ｂ×ｉ

Ｉ

： 指年利息额

Ｂ

： 指本次发行的可转债持有人持有的可转债票面总金额

ｉ

： 指可转债当年票面利率

（

２

） 付息方式

付息日： 每年的付息日为发行的可转债发行首日起每满一年的当日。 每相邻的两个付息日之间为一个计息年度。

付息债权登记日： 每年付息日的前一交易日为付息债权登记日， 公司将在每年付息日之后的

５

个交易日内支付当

年利息。 在付息债权登记日前 （包括付息债权登记日） 申请转换成公司股票的可转债， 公司不再向其支付利息。

可转债持有人所获得利息收入的应付税项由持有人承担。

（

３

） 到期还本付息

在本次发行的可转债到期日之后的

５

个工作日内， 公司将偿还所有到期未转股的可转债本金及最后一年利息， 转

股年度有关利息和股利的归属等事项， 由公司董事会根据相关法律法规及上海证券交易所的规定确定。

８

、 转股期限

本可转债转股期自可转债发行结束之日满

６

个月后的第一个交易日起至可转债到期日止。

９

、 转股价格的确定和修正

（

１

） 初始转股价格的确定依据

４．５８

元

／

股， 即可转债募集说明书公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价和前一交易日公司股票交易均价二者之间

的较高者。

（

２

） 转股价格的调整方式及计算公式

在本次发行之后， 当公司因送红股、 转增股本、 增发新股或配股、 派息等情况 （不包括因可转债转股增加的股本）

使公司股份发生变化时， 将按下述公式进行转股价格的调整：

送股或转增股本：

Ｐ１＝Ｐ０／

（

１＋ｎ

）；

增发新股或配股：

Ｐ１＝

（

Ｐ０＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｋ

）；

两项同时进行：

Ｐ１＝

（

Ｐ０＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｎ＋ｋ

）；

派息：

Ｐ１＝ Ｐ０－Ｄ

；

上述三项同时进行：

Ｐ１＝

（

Ｐ０－Ｄ＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｎ＋ｋ

）。

其中：

Ｐ０

为初始转股价，

ｎ

为送股率，

ｋ

为增发新股或配股率，

Ａ

为增发新股价或配股价，

Ｄ

为每股派息，

Ｐ１

为

调整后转股价。

当公司出现上述股份和

／

或股东权益变化情况时， 将依次进行转股价格调整， 并在中国证监会指定的上市公司信息

披露媒体上刊登董事会决议公告， 并于公告中载明转股价格调整日、 调整办法及暂停转股时期 （如需）。 当转股价格调

整日为本次发行的可转债持有人转股申请日或之后， 转换股票登记日之前， 则该持有人的转股申请按本公司调整后的

转股价格执行。

当公司可能发生股份回购、 合并、 分立或任何其他情形使本公司股份类别、 数量和

／

或股东权益发生变化从而可能

影响本次发行的可转债持有人的债权利益或转股衍生权益时， 本公司将视具体情况按照公平、 公正、 公允的原则以及

充分保护本次发行的可转债持有人权益的原则调整转股价格。 有关转股价格调整内容及操作办法将依据当时国家有关

法律法规及证券监管部门的相关规定来制订。

１０

、 转股价格向下修正条款

（

１

） 修正权限与修正幅度

在本可转债存续期间， 当本公司股票在任意连续

３０

个交易日中有

１５

个交易日的收盘价低于当期转股价格的

８０％

时， 公司董事会有权提出转股价格向下修正方案并提交本公司股东大会表决。

上述方案须经出席会议的股东所持表决权的三分之二以上通过方可实施。 股东大会进行表决时， 持有本可转债的

股东应当回避。 修正后的转股价格应不低于本次股东大会召开日前

２０

个交易日本公司股票交易均价和前一交易日均价

之间的较高者， 同时修正后的转股价格不低于最近一期经审计的每股净资产和股票面值。

若在前述

２０

个交易日内发生过转股价格调整的情形， 则在转股价格调整日前的交易日按调整前的转股价格和收盘

价计算， 在转股价格调整日及之后的交易日按调整后的转股价格和收盘价计算。

（

２

） 修正程序

如公司决定向下修正转股价格， 须在中国证监会指定的信息披露报刊及互联网网站上刊登股东大会决议公告， 公

告修正幅度和转股价格修正日。 从转股价格修正日开始执行修正后的转股价格。

１１

、 赎回条款

（

１

） 到期赎回条款

公司于本可转债到期后的五个工作日内按本可转债面值的

１０３％

（含当期利息） 赎回全部未转股的可转债。

此外， 当本次发行的可转债未转股余额不足

３

，

０００

万元时， 本公司董事会有权决定按面值加当期应计利息的价格

赎回全部未转股的可转债。

（

２

） 有条件赎回条款

在本可转债转股期内， 如果公司股票任意连续

３０

个交易日中至少有

２０

个交易日的收盘价不低于当期转股价格的

１３０％

（含）， 公司有权按照债券面值的

１０３％

（含当期计息年度利息） 的赎回价格赎回全部或部分未转股的可转债。

任一计息年度本公司在赎回条件首次满足后可以进行赎回， 首次不实施赎回的， 该计息年度不应再行使赎回权。

若在上述交易日内发生过转股价格调整的情形， 则在调整前的交易日按调整前的转股价格和收盘价格计算， 在调

整后的交易日按调整后的转股价格和收盘价格计算。

１２

、 回售条款

（

１

） 有条件回售条款

在本可转债发行之日起

３０

个月后， 如果公司股票收盘价连续

３０

个交易日低于当期转股价格的

７０％

时， 可转债持

有人有权将其持有的可转债全部或部分按面值的

１０３％

（含当期计息年度利息） 回售给公司。

任一计息年度可转债持有人在回售条件首次满足后可以进行回售， 但若首次不实施回售的， 则该计息年度不应再

行使回售权。

若在上述交易日内发生过转股价格调整的情形， 则在调整前的交易日按调整前的转股价格和收盘价格计算， 在调

整后的交易日按调整后的转股价格和收盘价格计算。

（

２

） 附加回售条款

在本次发行的可转债存续期间内， 如果本次发行所募集资金的使用与公司在募集说明书中的承诺相比出现重大变

化， 根据中国证监会的相关规定可被视作改变募集资金用途或者被中国证监会认定为改变募集资金用途的， 持有人有

权按面值的

１０３％

（含当期计息年度利息） 的价格向公司回售其持有的部分或全部可转债。 持有人在附加回售申报期内

未进行附加回售申报的， 不应再行使本次附加回售权。

１３

、 转股时不足一股金额的处理方法

可转债持有人申请转换成的股份须是整数股。 本可转债持有人经申请转股后， 对所剩可转债不足转换为

１

股股票

的余额， 公司将按照上海证券交易所等部门的有关规定， 在可转债持有人转股后的

５

个交易日内以现金兑付该部分可

转债的票面金额以及利息。

１４

、 转股年度有关股利的归属

因本可转债转股而增加的公司股票享有与原股票同等的权益， 在股利分配股权登记日当日登记在册的所有股东均

享受当期股利。

１５

、 发行方式及发行对象

本次可转债的具体发行方式由股东大会授权董事会与主承销商确定。 本次可转债的发行对象为持有中国证券登记

结算有限责任公司上海分公司证券账户的自然人、 法人、 证券投资基金、 符合法律规定的其他投资者等 （国家法律、

法规禁止者除外）。

１６

、 向原股东配售的安排

原股东可优先认购的海运转债数量为其在股权登记日收市后登记在册的 “宁波海运” 股份数乘以

０．８２

元， 再按

１

，

０００

元

１

手转换成手数。 原股东享有优先认购权之外的余额及原股东放弃优先认购权的部分采用网下对机构投资者发

售和通过上海证券交易所交易系统网上定价发行相结合的方式进行， 余额由承销团包销。

１７

、 募集资金用途

本次可转债发行募集资金净额， 将按照下表所列项目顺序依次进行投资：

序号 项目名称

项目总投资

（万元）

拟使用募集资金

（万元）

１

建造

５．７

万吨级散货轮

２９

，

０００ ２０

，

７５０

２

购建

３

艘大灵便型散货轮

５４

，

８４０ ５１

，

２５０

３

合计

８３

，

８４０ ７２

，

０００

募集资金净额不足投资项目的资金缺口， 公司将采用自有资金及银行贷款等方式解决。 如本次募集资金不足或募

集资金到位时间与项目进度不一致， 公司可根据实际情况暂以自有资金或其他方式筹集的资金先行投入， 募集资金到

位后予以置换。

１８

、 债券持有人权利义务

公司将在募集说明书中约定债券持有人的权利和义务。

１９

、 本次决议的有效期

本次发行可转债的决议的有效期为公司股东大会审议通过本次发行方案之日起

１２

个月。

（九） 债券评级及担保情况

公司聘请中诚信证券评估有限公司为本次发行的可转债进行了信用评级， 评级结果为 “

ＡＡ

” 级， 该级别反映本次

债券的信用质量很高， 信用风险很低。 中诚信证券评估有限公司评定宁波海运主体信用等级为 “

ＡＡ

” 级， 该级别反映

了公司偿还债务的能力很强， 受不利经济环境的影响较小， 违约风险很低。

本次发行的可转债未提供担保。

二、 债券持有人及债券持有人会议

（一） 债券持有人的权利与义务

债券持有人依照本募集说明书享有以下权利， 并承担以下义务：

１

、 债券持有人权利

（

１

） 按约定的期限和方式要求公司偿还债券本息；

（

２

） 根据约定的条件行使回售权；

（

３

） 依照法律、 行政法规的规定转让、 赠与或质押其所持有的债券

（

４

） 依照法律、 《公司章程》 的规定获得有关信息；

（

５

） 依照法律、 行政法规及本募集说明书等相关规定参与或委托代理人参与债券持有人会议并行使表决权；

（

６

） 法律、 行政法规所赋予的其作为公司债权人的其他权利。

２

、 债券持有人的义务

（

１

） 遵守公司发行债券的相关规定；

（

２

） 依其所认购的债券数额缴纳认购资金；

（

３

） 除法律、 法规规定及本募集说明书约定之外， 不得要求公司提前偿付债券的本金和利息；

（

４

） 法律、 行政法规规定应当由债券持有人承担的其他义务。

（二） 债券持有人会议

为保护债券持有人的合法权利、 规范债券持有人会议召开程序及职权的行使， 根据 《公司法》、 《证券法》、

《上市公司证券发行管理办法》 等法律法规及其他规范性文件的规定， 公司制订了 《债券持有人会议规则》， 主要内

容如下：

１

、 债券持有人会议的召开

在债券存续期内， 公司发生下列事项之一的， 公司董事会应当召开债券持有人会议：

（

１

） 公司提出拟变更募集说明书的约定；

（

２

） 公司不能按期支付利息；

（

３

） 公司减资、 合并、 分立、 解散或者申请破产；

（

４

） 保证人或者担保物发生重大变化；

（

５

） 其他影响债券持有人重大权益的事项。

２

、 下列机构或人士可以提议召开债券持有人会议：

（

１

） 公司董事会提议；

（

２

） 单独或合计持有公司发行的债券

１０％

以上 （含

１０％

） 未偿还债券面值的持有人书面提议；

（

３

） 法律、 法规规定的其他机构或人士。

３

、 债券持有人会议的召集和通知

（

１

） 债券持有人会议由公司董事会负责召集；

（

２

） 本公司董事会应在发出或收到提议之日起

３０

日内召开债券持有人会议。

公司董事会应于会议召开

１５

日以前向全体债券持有人及有关出席对象发送会议通知。 会议通知应注明开会的具体

时间、 地点、 内容、 方式、 债券持有人登记日等事项。

４

、 债券持有人会议的出席人员

除法律、 法规另有规定外， 在债券持有人会议登记日登记在册的债券持有人有权出席或者委派代表出席债券持有

人会议， 并行使表决权。

下列机构或人员可以参加债券持有人会议， 也可以在会议上提出议案供会议讨论决定， 但没有表决权：

（

１

） 债券发行人；

（

２

） 债券担保人；

（

３

） 其他重要关联方。

公司董事会应当聘请律师出席债券持有人会议， 对会议的召集、 召开、 表决程序和出席会议人员资格等事项出具

见证意见。

５

、 债券持有人会议召开的程序

（

１

） 首先由会议主持人按照规定程序宣布会议议事程序及注意事项， 确定和公布监票人， 然后由会议主持人宣读

提案， 经讨论后进行表决， 经律师见证后形成债券持有人会议决议。

（

２

） 债券持有人会议由公司董事长主持。 在公司董事长未能主持大会的情况下， 由董事长授权董事主持； 如果公

司董事长和董事长授权董事均未能主持会议， 则由出席会议的债券持有人以所代表的债券面值总额

５０％

以上 （不含

５０％

） 选举产生一名债券持有人作为该次债券持有人会议的主持人；

（

３

） 召集人应当制作出席会议人员的签名册。 签名册载明参加会议人员姓名 （或单位名称）、 身份证号码、 住所地

址、 持有或者代表有表决权的债券面额、 被代理人姓名 （或单位名称） 等事项。

６

、 债券持有人会议的表决和决议

（

１

） 债券持有人会议进行表决时， 以每

１００

元面值债券为一表决权；

（

２

） 债券持有人会议须经代表本期公司债券二分之一以上表决权的债券持有人和

／

或代理人同意方能形成有效决议；

（

３

） 债券持有人会议的各项提案或同一项提案内并列的各项议题应当分开审议， 逐项表决；

（

４

） 债券持有人会议决议经表决通过后生效， 但其中需中国证监会或其他有权机构批准的， 经有权机构批准后方

能生效；

（

５

） 除非另有明确约定， 债券持有人会议决议对决议生效日登记在册的全体债券持有人有效；

（

６

） 债券持有人会议做出决议后， 公司董事会以公告形式通知债券持有人并负责执行会议决议。

三、 本次发行的相关机构

（一） 发行人

１

、 名称： 宁波海运股份有限公司

２

、 法定代表人： 管雄文

３

、 经办人员： 黄敏辉

４

、 注册地址： 宁波市北岸财富中心

１

幢

５

、 办公地址： 宁波市北岸财富中心

１

幢

６

、 联系电话： （

０５７４

）

８７６５９１４０

７

、 传真： （

０５７４

）

８７３５５０５１

（二） 保荐机构和主承销

１

、 名称： 招商证券股份有限公司

２

、 法定代表人： 宫少林

３

、 办公地址： 深圳市福田区益田路江苏大厦

Ａ

座

３８－４５

楼

４

、 邮编：

５１８０２６

５

、 保荐代表人： 蒋欣、 涂军涛

６

、 项目协办人： 刘光虎

７

、 项目组其他成员： 徐浙鸿、 庞联鸣、 刘伟斌、 张欢欢

８

、 联系电话： （

０７５５

）

８２９４３６６６

９

、 传真： （

０７５５

）

８２９４３１２１

（三） 分销商

１

、 名称： 广州证券有限责任公司

２

、 法定代表人： 吴志明

３

、 经办人员： 赖立忠

４

、 办公地址： 广州市越秀区先烈中路

６９

号东山广场主楼

５

楼、

１７

楼

５

、 联系电话： （

０２０

）

８７３２４２５０

６

、 传真： （

０２０

）

８７３２５０３０

（四） 审计机构

１

、 名称： 立信会计师事务所有限公司

２

、 法定代表人： 朱建弟

３

、 经办会计师： 陆国豪、 冯蕾

４

、 办公地址： 上海市南京东路

６１

号

５

、 联系电话： （

０２１

）

６３３９１１６６

６

、 传真： （

０２１

）

６３３９２５５８

（五） 发行人律师事务所

１

、 名称： 浙江和义律师事务所

２

、 法定代表人： 童全康

３

、 经办律师： 陈农、 朱挺炜

４

、 办公地址： 宁波市中山东路

７９６

号东航大厦

２０

楼

５

、 联系电话： （

０５７４

）

８７３０７３６２

６

、 传真： （

０５７４

）

８７３２３７４２

（六） 资信评估机构

１

、 名称： 中诚信证券评估有限公司

２

、 法定代表人： 周浩

３

、 评级人员： 刘固、 王文华、 赵梦远

４

、 办公地址： 上海市黄浦区安基大厦

８

楼

５

、 联系电话： （

０２１

）

５１０１９１９３

６

、 传真： （

０２１

）

５１０１９０９０

（七） 申请上市的证券交易所

１

、 名称： 上海证券交易所

２

、 法定代表人： 张育军

３

、 办公地址： 上海市浦东南路

５２８

号上海证券大厦

４

、 联系电话： （

０２１

）

６８８０８８８８

５

、 传真： （

０２１

）

６８８０７８１３

（八） 主承销商收款银行

１

、 名称： 招商银行深圳分行深纺大厦支行

２

、 地址： 深圳市华强北路

３

号深纺大厦

Ｂ

座

１

楼

３

、 户名： 招商证券股份有限公司

４

、 账号：

８１９５８９０１５７１０００１

第二章 发行人主要股东情况

截至

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司股本总额为

８７１

，

１４５

，

７００

股， 股东总数

８８

，

６４５

户， 公司的股本结构如下：

股权性质 股份数量 （股） 股份比例 （

％

）

一、 有限售条件股份

３２１

，

９５８

，

２００ ３６．９６

１

、 国家持股

０ ０

２

、 国有法人持股

２４５

，

１７６

，

９５０ ２８．１５

３

、 其他内资持股

７６

，

７８１

，

２５０ ８．８１

其中： 境内非国有法人持股

７６

，

７８１

，

２５０ ８．８１

境内自然人持股

０ ０

４

、 外资持股

０ ０

其中： 境外法人持股

０ ０

境外自然人持股

０ ０

二、 无限售条件流通股份

５４９

，

１８７

，

５００ ６３．０４

１

、 人民币普通股

５４９

，

１８７

，

５００ ６３．０４

２

、 境内上市的外资股

０ ０

３

、 境外上市的外资股

０ ０

４

、 其他

０ ０

三、 股份总数

８７１

，

１４５

，

７００ １００

截至

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司前十大股东及持股情况如下：

股东名称 股东性质

持股比例

（

％

）

持股总数 （股）

持有有限售条件

股份数量 （股）

质押或冻结

的股份数量

宁波海运集团有限公司 国有法人

４１．９１ ３６５

，

０６２

，

２１４ ２４５

，

１７６

，

９５０

无

浙江省电力燃料有限公司

境内非国有

法人

１３．１５ １１４

，

５４５

，

８９２ ７６

，

７８１

，

２５０

无

天津港 （集团） 有限公司 国有法人

１．７２ １５

，

０００

，

０００ ０

未知

浙江省兴合集团公司

境内非国有

法人

０．８６ ７

，

４５０

，

０００ ０

未知

宁波江北富搏企业管理咨

询公司

境内非国有

法人

０．６５ ５

，

７００

，

０００ ０

无

宁波交通投资控股有限公

司

国有法人

０．３０ ２

，

６０６

，

６３１ ０

无

中国工商银行股份有限公

司

－

广发中证

５００

指数证

券投资基金 （

ＬＯＦ

）

未知

０．１６ １

，

３７５

，

７００ ０

未知

王黎 境内自然人

０．１２ １

，

０７５

，

５４０ ０

未知

中国农业银行股份有限公

司

－

南方中证

５００

指数证

券投资基金 （

ＬＯＦ

）

未知

０．１２ １

，

０３６

，

５０８ ０

未知

朱红萍 境内自然人

０．１１ ９８７

，

３４６ ０

未知

注： 第一大股东和宁波交通投资控股有限公司存在关联关系， 宁波交通投资控股有限公司持有宁波海运集团有限

公司

４０％

的股份。

第三章 财务会计信息

一、 最近三年一期公司财务报表

１

、 最近三年一期资产负债表、 利润表、 现金流量表合并报表主要数据

（

１

） 合并资产负债表主要数据

单位： 万元

项目

２０１０．６．３０ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１ ２００７．１２．３１

资产总额

６９０

，

６５２．６０ ６８１

，

９７３．２９ ６８６

，

６０２．２７ ６６８

，

４７７．２８

负债总额

４４３

，

９９８．３７ ４３５

，

２２８．３７ ４２５

，

２８８．６８ ４９４

，

６０５．００

所有者权益合计

２４６

，

６５４．２３ ２４６

，

７４４．９２ ２６１

，

３１３．５９ １７３

，

８７２．２８

（

２

） 合并利润表主要数据

单位： 万元

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

营业收入

５９

，

０９１．７１ ８９

，

５５０．８３ １４６

，

６９８．７９ １１８

，

６４５．１４

营业成本

４０

，

９８９．６１ ６２

，

８５２．３６ ８６

，

８０３．７４ ８３

，

２３４．４０

营业利润

３

，

０２５．８５ －７９６．３７ ３６

，

９４６．０８ ２４

，

８６１．８８

利润总额

３

，

２８５．４２ ３１０．８７ ３７

，

４１７．４２ ２６

，

３２５．７２

归属于母公司净利润

３

，

１４３．２４ ２

，

９７０．４０ ３０

，

３８３．８４ １７

，

３５１．７

，

５

（

３

） 合并现金流量表主要数据

单位： 万元

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

经营活动产生的现金

流量净额

１８

，

０２６．４７ １９

，

６７７．８８ ５９

，

１６５．１６ ２３

，

３８１．７０

投资活动产生的现金

流量净额

－２１

，

９１０．１６ －３２

，

７７４．８９ －５２

，

２８９．６２ －１３８

，

３５４．１９

筹资活动产生的现金

流量净额

－１６

，

４７５．５３ －４

，

１０１．３８ －３９

，

３１３．１４ ２０１

，

７５８．６１

现金及现金等价物净

增加额

－２０

，

４３３．２６ －１７

，

２０７．０３ －３２

，

４５８．４８ ８６

，

８１５．１７

２

、 最近三年一期资产负债表、 利润表、 现金流量表母公司主要数据

（

１

） 母公司资产负债表主要数据

单位： 万元

项目

２０１０．６．３０ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１ ２００７．１２．３１

资产总额

３０７

，

９１１．５１ ２９１

，

７９３．３９ ３００

，

０４３．６９ ２９０

，

５３５．４２

负债总额

１１６

，

４７８．３７ １０３

，

２４２．５６ １０９

，

０１３．５７ １８６

，

８２０．６０

所有者权益合计

１９１

，

４３３．１４ １８８

，

５５０．８３ １９１

，

０３０．１１ １０３

，

７１４．８２

（

２

） 母公司利润表主要数据

单位： 万元

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

营业收入

４５

，

９９４．１１ ７５

，

６７７．３２ １３０

，

７５８．６２ ９２

，

１６９．１２

营业利润

３４

，

６５６．６３ １１

，

２９４．１５ ４６

，

３９２．７８ ２５

，

１８７．１６

利润总额

５

，

７４２．０８ １２

，

４００．２７ ４６

，

４８６．８８ ２５

，

８４５．８８

净利润

６

，

３２２．６１ ９

，

１３６．００ ３５

，

１０７．２５ １７

，

１０８．０１

（

３

） 母公司现金流量表主要数据

单位： 万元

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

经营活动产生的现金

流量净额

９

，

４７７．０６ ９

，

３４０．３７ ５６

，

９５３．６１ ２０

，

２９１．０１

投资活动产生的现金

流量净额

－１９

，

９９７．８０ －３２

，

８０９．４７ －４５

，

１４１．０３ －５１

，

５８７．９６

筹资活动产生的现金

流量净额

－５

，

９０２．２１ －５

，

５６０．１７ －３７

，

８６１．５７ １０５

，

４８１．５３

现金及现金等价物净

增加额

－１６

，

４８１．００ －２９

，

０３７．９１ －２６

，

０６９．８８ ７４

，

２１３．６３

二、 最近三年一期财务指标及非经常性损益明细表

（一） 最近三年一期的净资产收益率和每股收益

根据中国证监会 《公开发行证券公司信息披露编报规则第

９

号———净资产收益率和每股收益的计算及披露 （

２０１０

年修订）》 （证监会公告 ［

２０１０

］

２

号） 的规定， 公司最近三年一期的净资产收益率和每股收益如下：

年份 报告期利润

加权平均净资产

收益率 （

％

）

每股收益 （单位： 元）

基本每股收益 稀释每股收益

２０１０

年

１ －６

月

归属于母公司股东的净利润

１．６５ ０．０３６１ ０．０３６１

归属于母公司股东、 扣除非经常

性损益后的净利润

１．５５ ０．０３３８ ０．０３３８

２００９

年度

归属于母公司股东的净利润

１．５６ ０．０３ ０．０３

归属于母公司股东、 扣除非经常

性损益后的净利润

１．１４ ０．０２ ０．０２

２００８

年度

归属于母公司股东的净利润

１６．８１ ０．３５ ０．３５

归属于母公司股东、 扣除非经常

性损益后的净利润

１６．６６ ０．３５ ０．３５

２００７

年度

归属于母公司股东的净利润

１５．６２ ０．２３ ０．２３

归属于母公司股东、 扣除非经常

性损益后的净利润

１４．８６ ０．２１ ０．２１

注、

２００９

年度， 公司以

２００８

年末总股本

５８０

，

７６３

，

８００

股为基数， 向全体股东每

１０

股转增

５

股， 因此

２００７

年

和

２００８

年每股收益按照调整后的股数重新计算。

（二） 其他主要财务指标

财务指标

２０１０－６－３０ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１ ２００７－１２－３１

流动比率

０．４１ ０．５１ ０．５７ ０．４９

速动比率

０．３７ ０．４８ ０．５５ ０．４７

资产负债率 （母公司）

３７．８３％ ３５．３８％ ３６．３３％ ６４．３０％

资产负债率 （合并）

６４．２９％ ６３．８２％ ６１．９４％ ７３．９９％

财务指标

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

应收账款周转率

１５．８２ ２４．２８ ２４．１７ １４．７６

存货周转率

９．９５ １７．６４ ２０．６４ １６．９６

每股经营活动现金流量 （元

／

股）

０．２１ ０．２３ １．０２ ０．４６

每股净现金流量 （元

／

股）

－０．２３ －０．２０ －０．５６ １．７０

计算公式：

（

１

） 流动比率

＝

流动资产

／

流动负债

（

２

） 速动比率

＝

速动资产

／

流动负债

（

３

） 资产负债率

＝

总负债

／

总资产

（

４

） 应收账款周转率

＝

营业收入

／

应收账款平均余额

（

５

） 存货周转率

＝

营业成本

／

存货平均余额

（

６

） 每股经营活动的现金流量

＝

经营活动产生的现金流量净额

／

期末股本总额

（

７

） 每股净现金流量

＝

现金及现金等价物净增加额

／

期末股本总额

第四章 管理层讨论与分析

一、 财务状况分析

（一） 资产情况分析

公司最近三年一期资产构成如下：

项 目

２０１０

年

６

月

３０

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

金额 （万元）

比例

（

％

）

金额 （万元）

比例

（

％

）

金额 （万元）

比例

（

％

）

金额 （万元）

比例

（

％

）

流 动 资

产

４９

，

２９０．８６ ７．１４ ６４

，

８１５．５０ ９．５０ ８４

，

４１０．５１ １２．２９ １３８

，

９０４．５９ ２０．７８

固 定 资

产

１９２

，

０２５．７０ ２７．８０ １７４

，

６４４．２４ ２５．６１ １２９

，

６５４．４７ １８．８８ １１１

，

９８２．２７ １６．７５

在 建 工

程

２１

，

１４０．５５ ３．０６ ９

，

７４９．７５ １．４３ ３３

，

４８７．５７ ４．８８ ４１３

，

２１２．０９ ６１．８１

无 形 资

产

４２２

，

４８４．３５ ６１．１７ ４２６

，

１４７．３８ ６２．４９ ４３２

，

０１６．２０ ６２．９２ ９６３．１４ ０．１４

其他

５

，

７１１．１５ ０．８３ ６

，

６１６．４２ ０．９７ ７

，

０３３．５３ １．０２ ３

，

４１５．２０ ０．５１

资 产 总

计

６９０

，

６５２．６０ １００．００ ６８１

，

９７３．２９ １００．００ ６８６

，

６０２．２７ １００．００ ６６８

，

４７７．２８ １００．００

最近三年一期公司的非流动资产在资产总额中占了较大的比重， 并且处于逐年上升的趋势，

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年及

２０１０

年

６

月末， 公司非流动资产的比例分别为

７９．２２％

、

８７．７１％

、

９０．５０％

和

９２．８６％

， 其中， 固定资产由

２００８

年

１２

月

３１

日的

１２９

，

６５４．４７

万元增加到

２００９

年

１２

月

３１

日的

１７４

，

６４４．２４

万元， 增长了

３４．７０％

， 主要原因系公司新

购建的船舶投入运营；

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司固定资产比年初增加

１７

，

３８１．４６

万元， 主要是融资租赁的 “明州

６７

”

完工投产， 转入固定资产； 公司在建工程主要核算在建船舶项目以及高速公路项目，

２００７

年

１２

月

３１

日在建工程

４１３

，

２１２．０９

万元， 主要为明州高速投资建设的宁波绕城公路西段

ＢＯＴ

项目， 该项目累计投资额为

４３．４４

亿元， 并于

２００８

年

达到预定用途将其转入无形资产核算， 因此

２００８

年

１２

月

３１

日无形资产出现大幅度的增长， 而在建工程大幅减少；

２００９

年

１２

月

３１

日， 公司在建工程为

９

，

７４９．７５

万元， 比

２００８

年同期减少

７０．８９％

， 系公司新购建的船舶投入运营。

２０１０

年

１－６

月增加的在建工程主要是在建的散货船新增投资所致。 其他主要为长期股权投资、 长期待摊费用以及递延

所得税资产项目， 在总资产中所占比重不大。

（二） 负债情况分析

项 目

２０１０

年

６

月

３０

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

短期借款

－ － － － ５

，

０００．００ １．１８ ９５

，

６３４．２０ １９．３４

应付票据

－ － － － － － １３

，

３７７．００ ２．７０

应付账款

３４

，

１０２．９１ ７．６８ ３７

，

９９１．８８ ８．７３ ４０

，

９４９．９４ ９．６３ １６

，

９２１．８５ ３．４２

预收款项

－ － １１０．００ ０．０３ ３

，

７０７．０５ ０．８７ ８

，

０４０．８６ １．６３

应付职工薪酬

１１７．５３ ０．０３ ２３３．３６ ０．０５ ３４６．６６ ０．０８ １

，

６１９．７２ ０．３３

应交税费

１

，

７６１．７８ ０．４０ ２

，

４９４．８９ ０．５７ １５

，

１９９．８２ ３．５７ ７

，

９８８．５０ １．６２

应付利息

１

，

６６６．４２ ０．３８ ５７０．６６ ０．１３ １

，

２５４．２１ ０．２９ ９３６．９１ ０．１９

其他应付款

１８

，

６４０．６３ ４．２０ １８

，

８７８．６６ ４．３４ １８

，

８３０．９９ ４．４３ ８０

，

７８５．９６ １６．３３

一年内到期的非

流动负债

２

，

３０８．７４ ０．５２ ７

，

３４６．８２ １．６９ ２

，

５００．００ ０．５９ ５９

，

４００．００ １２．０１

其他流动负债

６１

，

６８２．８７ １３．８９ ６０

，

０００．００ １３．７９ ６０

，

０００．００ １４．１１ － －

流动负债合计

１２０

，

２８０．８８ ２７．０９ １２７

，

６２６．２８ ２９．３２ １４７

，

７８８．６８ ３４．７５ ２８４

，

７０５．００ ５７．５６

长期借款

２９０

，

０００．００ ６５．３２ ２９１

，

０００．００ ６６．８６ ２７７

，

５００．００ ６５．２５ ２０９

，

９００．００ ４２．４４

长期应付款

３３

，

７１７．４９ ７．５９ １６

，

６０２．１０ ３．８１ － － － －

非流动负债合计

３２３

，

７１７．４９ ７２．９１ ３０７

，

６０２．１０ ７０．６８ ２７７

，

５００．００ ６５．２５ ２０９

，

９００．００ ４２．４４

负债合计

４４３

，

９９８．３７ １００．００ ４３５

，

２２８．３７ １００．００ ４２５

，

２８８．６８ １００．００ ４９４

，

６０５．００ １００．００

报告期内公司债务规模基本维持稳定，

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年及

２０１０

年

６

月末， 公司合并报表口径资产负债

率分别为

７３．９９％

、

６１．９４％

、

６３．８２％

和

６４．２９％

。 其中非流动负债占负债总额的比重逐年上升， 由

２００７

年

１２

月

３１

日的

４２．４４％

上升到

２０１０

年

６

月

３０

日的

７２．９１％

， 其主要原因是公司近期加大了水运业务的运力扩张以及投资经营高速公路

业务， 因此需要长期稳定的资金来源支持该资本性支出。

近三年一期公司流动负债呈逐年下降趋势，

２００８

年

１２

月

３１

日公司流动负债与上年同期比较下降

４８．０９％

， 主要原

因系

２００８

年公司实现了较好的盈利， 全年实现净利润

２６

，

０３７．７９

万元， 经营活动现金流量净额

５９

，

１６５．１６

万元， 因

此偿还了部分贷款。 另外

２００８

年调整了负债结构， 主要以长期借款替代了前期以短期借款支付高速公路建设等资本性

支出款项。

（三） 偿债能力分析

财务指标

２０１０

年

６

月

３０

日

／

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

１２

月

３１

日

／

２００９

年度

２００８

年

１２

月

３１

日

／２００８

年度

２００７

年

１２

月

３１

日

／

２００７

年度

流动比率

０．４１ ０．５１ ０．５７ ０．４９

速动比率

０．３７ ０．４８ ０．５５ ０．４７

资产负债率 （母公司）

３７．８３％ ３５．３８％ ３６．３３％ ６４．３０％

利息保障倍数

２．２９ １．７９ ２．８５ ２．５０

每股经营活动现金流

量 （元

／

股）

０．２１ ０．２３ １．０２ ０．４６

报告期内公司流动比率和速动比率比较稳定， 同时处于相对较低的水平， 主要原因系公司最近

３

年购买船舶、 建

设高速公路， 导致资本性支出增长较快， 而公司主要通过长期借款形式保证宁波绕城高速公路西段项目所需建设资金，

通过短期借款和短期融资券等方式提供购买船舶及短期周转所需资金。 相对于长期借款， 虽然通过短期借款和短期融

资券等方式融资可以节约资金成本， 但是由于最终主要形成固定资产， 流动性减弱， 导致流动比率和速动比率较低，

存在一定的短期偿债压力。

虽然公司的流动比率和速动比率较低， 但是综合公司的现金流量、 资产抵押以及银行信用等情况看， 公司的短期

偿债风险较低。

（

１

） 公司从事沿海航运以及高速公路业务， 该两项业务具备良好的经营活动现金流量， 特别是高速公路业务将为

公司带来持续稳定的现金流量。

２００７

年至

２００９

年公司经营活动现金净流量分别为

２３

，

３８１．７０

万元、

５９

，

１６５．１６

万元、

１９

，

６７７．８８

万元， 公司经营活动产生的现金充足且比较稳定， 能保证各项借款利息的支付。

（

２

） 公司流动资产中主要是货币资金， 最近三年末占非流动资产比重达

８０％

以上， 因此本公司流动资产的流动性

较强。

２００７

年

１２

月

３１

日至

２００９

年

１２

月

３１

日货币资金与短期借款、 一年到到期的非流动负债以及其他流动负债 （短

期融资券） 之和的比率分别为

０．７４

、

１．１０

、

０．７４

， 短期支付能力较强。

（

３

） 公司与多家银行建立了长期稳定的合作关系， 截至

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司共获得各家商业银行综合授信额

度总额为

１７．８

亿元， 可用授信额度为

１６．９５

亿元。

（

４

） 截至

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司固定资产账面价值

１９２

，

０２９．７０

万元， 其中抵押或担保的固定资产账面价值为

１１

，

１４０．４１

万元， 占

５．８０％

， 所占比重较小， 即使未来银行信用额度使用完毕情况下， 公司获取抵押贷款还具有较大

空间。

（

５

） 报告期内公司未发生逾期偿还债务的情况， 截至

２０１０

年

６

月

３０

日公司无已到期未偿还的债务， 也无表外融

资及或有负债。

（四） 资产周转能力分析

财务指标

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

应收账款周转率 （次）

１５．８２ ２４．２８ ２４．１７ １４．７６

应收账款周转率 （天数）

２３．０７ １５．０３ １５．１０ ２４．７３

其中： 公司本部 （天数）

１３．５６ １６．８２ １１．５２ １６．４１

存货周转率 （次）

９．９５ １７．６４ ２０．６４ １６．９６

存货周转率 （天数）

３６．６８ ２０．６９ １７．６８ ２１．５２

其中： 公司本部 （天数）

８．８５ ２３．４０ １４．４３ １５．４８

从上表可见， 最近两年公司应收账款周转率与

２００７

年相比较有较大幅度的提升， 主要原因是希铁隆公司

２００８

年

６

月不再纳入公司合并财务报表范围。 希铁隆公司主要从事钢铁加工业务， 其应收账款周转相对较慢， 扣除该因素影响，

公司应收账款周转天数保持在

１５

天左右。

２００８

年本部应收账款周转天数大幅降低主要是由于

２００８

年运价相对较高带

来主营业务收入快速增长， 与同行业情况基本一致。

最近三年公司存货周转率保持稳定， 公司本部存货周转天数平均在

１５

天左右， 其中

２００９

年存货周转天数延长主

要是因为最近两年油价上涨导致期末平均存货余额价值增大所致。

二、 盈利能力分析

面对最近三年一期国内外干散货运输价格大幅波动的局面， 公司通过拓展经营渠道、 稳定核心客户、 适度调整运

力结构和规模、 强化降本增效等多种措施积极应对， 实现了良好的经济效益和社会效益。

（一） 主营业务收入分析

单位： 万元

主营业务收入

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

水路货运业务

４７

，

６９７．９９ ８０．７２％ ７５

，

４３２．９７ ８４．４７％ １３０

，

４００．４５ ８９．１１％ ９１

，

９０６．６４ ７７．６４％

比上年同期增

长

３８．００％ －４２．１５％ ４１．８８％ ３９．６５％

公路业务

１１

，

３９３．７２ １９．２８％ １３

，

８７３．５２ １５．５３％ ４

，

８８６．５２ ３．３４％ － －

比上年同期增

长

９８．３０％ １８３．９１％ － －

工业

－ － － － １１

，

０４５．８３ ７．５５％ ２６

，

４７６．０２ ２２．３６％

比上年同期增

长

－ － －５８．２８％ ８．７５％

合计

５９

，

０９１．７１ １００％ ８９

，

３０６．４９ １００％ １４６

，

３３２．８０ １００％ １１８

，

３８２．６６ １００％

注： 工业自

２００８

年

６

月起不再纳入合并报表核算。

公司目前主营业务收入包括水路货运业务收入和公路业务收入， 水路货运业务由公司本部经营， 公路运营业务由公

司控股子公司明州高速经营。 最近三年一期公司主营业务收入主要来自水路货运收入，

２００７

年、

２００８

年水路货运业务

收入分别达到

９１

，

９０６．６４

万元和

１３０

，

４００．４５

万元， 同比分别增长

３９．６５％

和

４１．８８％

；

２００８

年四季度开始受全球金融危

机及航运市场深度调整影响， 水路货运业务出现较大幅度调整，

２００９

年度实现水路货运业务收入

７５

，

４３２．９７

万元， 同

比降幅为

４２．１５％

；

２０１０

年上半年由于经济复苏， 公司水路货运业务恢复增长， 较去年同期增长

３８．００％

。 报告期内公路

业务收入逐步增长，

２００９

年度实现收入

１３

，

８７３．５２

万元， 占主营业务收入的比例为

１５．５３％

。

（二） 主营业务成本分析

１

、 主营业务成本结构和变动分析

公司近三年一期主营业务成本如下：

单位： 万元

主营业务成本

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

水路货运业务

３５

，

９７５．１３ ８７．７８％ ５５

，

５１２．２２ ８８．４１％ ７２

，

９７３．２３ ８４．１３％ ５７

，

７９３．１２ ６９．４９％

比上年同期增

长

３６．１０％ －２３．９３％ ２６．２７％ ２８．１５％

公路业务

５

，

００８．６９ １２．２２％ ７

，

２７７．０２ １１．５９％ ３

，

０８５．０２ ３．５６％ － －

比上年同期增

长

４１．８６％ １３５．８８％ － －

工业

－ － － － １０

，

６７５．５１ １２．３１％ ２５

，

３７５．４２ ３０．５１％

比上年同期增

长

－ － －５７．９３％ １０．７３％

合计

４０

，

９８３．８２ １００％ ６２

，

７８９．２４ １００％ ８６

，

７３４．７５ １００％ ８３

，

１６８．５４ １００％

公司水路货运业务成本由航次费用和固定费用构成， 航次费用是指船舶在运输生产过程中发生的直接费用， 固定费

用是指为保持船舶适航状态所发生的费用。

从成本结构看， 报告期内航次成本的占比基本保持稳定，

２００８

年、

２００９

年燃料费用占比较

２００７

年有所提升， 主要

原因系

２００８

年、

２００９

年燃料价格的上升， 其中

２００８

年

０

号油单价较

２００７

年提高

１．４４

元

／

千克， 增幅达到

２８．０２％

， 千秒

油单价较

２００７

年提高

１．２０

元

／

千克， 增幅达到

３７．８５％

，

２００９

年

０

号油和千秒油价格略有下降， 但较

２００７

年增幅仍分别

达到

５．８４％

和

１０．４１％

；

２００８

年、

２００９

年除燃料费用外的其他费用占比较

２００７

年有一定幅度的下降， 主要原因系公司提

高船舶运营效率、 采取多种措施减损降耗。

２０１０

年上半年成本结构变动不大。

船舶的固定费用主要为船舶折旧费用、 维修费用以及船员的工资。 报告期内三项费用合计占主营业务成本的比例分

别为

２８．０５％

、

３０．１４％

、

３１．６８％

以及

３１．２１％

。

（三） 毛利率分析

公司最近三年一期毛利率及变动情况如下：

毛利率

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

水运业务

２４．５８％ ２６．４１％ ４４．０４％ ３７．１２％

公路业务

５６．０４％ ４７．５５％ ３６．８７％ －

工业

－ － ３．３５％ ４．１６％

综合毛利率

３０．６４％ ２９．６９％ ４０．８３％ ２９．８５％

最近三年一期公司水运业务毛利率分别为

３７．１２％

、

４４．０４％

、

２６．４１％

以及

２４．５８％

， 报告期内变动主要是由于燃油价

格以及运价的波动综合影响导致。 综合考虑运价及燃油价格变动对公司毛利的影响，

２００８

年运价的大幅上涨抵消了燃

油价格上涨带来的影响， 运价及燃油价格变动总体提高公司毛利

２７

，

０３９．８４

万元，

２００９

年运价较燃油价格下降幅度更

为明显， 运价及燃油价格变动总体减少公司毛利

５６

，

１５４．６８

万元， 此外， 由于

２００７

年

－２００９

年公司货运量保持持续增

长， 抵消了部分燃油价格上涨和运价下跌的影响。

２０１０

年

１－６

月份水运业务毛利率与

２００９

年度相比略微下降至

２４．５８％

， 其主要原因是

２０１０

年

１－６

月份燃油价格上

涨， 与去年相比燃料价格上涨了

１９．７４％

， 导致主营业务成本增加。

三、 现金流量分析

（一） 经营活动现金流

公司主要从事干散货沿海运输业务， 尤其是为浙江省能源集团、 神华集团、 华电集团等承运电煤服务， 经营业务稳

定， 货运量持续增长。 公司经营性活动现金流较为稳定， 近三年一期销售商品、 提供劳务收到的现金与主营业务收入之

比分别为

１．１２

、

１．０５

、

０．９８

和

０．９７

， 经营活动产生的现金流量净额与净利润之比分别为

１．３５

、

１．９５

、

６．６２

和

５．７３

。

（二） 投资活动现金流

２００７

年公司投资活动产生现金流入

４

，

５５１．００

万元， 主要系希铁隆公司收到退回设备的款项和公司处置船舶附属设

备所致。

２００８

年发行人投资活动产生现金流支出为

５２

，

２８９．６２

万元， 主要系新建船舶的进度款及绕城西段项目工程尾款的

支付，

２００８

年投资性现金流支出比

２００７

年减少

６２．８２％

， 系绕城高速公路西段项目于

２００７

年末已交工验收， 进入通车

试运营阶段所致。

２００９

年公司投资活动产生现金流支出为

３２

，

７７４．８９

万元， 主要系新建船舶的进度款支付。

２０１０

年上半年公司投资活动产生现金流支出为

２２

，

８９７．５２

万元， 主要系新建船舶的进度款支付。

（三） 筹资活动现金流

２００７

年公司筹资活动产生现金流量净额为

２０１

，

７５８．６１

万元， 比上年同期增加

１３７．９４％

。 主要系非公开发行募集资

金到位净额

６０

，

８０４．８３

万元、 明州高速公司吸收投资所收到的现金为

２０

，

５８０

万元、 借款收到的现金为

１６８

，

３３０．２０

万

元。

２００８

年和

２００９

年发生的筹资活动产生的现金流量主要是与银行借款的发生与偿还以及公司进行的现金分红。

２０１０

年上半年发生的筹资活动产生的现金流量主要是偿还银行借款的本金和利息以及公司进行的现金分红。

四、 资本性支出分析

（一） 公司重大资本性支出分析

公司最近三年一期重大资本性支出主要包括两部分内容： 一是新建船舶及购买二手船舶； 二是修建绕城高速公路西

段。 明细情况如下：

单位： 万元

新增资本性支出

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

散货船

１５

，

５９２．００ ３３

，

９９１．３５ ２９

，

１８７．２２ ３２

，

３５３．１５

绕城高速公路

－ － ３５

，

２７６．３４ １５１

，

６６４．１３

轧钢二期

－ － － ６

，

５５４．５８

办公用商品房

－ － － ２

，

８６５．２２

合计

１５

，

５９２．００ ３３

，

９９１．３５ ６４

，

４６３．５６ １６１

，

０８３．９３

（二） 资本性支出对公司主营业务和经营成果产生的影响

１

、 新建船舶及购买二手船舶

新建及购买二手船舶后，

２００８

年、

２００９

年公司分别增加运力

５．２

万吨、

８．４

万吨。

２００８

年、

２００９

年货运量分别比上

年增长

２．９９％

、

５．１０％

。

２

、 宁波绕城高速公路西段项目

为了实施 “大交通” 发展战略， 海陆并举、 培育核心竞争力， 壮大公司整体实力与规模， 不断提高行业地位和抗风

险能力， 促进公司可持续发展， 公司于

２００５

年

６

月与交投控股共同投资组建明州高速， 建设和开发经营宁波绕城高速

公路西段项目。

宁波绕城高速公路西段项目起于镇海区颜家桥， 止于鄞州区姜山镇的同三国道。 项目路线总长

４２．１３５

公里， 累计总

投资约

４３．４４

亿元人民币， 项目已于

２００７

年

１２

月

２６

日通过交工验收， 开始通车试运营。

３

、 后续重大资本性支出

公司后续重大资本性支出主要系购建干散货船， 扩大公司的运力规模。

公司购建干散货船项目为本次募集资金投资项目； 同时公司于

２００９

年

１０

月投资设立宁波海运 （新加坡） 有限公

司， 其中注册资本

１０

万美元， 投资总额

６

，

０００

万美元 （主要用于后续购建船舶）， 该公司主要从事国际航线船舶货物

海上运输。

第五章 本次募集资金运用

一、 本次募集资金计划运用概况

本次发行可转债预计募集资金不超过

７２

，

０００

万元 （含发行费用）， 募集资金扣除发行费用后将用于以下项目：

序号 项目名称

项目总投资

（万元）

拟使用募集资金

（万元）

备案情况

１

建造

５．７

万吨级散货轮

２９

，

０００ ２０

，

７５０

甬发改备 【

２０１０

】

２９

号

２

购建

３

艘大灵便型散货轮

５４

，

８４０ ５１

，

２５０

甬发改备 【

２０１０

】

３０

号

合计

８３

，

８４０ ７２

，

０００

募集资金净额不足投资项目的资金缺口， 公司将采用自有资金及银行贷款等方式解决。 如本次募集资金不足或募集

资金到位时间与项目进度不一致， 公司可根据实际情况暂以自有资金或其他方式筹集的资金先行投入， 募集资金到位后

予以置换。

本次发行经本公司

２０１０

年

３

月

２６

日召开的第五届董事会第四次会议形成决议、 并经本公司

２０１０

年

４

月

２０

日召开

的

２００９

年度股东大会审议通过。

２０１０

年

４

月

１４

日本次发行已获得宁波市国资委甬国资改 【

２０１０

】

１２

号文批复。

二、 本次募集资金投资项目具体情况

（一） 建造

５．７

万吨级散货轮

１

、 项目内容和投资概算

本项目内容为： 建造

１

艘

５．７

万吨散货轮， 并完善人员配置等， 本项目运载能力为

５．７

万吨。

本项目总投资为

２９

，

０００

万元， 本项目计划使用可转债发行募集资金

２０

，

７５０

万元， 其余

８

，

２５０

万元公司自筹资金解

决。 建成后将主要投入国内沿海的电煤运输等， 以弥补公司现有运力不足。

２

、 项目实施进度情况

本次利用募集资金建造

１

艘

５．７

万吨散货轮项目， 已经在公司

２００９

年度股东大会审议通过， 并取得宁波市发改委

甬发改备 【

２０１０

】

２９

号文备案。

目前该轮正在浙江省海运集团舟山五洲船舶修造公司建造， 截止

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司已经按造船合同支付建船

款

１３

，

８２８．５５

万元。

３

、 项目经济效益

本项目建成投入运营后， 经过测算主要财务指标如下：

序

号

项目名称 每艘数据 单位 备注

１

年均营业收入

７６

，

７４７

，

８８１

元 按秦皇岛到北仑港测算

２

年折旧额

１５

，

３０５

，

５５６

元 按

１８

年折旧

３ １０

年税后净现值

９

，

２１６

，

５６５

元

８％

折现率， 包含折旧余值

４ １０

年税后内部收益率

７．００％

未含折旧余值

５ １０

年税后内部收益率

１１．１０％

包含折旧余值

６

税后动态投资回收期

７．０２

年 不含建设期

本项目参考历史数据， 以现状为基础， 充分的预测未来， 经过测算认为本项目毛利率保持行业较高水平， 净利率能

够得到可靠保障， 项目回收期和内部收益率符合公司预期， 因此确定本项目经济效益分析结论可行。

（二） 购建

３

艘大灵便型散货轮

１

、 项目内容和投资概算

本项目内容为： 购建

３

艘大灵便型散货轮， 并完善人员配置等。 每艘大灵便型散货轮运载能力为

４

万

－６

万吨， 按照

每艘运载能力

４．７

万吨计算， 合计运力

１４．１

万吨。

本项目总投资为

５４

，

８４０

万元， 其中每艘大灵便型散货轮约

１８

，

２８０

万元， 该项目计划使用可转债发行募集资金

５１

，

２５０

万元， 其余

３

，

５９０

万元公司自筹资金解决。

２

、 项目实施进度情况

本次利用募集资金购建造

３

艘大灵便型散货轮项目， 已经在公司

２００９

年度股东大会审议通过， 并取得宁波市发改

委甬发改备 【

２０１０

】

３０

号文备案。

２０１０

年

５

月

２８

日， 公司与中海工业 （江苏） 有限公司签署了

２＋１

艘

４．７５

万吨散货船的建造合同。 截至

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司已经按造船合同支付建船款

７

，

３１２

万元。

３

、 项目经济效益

本项目建成投入运营后， 经过测算主要财务指标如下：

序

号

项目名称 每艘数据 三艘数据 单位 备注

１

年均营业收入

６３

，

６５１

，

３００ １９０

，

９５３

，

９００

元

按秦皇岛到

宁海港测算

２

年折旧额

１０

，

５５５

，

５５６ ３１

，

６６６

，

６６７

元 按

１８

年折旧

３ １０

年税后净现值

６

，

７０２

，

７２２

元

８％

折现率， 包含

折旧余值

４ １０

年税后内部收益率

７．０４％

未含折旧余值

５ １０

年税后内部收益率

１１．１２％

包含折旧余值

６

税后动态投资回收期

７．０１

年 不含建设期

本项目参考历史数据， 以现状为基础， 充分的预测未来， 经过测算认为本项目毛利率保持行业较高水平， 净利率能

够得到可靠保障， 项目回收期和内部收益率符合公司预期， 因此确定本项目经济效益分析结论可行。

第六章 备查文件

除募集说明书及本募集说明书摘要所批露的资料外， 本公司按照中国证监会的要求将下列备查文件备置于发行人

处， 供投资者查阅：

１

、 公司章程正本和营业执照；

２

、 公司

２００７

年度、

２００８

年度、

２００９

年度及

２０１０

年半年度财务报告和审计报告；

３

、 公司与保荐机构签订的关于本次发行的 《承销协议》；

４

、 保荐机构出具的发行保荐书；

５

、 法律意见书和律师工作报告；

６

、 资信评级机构出具的资信评级报告；

７

、 中国证监会核准本次发行的文件；

８

、 公司关于本次发行的董事会决议和股东大会决议；

９

、 其他与本次发行有关的重要文件。

投资者可在发行期间每周一至周五上午九点至十一点， 下午三点至五点， 于下列地点查阅上述文件：

１

、 发行人： 宁波海运股份有限公司

地址： 宁波市北岸财富中心

１

幢

联系电话： （

０５７４

）

８７６５９１４０

传真： （

０５７４

）

８７３５５０５１

２

、 保荐机构 （主承销商）： 招商证券股份有限公司

办公地址： 深圳市福田区益田路江苏大厦

Ａ

座

３８－４５

楼

联系电话： （

０７５５

）

８２９４３６６６

传真： （

０７５５

）

８２９４３１２１

投资者亦可在本公司的指定信息披露网站 （

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

） 查阅本募集说明书全文。

宁波海运股份有限公司

2010

年

11

月

15

日

信息披露

Disclosure

D3

2011

年

1

月

5

日 星期三


