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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中 国 保 监 会 指 定 披 露 保 险 信 息 报 纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸

今年信贷调控或缩短考核周期

尽管相关部门使尽浑身解数予以

调控，

2010

年的信贷总量仍将突破

7.5

万亿元的调控上限。 记者日前了解

到， 为了保证今年信贷均衡投放， 相

关部门考虑缩短考核周期， 由去年的

按季考核缩短为按月考核甚至是按周

考核。

节奏不均衡是银行信贷投放中

的老问题， 在信贷创出历史天量

的

2009

年尤其如此。 为了强化节

奏调控， 相关部门在去年首次使

用了季度调控的措施， 将全年

7.5

万亿元的信贷总量按照 “

3:3:2:2

”

的比例分配至四个季度。 实际执行

情况虽然并未完全符合这一要求，

但较往年的不均衡情况已经明显

好转。

据银行业内人士分析， 银行倾

向于年初大量放贷， 一方面是受早放

贷早收益思路影响， 另一方面也是因

为上年末往往有很多贷款需求被压制，

年初这些需求会集中释放。

去年前

11

个月的信贷投放总量达

到

7.44

万亿元，

12

月份信贷投放控制

在

600

亿元以内几乎没有可能， 所以

去年全年信贷投放铁定超过调控要求。

瑞银证券经济学家汪涛分析称， 在去

年三季度贷款增速快于预期之后，

12

月份信贷会受到严格控制， 但由于前

11

个月新增信贷接近全年目标，

12

月

份终止信贷投放不切实际， 预计实际

投放将会高出目标

2500

亿元。

2011

年的信贷调控目标目前尚未

公布。 据了解， 一些商业银行基本按

照与去年持平的信贷规模来规划今年

的目标。 若相关部门以此为基础确定

信贷总量目标， 则今年全年信贷投放

应该会超过

7

万亿元。

证券时报记者 闻涛

2010

年开放式债基冠军长盛积极配置

：

积极择时 稳健选股

海通证券基金研究中心 倪韵婷

随着

2010

年证券市场正式收官， 公募基金激烈的业绩排名竞赛也水落石出。

此前呼声较高的长盛积极配置债券基金以全年

15.54%

的净值增长率摘得同类债券

基金桂冠， 纵观该基金成立以来的良好表现， “积极择时、 优质选股” 是其取得

成功的重要因素。

长盛积极配置债券基金目前由基金经理蔡宾等人负责管理， 该基金是一个可

投资于一级市场和二级市场股票的债券基金， 主要投资于固定收益类金融工具，

其中投资债券、 中央银行票据、 可转债、 债券回购等固定收益类比例不低于

80%

， 同时参与新股申购、 二级市场股票、 权证等非固定收益证券投资的比例不

高于

20%

。

长中短期业绩优秀的偏债基金

长盛积极配置基金

08

年

10

月成立至今， 历史业绩良好。 我们统计了截止

2010

年

12

月

31

日长盛积极配置以及全部偏债型基金近两年、 一年以及半年的净

值增长率， 长盛积极配置在近

2

年以及

1

年的净值增长率均为所有偏债型基金中

最高的， 在近半年中净值增长率位居第三。 综合来看， 无论长期还是短期业绩均

表现良好， 在各个时间段均获得了显著的相比偏债基金平均收益的超额收益， 其

中近半年领先偏债基金平均收益高达

7

个点，

2

年累计收益相比偏债基金平均收

益更是有近

13

个点的优势。

从长盛积极配置上市至今的

2

年时间里， 由减息进入加息，

A

股市场也经历

了反弹以及震荡， 但无论债市以及股市格局如何变化， 长盛积极配置历史业绩始

终位居偏债基金的前列， 显示了管理者良好的资产配置能力。

积极择时

，

灵活规避风险

与传统债券投资基金不同， 长盛积极配置债券基金在资产配置上更强调积极

主动管理。 在债券类资产配置上， 通过积极投资配置相对收益率较高的企业债、

公司债、 可转换债、 可分离交易可转债、 资产支持证券等创新债券品种， 灵活运

用组合久期调整、 收益率曲线调整、 信用利差和相对价值等策略积极把握固定收

益证券市场中投资机会， 以获取各类债券的超额投资收益。 在股票类资产投资

上， 通过积极投资于一级市场和二级市场高成长性和具有高投资价值的股票， 来

获取股票市场的积极收益。

2010

年， 该基金在上半年

A

股市场表现不明朗的时候主动降低了股票仓位、

规避风险， 下半年则积极参与新股获得了较为丰厚的收益， 同时该基金在三季度

较大幅度减持国债， 增配了可转债， 使得基金在四季度加息后债市的大跌中相对

抗跌， 这一系列的操作体现了该基金积极择时的特点。 事实上， 积极主动的择时

策略使得该基金的业绩在同类基金中出类拔萃， 无论长期短期均表现良好。

稳健选股

，

有效提高收益

除了择时方面较为成功， 长盛积极配置在择股方面同样显示了较强的能力。

根据三季报显示， 长盛积极配置下半年前十大重仓股中包含了为广汇股份、 国电

南瑞等多只三季度表现优异的个股， 显示了较强的择股能力， 而这些个股也为长

盛积极配置带来了丰厚的收益。

此外， 长盛积极配置基金在一级市场表现同样可圈可点， 通过精选估值上安

全边际高、 以及成长性较优的新股筛选方式， 长盛积极配置在打新股上斩获颇

丰， 一些新股如珠江啤酒等的成功申购给基金带来了很好的回报， 积极择时加上

优质择股成就了

2010

年长盛积极配置的骄人战绩。

适合中等风险偏好者

12

月圣诞之际央行再度宣布加息， 进一步强化了市场进入加息通道的趋势，

近期债券市场对加息预期也有比较充分的反映。 我们预计

2011

年可能还会有几

次加息， 不过债券基金可以打新股、 购买可转债， 部分基金还可进行二级市场股

票投资， 而这部分收益对于债券基金的业绩往往起着举足轻重的作用， 建议风险

偏好中性的投资者配置债券基金时， 选择择时、 择股较佳、 历史业绩相对优异的

基金， 如长盛积极配置。
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国务院启动新一轮农村电网改造升级

电力设备制造厂商将分食约

1300

亿元 “蛋糕”

国务院总理温家宝

５

日主持召开国

务院常务会议， 决定实施新一轮农村电

网改造升级工程。

会议提出， 必须按照统一规划、 分

步实施， 因地制宜、 突出重点， 经济合

理、 先进适用， 深化改革、 加强管理的

原则， 实施新一轮农村电网改造升级工

程。 在 “十二五” 期间， 使全国农村电

网普遍得到改造， 农村居民生活用电得

到较好保障， 农业生产用电问题基本

解决， 基本建成安全可靠、 节能环保、

技术先进、 管理规范的新型农村电网。

为此， 一要按照新的建设标准和

要求对未改造地区的农村电网进行全

面改造。 二要对已进行改造但仍存在

供电能力不足、 供电可靠性较低问题

的农村电网， 实施升级改造。 三要因

地制宜地对粮食主产区农田灌溉、 农

村经济作物和农副产品加工、 畜禽水

产养殖等供电设施进行改造， 满足农

业生产用电需要。 四要按照统筹城乡发

展要求， 在实现城乡居民用电同网同价

基础上， 实现城乡各类用电同网同价，

进一步减轻农村用电负担。 五要深化农

村电力体制改革， 全面取消县级电网企

业 “代管体制”， 建立有利于促进农村

电力健康发展的体制机制。 六要加大资

金支持力度。 中西部地区农村电网改造

升级工程项目资本金主要由中央安排。

继续执行每千瓦时电量加收

２

分钱的政

策， 专项用于农村电网建设与改造升级

工程贷款的还本付息。

实施农网改造无疑将给电力设备行

业带来喜讯。 在去年

7

月召开的全国农

网改造升级工作会议上， 国家能源局局

长张国宝曾透露， 为期

3

年的新一轮农

网升级改造预计投资规模不少于

2000

亿

元。 国家能源局新能源和可再生能源司

副司长史立山表示， 这

2000

亿元的投资

约有

2/3 (1300

亿左右

)

会用于购买输变

电设备， 包括变压器、 电线、 电缆、 铁

塔、 电杆等。

据新华社电


