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前十位主力会员

持仓数据一览

持买单量排名

名次 会员简称 持买单量 环比增减

１

国泰君安

１２９６ －１９１

２

浙江永安

１２４２ －７８

３

广发期货

１１００ １７２

４

华泰长城

１０１５ －１４１

５

鲁证期货

９４９ １６９

６

海通期货

７１７ －１７６

７

上海东证

６８６ －８５

８

银河期货

６２０ －９８

９

光大期货

５９３ ３１

１０

南华期货

５８１ －２０６

合计

８７９９ －６０３

持卖单量排名

名次 会员简称 持卖单量 环比增减

１

国泰君安

３７４８ －１７

２

中证期货

２５４１ －８１８

３

广发期货

２０３０ －８３

４

华泰长城

１００３ －３９７

５

大华期货

９８２ ４３２

６

海通期货

９４２ ９９

７

南华期货

７４６ －９７

８

申银万国

５６９ ２６

９

鲁证期货

５１９ １７１

１０

上海东证

４９７ ２２

合计

１３５７７ －６６２
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中融信托年内率先增资

证券时报记者 张宁

中融信托的增资行动在年初正式拉开序

幕， 这也是 《信托公司净资本管理办法》 实施

后该公司进行的第二次增资。

据悉， 中融信托计划将可分配利润

5.2

亿

元按照现股东持股比例进行同比例转增注册资

本。 此外， 中融信托现有各股东将按照原持股

比例同比以现金方式共同出资

3

亿元增加注册

资本。 而在本次增资后， 中融信托注册资本将

达到

14

亿元。

中融信托目前注册资本仅有

5.8

亿， 却管

理着超过

1300

亿元资产。 根据用益信托的数

据估算， 增资前的中融信托各项业务的风险资

本之和约为

20.9

亿元， 净资本与各项风险资

本之和的比值约为

28.5%

， 远低于 《办法》 中

要求的

100%

。

也就是说， 中融国际信托在增资至

14

亿

后， 仍将存有相当大的缺口。 业内人士预计， 中

融信托未来还可能需要通过净利润转增、 股东增

资、 信托业务结构调整等措施来增加净资本。

根据用益信托的数据估算， 信托业务居前

的英大信托以及中信信托等公司也面临着增资

的压力。 其中， 作为业内龙头老大的中信信托

净资本约为

24.8

亿元， 其管理的信托资产高

达

2067.8

亿元， 各项业务风险资本之和为

30

亿元， 其净资本与各项风险资本之和的比值为

82.67%

。

而英大信托净资本约为

17.72

亿元， 该公

司管理的信托资产为

1476.79

亿元， 各项业务

风险资本之和为

17.97

亿元。 其净资本与各项

风险资本之和的比值为

98.61%

。 同样面临着

增资的压力。

安信信托二次公告

明日将讨论重组延期一年

见习记者 胡岩

昨日， 安信信托就

1

月

7

日召集的股东大

会做出二次通知， 在明日召开的股东大会上，

将讨论重大资产重组有效期限延长

1

年， 以及

提请股东大会授权董事会全权办理本次向特定

对象发行股份购买资产暨重大资产出售相关事

项的议案。

安信信托早在

2008

年

6

月

1

日取得重组

委有条件通过， 而这次延期是继

2009

年、

2010

年安信信托两次将重大资产重组延期后

的第三次延期。 申银万国证券分析师孙健认

为， 信托行业净资本监管的实施将为重组通过

创造条件。

安信信托的重组方中信信托实力颇为雄

厚。 截至

2010

年

10

月末， 中信信托净资产为

43

亿元， 管理信托资产规模已经突破

3000

亿

元， 上半年完成净利润

1.93

亿元， 预计全年

完成净利润

8

亿元以上， 信托主业和自营贷款

业务分别贡献

61%

和

38%

， 为信托业务占比

最高的信托公司。 中信信托的主要亮点在于出

众的政策预判能力和项目执行力， 盈利能力较

高的主动类产品已形成品牌， 可大规模复制。

安信信托截至

2010

年

6

月

30

日管理信托资产

规模为

109

亿元， 前三季度实现净利润

8000

万元。

新年伊始， 市场流动性极度宽

裕， 银行间市场资金价格一跌再

跌。 昨日， 货币市场指标利率———

7

天回购利率继续下跌

100.6

基点

至

3.1877%

， 基本回到此轮资金价

格上涨前去年

12

月中旬时的水平。

同时， 央行在公开市场延续历史地

量

10

亿元的对冲， 使得新年首周

净投放几成定局。

今日如继续暂停正回购， 本周

仅

20

亿元的央票对冲将导致

160

亿元资金净投放， 而此前七周央行

已连续净投放合计

3430

亿元。 在

向市场投放基础货币的同时， 央

行也在不断警示银行等金融机构

的放贷冲动， 并表示将在

2011

年

采用较为频繁的差别准备金率、

窗口指导及定向央票等 “行政性”

调控手段。

统计显示， 本周公开市场央票

到期量仅

180

亿元， 为本月央票到

期量最低的一周。 分析人士称， 考

虑到春节在即， 央行有意维持了低

量对冲， 利率的提升步伐显得较为

保守。 实际上， 去年底二度加息以

来，

1

年及

3

个月期央票利率仅分

别累计上涨

27.3

个基点和

20.25

个

基点， 低于市场预测值。

有业内人士预计， 实行差别准

备金率的最终效果约相当于 “普

调”

1-2

个百分点， 而部分信贷增

速快、 资本充足率偏低的小银行，

或需再额外上调

1-2

个百分点。

由此看来， 一些存贷比较高的银行

可能会放缓贷款的增速。

不过， 信贷规模受到监管部门

准备金率约束的同时， 势必对今年

的

M2

增速造成一定影响。 兴业证

券分析师蔡艳菲认为， 在基础货币

给定的前提下， 存款准备金率每上

升

0.5

个百分点，

M2

增速将下降

0.3%

。 根据历年数据， 基础货币

投放量并无超过

3

万亿的先例。

“

M2

增速每降低

1%

， 银行可投资

债券的资金就减少

6000

亿。 若

M2

增速低于

16%

， 且存款准备金

率超过

21%

（目前约为

20%

）， 银

行投资债券的资金将低于

1

万亿，

并引起债市供需关系的失衡。” 上

述兴业证券研究报告指出。

多位受访银行交易员则表示，

由于利差依旧严重倒挂， 央票发行

量得不到提升， 公开市场延续了被

动净投放态势， 这加大了管理流动

性的难度。 而频繁使用差别准备金

率等手段， 初期或更多是一种警

示。 银行人士也表示， 去年末堆积

的放贷需求势必在今年一季度寻找

出口， 短期内或难走出年初冲信贷

规模的怪圈。

央行持续 “放水” 资金价格一跌再跌

截至昨日， 央行净投放合计已逾

3400

亿元，

7

天回购利率跌至

3.1877%

近日证券时报记者从有关渠道了

解到， 平安期货原总经理张力已经辞

职， 总经理职位由中国国际期货原副

总经理王江接任。 这仅是近期期货公

司高层变更的一个缩影， 据了解， 近

期至少有

5

家公司对高层进行了更换。

分析人士指出， 今年期货市场将

逐步推出一些创新业务， 期货公司将

进入新一轮竞争， 期货高层从传统期

货公司奔向券商系期货公司， 正是应

对这种竞争所做的调整。

多家公司高管变更

股指期货上市后， 期货公司也掀

起了新一轮高管变更潮。

记者了解到， 近日陈钢担任中晟

期货总经理任职资格获得北京证监局

批复， 而之前该公司总经理一直由郝

光辉担任。

在上海， 华闻期货董事长近期由

陆却非变更为施洵； 上海久恒期货公

司董事长由陈振平变更为李庆丰； 大

华期货原总经理乔俊峰由于升任山西

证券副总裁， 其总经理一职由张勇博

接任。 中原期货董事长由贾中河变更

为杨中贤。

深圳期货业高层同时发生了变

化。 近期平安期货董事长由陈五华

变更为雷晖。 雷晖在平安保险、 平

安信托、 平安证券都曾担任高层职

务。 在董事长换人后， 平安期货管

理层出现变化， 中国国际期货副总

经理王江近日已辞去职务， 将到平

安期货担任总经理； 平安期货原总

经理张力已经返回重庆老家， 目前

先休息一段时间。

深圳期货业内人士介绍， 和深圳

其他三家券商系期货公司相比， 由于

平安期货的股东平安证券经纪业务

不强加上对平安期货的支持力度不

够， 平安期货在股指期货业务上远

远落在中证、 招商和天琪期货后面，

此次人员调整估计是出于促进业务

发展的目的。

备战新一轮竞争

记者了解到， 在

2007

年和

2008

年期货业曾发生过一轮高管大换血；

当时接近

40

多家公司高管进行了变

更。 当时的高管变更主要是由期货公

司股权重组引起。 而这一次和上次不

同， 高管人员流动是在股权结构相对

稳定的基础上发生的。

深圳一期货公司负责人告诉记

者， 这次期货业高管变动的原因一

是理顺关系， 二是为了应对新一轮

竞争的需要。 “之前配备的管理团

队经过

2

到

3

年的磨合， 很多问题

都反映出来了。 尤其是股指期货上

市后， 一些券商系期货公司和券商

股东合作并不愉快， 没有得到股东

方的支持，

IB

等进展不顺利， 股东

方的责任很大。 这也是为什么这次董

事长变更的人数比总经理多的一个原

因， 股东方想从业务方面理顺关系。”

该人士分析指出。

另外一个原因是今年期货业的环

境将发生很大的变化， 一些创新业务

将逐步推出， 变更高层也出于应对创

新业务的考虑。

这位负责人强调， 随着券商系

期货公司崛起 ， 下一步期货公司

高层流动的特点将是传统期货公

司的高管继续向二线券商系期货

公司流动。

备战新一轮竞争

期货公司高层频繁 “变脸”

反弹四日

融资余额净增逾

6

亿

自去年

12

月

29

日至

1

月

4

日，

沪深大盘连续四个交易日展开反弹，

融资融券交易被重新激活。 数据显

示， 同期融资买入额、 融资余额、 融

资融券余额均逐日攀升， 其中融资余

额上述四日净增加

6.36

亿元。

根据沪深交易所

1

月

5

日公布的

融资融券交易信息显示， 截至

1

月

4

日， 融资融券余额达到了

128.57

亿

元。 其中融资依然占据多数， 为

128.41

亿元， 占总规模的

98.87%

；

融券余量

102.99

万股， 对应融券余

额

1636.82

万元。

实际上， 自上周三以来， 沪深两

市融资买入量增长明显。 数据显示，

12

月

29

日融资买入额仅为

5.78

亿

元， 为近两周内的最低值。 但接下来

的三个交易日， 这一数字连续保持增

长：

12

月

30

日为

6.26

亿元，

12

月

31

日

8.91

亿元，

1

月

4

日更是突破

10

亿元， 达到

10.76

亿元。 同期， 两

市融资余额逐日增长， 分别较前一交

易日增长

1.75

亿元、

1.35

亿元、

2.46

亿元和

0.8

亿元。

分析人士指出， 近期融资交易活

跃， 除融资融券试点券商增多因素

外， 大盘的反弹是促成融资买入增多

的主要原因。

在大盘连续拉升后， 融资偿还

额显著增加， 融券量则屡次出现暴

增。 数据显示， 在

12

月

29

日至

1

月

4

日的四个交易中， 融资偿还额

逐日增长，

1

月

4

日两市融资偿还额

达到

9.96

亿元， 与融资买入额的单

日差距明显收窄。 除此之外，

12

月

30

日融券卖出突然从此前一交易日

的

51

万股上蹿至

128

万股， 但

12

月

31

日融券卖出量又降至

55

万股

的水平，

1

月

4

日却再次上蹿至

103

万股。

值得关注的是，

1

月

4

日贵州茅

台以

6875

万元的融资买入额位居两

市之首； 剔除偿还额

2850

万元， 其

净融资买入额达到

4025

万元。 事实

上， 自去年

12

月中旬宣布上调产品

出厂价格以来， 贵州茅台更受融资客

追捧， 融资余额一直保持强劲的增长

势头， 最近的四个交易日内增幅更高

达

6864

万元。 而当日部分标的股票

则遭遇资金流出， 中国平安和潞安环

能的融资余额四个交易日内分别减少

了

4258

万元和

1825

万元。

1

月信贷 “冲锋” 银行难遏冲动

1

月份的信贷 “冲锋” 已然开始。

据业内人士估算， 如果监管层面没有

新的动作， 今年

1

月信贷投放量超万

亿并不困难。

2009

年

1

月以及

2010

年

1

月， 全国新增人民币贷款均破万

亿， 分别为

1.62

万亿和

1.39

万亿。

眼下， 银监会给各家银行的信

贷指标还没有下发， 但不少银行早

已赶在

12

月末， 提前完成新年工作

计划、 全年指标任务以及信贷额度

分配等工作。

有消息人士透露， 中国工商银

行将在第一季度完成全年信贷投放

总额的近

50%

。 尽管这一消息并未

得到该行证实， 但如按照以往四个

季度

4:3:3:1

的信贷投放格局以及近

年出现的

5:3:1:1

的格局， 这结果并

不意外。

记者从其他渠道获悉， 今年

1

月

份， 工行上海分行的新增人民币贷

款额度为

130

亿元。 据央行上海总

部的历史数据，

2009

年

1

月及

2010

年

1

月， 四大中资银行在上海新增

人民币 贷款 分别为

330.9

亿元 、

202.7

亿元。

数据显示， 四大行贷款总量占

全国所有银行的比例从早年的

50%

以上， 下降到近年的

40%

左右。 其

中， 工行占四大行贷款量的

25%

以

上， 总体水平接近三成。 结合上述

数据推算， 业内人士预计，

2011

年

1

月全国新增人民币贷款突破万亿并

非不现实。

数家城商行在昨天接受证券时报

记者采访时表示， 信贷是银行的主

要利润来源， 监管层对银行的考核

指标并未减少， 今年的贷款额度并

不会显著下降。 两家股份制商业银

行相关人员表示， “

1

月份前几日贷

款投放很多， 总行并没有提出特别

要求， 到目前为止， 在实际的信贷

投放方面， 大家都冲得很猛， 这和

预期有关。”

见习记者 赵缜言

证券时报记者 林荣宗

由于利差依旧严重倒挂， 央票发行量得不到提升，

公开市场延续了被动净投放态势， 这加大了管理流动

性的难度。 而频繁使用差别准备金率等手段， 初期或

更多是一种警示。 银行人士也表示， 去年末堆积的放

贷需求势必在今年一季度寻找出口， 短期内或难走出

年初冲信贷规模的怪圈。
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