
小天鹅美的电器

双双业绩大幅预增

证券时报记者 李坤

2009

年同步实现业绩大幅增长之后，

2010

年小天鹅

A

（

000418

）、 美的电器 （

000527

）

继续保持了这种势头。 今日两家公司同时公布

的业绩预增公告显示，

2010

年小天鹅将实现

盈利

4~5

亿元， 同比增长

40%~75%

； 美的电

器将实现净利润

28~38

亿元， 同比增长

50%~

100%

。

小天鹅

A

称， 公司业绩大幅增长源于调

结构等措施的落实取得了良好的经营效果。 另

外，

2010

年公司向控股股东美的电器发行股

份收购了合肥荣事达洗衣设备制造有限公司

69.47%

的股权， 合肥荣事达纳入会计合并报表

范围。

美的电器则表示， 公司业绩增长源于规模

的增长和结构调整两个方面。 在规模增长方

面， 空调、 冰箱、 洗衣机三大业务组合优势促

进了销售收入较快增长； 同时公司的变频空

调、 多门冰箱、 滚筒洗衣机等为代表的产品结

构持续优化。

广州药业

乙肝疫苗尚在研究中

证券时报记者 向南

针对近期股价异动情况， 广州药业

（

600332

） 今日表示， 公司在研的治疗性双质

粒乙肝病毒的脱氧核糖核酸 （

HBV DNA

） 疫

苗的

IIa

临床研究已基本结束， 现正着手启动

IIb

期临床研究的准备工作。 关于广药集团与

加多宝集团的商标许可使用事宜， 也无应披露

事项。

关于抗菌中药研究， 广州药业表示， 在西

药抗生素出现耐药性的情形下， 广药集团牵头

联合华南新药创制中心等多家科研机构于

2010

年

9

月在广州共同启动广药集团抗 “超

级细菌” 药物研发课题研究。 随后， 广药集团

与广州呼吸疾病研究所联合开展 “清热解毒类

中成药改善细菌耐药性研究” 等课题。 目前该

项目正处于启动阶段， 尚未有结论性成果， 预

计对公司近期业绩不会产生直接或重大影响。

广州药业同时公告， 狂犬病疫苗是由下属

合营企业———广州诺诚生物制品股份有限公司

生产， 该公司于

2008

年

5

月获得狂犬病疫苗

生产批文， 并于同年

8

月正式生产。 其后由于

国家收紧对疫苗产品批签发标准， 公司生产受

到一定影响。 目前， 狂犬病疫苗的生产经营已

恢复正常。

开滦股份

吨煤价提高

102

元

证券时报记者 李坤

继盘江股份

(600395) 2011

年

1

月

1

日起

上调煤价后， 今天开滦股份 （

600997

） 也宣布

提价。 该公司将根据煤炭市场供求状况， 从

2011

年

1

月

1

日起上调肥精煤产品长协户价

格

102

元

/

吨， 肥精煤不含税价由

1282

元

/

吨上

调至

1384

元

/

吨。

肥精煤为开滦股份主产品，

2009

年度公

司肥精煤收入为

32.95

亿元， 占公司年度营业

收入

31.49%

。 若以本次价格调整为基础测算，

预计增加开滦股份

2011

年肥精煤销售收入约

2.5

亿元 （不含税）。

不过由于开滦股份焦炭规模较大且其原料

炼焦煤主要从外部采购， 开滦股份认为， 此次

肥精煤价格调整对公司

2011

年度经营业绩的

影响尚无法准确估算。

金地集团获

4

块地

参与西安城中村改造

证券时报记者 向南

金地集团 （

600383

） 近期通过公开拍卖及

股权合作等方式， 新获取

4

块地， 分别位于常

州、 武汉和长沙等地。 另外， 公司还计划参与

西安城中村改造项目。

金地集团参与的西安市雁塔区西沣路区域

城中村改造项目共约

1241

亩， 其中拆迁安置

用地占地约

399

亩， 开发用地占地约

842

亩。

据合作协议， 政府负责拆迁安置及土地征收工

作的组织实施， 并在约定时间完成拆迁、 征地

和交地工作； 公司负责项目拆迁征地补偿及安

置费用支付， 以及项目全部的开发建设工作。

政策障碍消除 东阿阿胶涨价不超

60%

按照往年惯例， 每年春节前

后是阿胶生产企业调价的多发期，

今 年 也 不 例 外 ， 东 阿 阿 胶

（

000423

） 的提价通知如期而至，

公司决定从

1

月

7

日起将阿胶块

出厂价上调不超过

60%

。

公告称， 由于农业机械化城市

化快速发展， 通货膨胀预期下养殖

成本大幅增加， 国内毛驴存栏量逐

年下降， 阿胶的主要原料驴皮资源

日趋紧张， 收购价格不断上涨。 鉴

于以上实际情况， 东阿阿胶决定自

2011

年

1

月

7

日起将阿胶块产品

出厂价上调， 幅度不超过

60%

。 同

时公司将进一步加大毛驴养殖业的

发展， 涵养上游， 保证原料供应，

努力降低成本。

实际上， 市场对东阿阿胶调价

早有预期。 首先， 每年春节前后，

阿胶企业都有调价的惯例。 今年也

是如此， 山东部分阿胶企业已于近

期上调了阿胶块的出厂价。 另外，

二级市场上， 东阿阿胶的股价近期

出现了较大幅度的上涨。 “东阿阿

胶近期股价的走强与涨价预期有很

大的关系。” 长期跟踪东阿阿胶的一

位券商人士对记者称。

中投证券研究员余方升告诉

记者， 根据经销商的反馈， 目前

市场上阿胶块的销售非常紧俏，

供需偏紧的销售态势使得阿胶块

存在涨价的预期。 与此同时， 成

本的上涨也使得阿胶块有涨价需

求。 在去年

6

月中央电视台曝光

假阿胶事件之后， 阿胶行业经历

了一场洗礼， 存活下来的阿胶企

业对驴皮资源的争夺更趋激烈，

引发驴皮价格暴涨， 阿胶只有提价

才能覆盖驴皮成本的上涨。

与以往阿胶涨价需物价局批

复不同的是， 今年山东省的阿胶

企业对价格的把握更加灵活。 山

东省物价局在

2010

年

12

月

28

日

下发的 《关于调整 “阿谷停云”

牌阿胶价格的请示》 中指出， 根

据省物价局相关规定， 阿胶、 龟

甲胶、 鹿角胶等产品不再纳入政

府定价管理范围， 价格由企业自

主制定。 各生产企业可根据生产

经营成本和市场供求变化合理制

定销售价格。 “从政策上来看，

2010

年

12

月

31

日起， 阿胶块不

在政府定价范围， 企业可以自主

定价， 这为阿胶块提价消除了政

策障碍。” 申银万国报告指出。

虽说涨价早有预期， 但对于不

超过

60%

的上调幅度， 业内人士直

言 “超出了预期”。

去年， 东阿阿胶已四次上调阿胶

块的价格， 使得其出厂价上涨至

596

元

/

公斤， 而市场销售价为

806

元

/

公

斤。 以此次

60%

的提价幅度计算， 其

出厂价将会达到

953

元

/

公斤， 按

30%

的剪刀差计算， 每公斤市场零售

价将达

1300

元左右， 可能会在短期

内对公司阿胶块的销售造成影响。

余方升表示： “由于消费者很

难在短期内适应公司阿胶块的大幅

提价， 东阿阿胶的市场销售会在一

段时间内受到涨价的负面冲击， 但

随着阿胶块价格的普遍上调， 消费

者会逐渐接受涨价事实。 另外， 此

次阿胶块的大幅涨价会促进公司胶

囊剂等的销售。 因此， 东阿阿胶的

产品销售结构会随着此次调价发生

改变。”

公司

Company

证券时报记者 陈锴

腊月里 多家股东减持急

近期又有多家公司遭到股东减

持， 其中西藏发展 （

000752

）、 数

源 科 技 （

000909

）、

*ST

金 城

（

000820

）、 江西水泥 （

000789

） 等

公司涉及大股东减持。

2010

年

12

月

31

日， 西藏发

展控股股东西藏光大金联实业有限

公司通过大宗交易减持公司

1290

万股后，

2011

年

1

月

5

日又通过

集中竞价交易系统出售所持西藏发

展股份共计

28

万股， 占西藏发展

总股本的

0.11%

， 累计减持西藏发

展

5%

的股份。

数源科技大股东西湖电子集团

有限公司近期以集中竞价交易方式

减持

341

万股， 占数源科技总股本

的

1.74%

。

*ST

金城大股东锦州鑫天纸业

有限公司近期通过大宗交易减持

*ST

金城股份

678

万股， 占总股本

的

2.36%

； 减持后仍持有

*ST

金城股份

6348

万股， 占总股本的

22.05%

。

江西水泥大股东江西水泥有限责

任公司

2011

年

1

月

4

日以大宗交易

方式减持江西水泥股份

600

万股， 占

总股本的

1.52%

。

唯一不涉及大股东减持的是中南

建设 （

000961

）， 该公司股东东北特

殊钢集团有限责任公司减持

1129.78

万股， 占总股本

1.45%

； 减持后不再

持有该公司股票。

西南证券

2010

年

12

月份的统计

显示， 由于股市大幅下跌， 相比于

11

月份股东减持的意愿明显降低。

上述公司中除了江西水泥减持价格较

高外， 其余公司的股价近期也较为低

迷。 因此， 市场人士认为， 上述公司

大股东近期减持可能与临近春节资金

紧张有关。 西藏发展大股东就明确表

示， 减持目的是为解决该公司资金紧

张的状况， 不排除未来

12

个月继续

减少在上市公司中拥有权益的股份。

证券时报记者 李坤

曙光股份联合南车

开发新能源汽车

证券时报记者 李坤

曙光股份

(600303)

公告， 为

了优化资源配置， 实现公司传统汽

车与中国南车

(601766)

控股子公

司南车株洲电力机车研究所有限公

司新能源技术优势互补， 促进新能

源汽车产业的发展， 创造良好的社

会效益和经济效益， 公司决定与南

车株洲所进行合资合作。

具体内容包括， 曙光股份控

股子公司丹东黄海汽车有限责任

公司投资

1.37

亿元， 向南车株洲

电力机车研究所有限公司控股子

公司湖南南车时代电动汽车股份

有限公司增资， 占南车时代电动

35.71%

股份。

同时， 南车株洲所出资

1.27

亿元， 对曙光股份控股子公司丹东

黄海的控股子公司常州黄海汽车有

限公司进行增资， 以及购买丹东黄

海持有的常州黄海股权， 占常州黄

海

34%

股份。 并且， 丹东黄海出

资

1200

万元与南车株洲所共同在

株洲组建整车销售公司， 中文名称

为 “湖南黄海南车汽车销售有限公

司”， 注册资本为

2000

万元， 丹东

黄海占

60%

的股权。

据介绍， 南车株洲电力机车研

究所主要从事电力机车、 机车电传

动系统等业务。

年初减持年尾买 津劝业二股东杀“回马枪”

经过半个月的增持， 津劝业

（

600821

） 二股东天津市中商联控

股有限公司持股数和大股东只相差

15.65

万股， 相当于津劝业总股本

的

0.04%

。 津劝业今日公告并未披

露二股东大幅增持的原因， 以及是

否有继续增持的计划。 值得注意的

是， 天津中商之前曾在津劝业股价

高位时大幅减持。

据公告， 津劝业

2010

年

12

月

31

日收到天津中商函告， 其自

2010

年

11

月

15

日已通过二级市场增持

了公司股份

1709.57

万股， 占总股本

的

4.11%

。 截至

2010

年

12

月

31

日

天津中商已持有津劝业

4812.45

万

股， 占总股本的

11.56%

。 而去年三

季度末， 津劝业大股东天津劝业华

联集团有限公司持有股权为

11.6%

。

在劝业集团持股数量不变情况下， 两

者持股相差仅

0.04%

， 天津中商只要增

持超过

15.65

万股， 就可以成为大股

东。 以昨日津劝业收盘价计算， 增持

15.65

万股只需

97.19

万元。

津劝业并未披露天津中商突然大

幅增持的原因以及后续计划， 只表示

公司将继续关注天津中商增持公司股

份的有关情况。

2010

年一季度， 天津中商曾大

幅减持津劝业

634.52

万股， 其中

2010

年

2

月

5

日至

3

月

15

日减持

418.27

万股， 减持正好发生在股价大

幅拉升之时。

2010

年二季度天津中

商亦有减持。 然而， 仅在半年之后，

天津中商突然改变主意， 大幅增持，

个中缘由尚不得而知。

天津中商

2006

年成为津劝业股

东， 当时向其转让

4387.81

万股股份

的正是津劝业大股东劝业集团， 转让

价为

2.4

元

/

股。

5

年过去， 天津中商

已有不菲收益。

资料显示， 天津中商为天津应大

投资集团下属专门投资地产、 商业的

公司， 天津应大董事长应泽从同时是

天津中商董事长， 也是津劝业副董事

长和总经理。 应泽从

1970

年出生于

浙江温州， 以

2000

元起家， 从作坊

式小型服装厂的采购员干起， 最终在

皮草行业起家。

证券时报记者 向南

公司观察

Company Watch

发行

H

股前高送转可一箭双雕

徐工机械 （

000425

） 在宣布发

行

H

股的同时推出了高送转方案，

这与之前中联重科 （

000157

） 的套

路如出一辙。 投行人士认为，

A

股

上市公司赴港上市前进行高送转，

除了维护

A

股价格外， 做大

A

股

股本也是重要原因， 这两个因素将

一起决定

H

股发行融资规模。

对于上市公司赴港上市前的习

惯性慷慨， 多数人都将其理解为意

在维护

A

股股价， 以期在发行

H

股时获得一个较高的发行价格。

“高送转后公司股价一般都会往上

走， 增发容易发一个好价钱。

H

股

上市属于新股发行， 其定价可以参

考

A

股二级市场价格。” 深圳一家

投行工作人员告诉记者。

仔细分析徐工机械和中联重科

的

H

股发行预案可以发现， 上市

公司热衷于在发行

H

股前高送转，

更重要的意义在于扩大股本。 徐工机

械此次发行的

H

股股数为不超过发

行后公司总股本的

20%

， 之前中联重

科发行

H

股股数为不超过发行后公

司总股本的

15%

， 两家公司发行

H

股的数量与其总股本有着莫大关联。

上述投行人士表示： “高送转在刺激

A

股价格的同时， 也能增大公司的总

股本， 这两个因素一起决定

H

股发

行融资额。

A

股价格可能难以控制，

但股本扩大是确定的。”

不过并非所有

A

股公司发行

H

股前都施行高送转。 例如之前的民生

银行、 中国太保等公司

H

股上市之

前都没有推出高送转方案。 因此， 一

些已公布

H

股上市计划的

A

股公司

是否也会进行高送转仍然无法预测。

另一位广东地区投行人士表示：

“上市公司在

H

股上市前进行分红可

以提高投资者对上市公司的认可程度，

提高股东大会批准

H

股发行方案的概

率， 我认为这是一种正确的行动。”

证券时报记者 建业
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B1

总经理秦玉峰： 价格由消费者和市场决定

对于阿胶块此次上调出厂价， 东

阿阿胶 （

000423

）总经理秦玉峰在接

受证券时报记者采访时表示， 最近三

年东阿阿胶一直供不应求， 断货已成

为常态， 价格不是由公司决定， 而是

由市场和消费者决定的， 消费者才是

最终的价格推动者。

秦玉峰认为， 相对于人参、 海

参、 冬虫夏草等滋补品， 阿胶的滋补

价值显然是被低估了。 “最终要把阿

胶打造成为中药材中的 ‘茅台’， 实

现真正的价值回归。” 至于此次调价

具体调到多少， 他表示最终价格由市

场部根据当地的销售情况来定， 有些

城市可能一步到位， 有些城市可能采

取分步策略， 力求同城同价， 最后实

现统一。

日益紧张的驴皮供应迫使东阿阿

胶把更多的精力用在养驴基地建设上。

秦玉峰表示， 未来养驴基地的建设力

度要一年比一年大。

(

卢青

)
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