
（

以上数据由本报数据部统计

，

由国盛证券分析师成龙点评

）

１

月

５

日大宗交易数据

证券简称 成交价格 成交量

(

万股

)

成交金额

(

万元

)

买方营业部 卖方营业部

美的电器

１７．４６ ８８０ １５３６４．８

机构专用 机构专用

美的电器

１７．４６ ７８０ １３６１８．８

机构专用 机构专用

中天城投

１４．５４ ６３０ ９１６０．２

机构专用 机构专用

中天城投

１４．５４ ３４０ ４９４３．６

机构专用 机构专用

威孚高科

３８．９８ １２０ ４６７７．６

机构专用 机构专用

威孚高科

３８．９８ ９０ ３５０８．２

机构专用 机构专用

格力电器

１８．１５ ９１０ １６５１６．５

机构专用 机构专用

序号 行业 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 资金流出前三个股 板块近日表现

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

有色金属

－２２．７７ －１．５０ －４．８９ －３．１２ －１３．２５

１

、

板块个股跌多涨少

。

２

、

普遍缩量调整

。

山东黄金

中金黄金

豫光金铅

板块个股轮番上涨

涨价预期

国际联动

板块联动强势调整

还可看多

２

食品饮料

－１２．５４ －２．０４ －３．５２ －１．８２ －５．１７

白酒类个股领跌

五 粮 液

贵州茅台

重庆啤酒

白酒个股

持续走低

估值偏高 板块弱势

３

保险

－９．７８ －２．０６ －２．９４ －１．５７ －３．２２

板块个股全线下跌

中国平安

中国太保

中国人寿

低位弱势震荡 业绩优良 下降通道均线压制

４

商业贸易

－７．６０ －０．１８ －１．６２ －１．３９ －４．４１

下跌个股居多

苏宁电器

五矿发展

辽宁成大

低位弱势反弹 缺乏题材

弱势格局

震荡不改

５

电子元器件

－４．３９ －０．４４ －０．７６ －０．６４ －２．５６

板块个股分化明显

大族激光

中科三环

莱宝高科

个股强弱分明 具备新兴产业题材

趋势不一

择强关注

序号 行业 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 资金流入前三个股 板块近日表现

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

机械设备

１８．５４ ２．４４ ５．５８ ２．６７ ７．８５

１

、

板块有两只涨停个股

。

２

、

板块大部分个股上涨

。

中联重科

中核科技

三一重工

板块个股普遍出现

底部企稳反弹走势

年报预期普遍看好

板块联动底部反弹

还可看多

２

采掘

１６．５９ ２．７１ ５．２８ ２．８８ ５．７２

板块个股全线飘红

，

强势

明显

西山煤电

开滦股份

国阳新能

领涨板块

年报看好

寒冷概念

板块突破趋势向上

３

建筑建材

８．１３ １．４７ ３．０６ ０．９５ ２．６５

板块大 部分个 股上 涨 并

有一只个股涨停

海螺水泥

海油工程

葛洲坝

反弹趋势保持 题材较多 板块活跃有望突破

４

房地产

３．５４ ０．９２ １．２５ ０．４８ ０．８９

下跌个 股居多 分化 走 势

明显

万 科

Ａ

金地集团

保利地产

领涨板块

年报看好

估值偏低

强势调整行情未完

５

医药生物

１．１９ １．５１ ０．４１ ０．０５ －０．７８

１

、

板块有两只涨停个股

。

２

板块大部分个股上涨

。

东阿阿胶

广州药业

武汉健民

逐步活跃 抗通胀和抗周期性

量价配合

趋势向上

１

月

５

日板块资金净流入前五名分析

资金流出入单位

：

亿元

深市

证券简称 成交价格 成交量

(

万股

)

成交金额

（

万元

）

买方营业部 卖方营业部

万 科

Ａ ７．９２ １０４ ８２３．６８

平安证券有限责任公司深圳蛇

口招商路招商大厦证券营业部

中国银河证券股份有限公司广

州临江大道证券营业部

*ＳＴ

金城

４．５７ ６５０ ２９７０．５

国泰君安证券股份有限公司上

海江苏路证券营业部

广发证券股份有限公司锦州解

放路证券营业部

ＳＴ

星美

５．２ ３６５ １８９８

光大证券股份有限公司上海浦

东南路证券营业部

西藏同信证券有限责任公司拉

萨北京中路营业部

嘉凯城

７．３６ １５０ １１０４

万联证券有限责任公司上海富

贵东路证券营业部

万联证券有限责任公司上海富

贵东路证券营业部

新 中 基

１５．０４ １００ １５０４

海通证券股份有限公司乌鲁木

齐友好北路证券营业部

海通证券股份有限公司乌鲁木

齐友好北路证券营业部

德豪润达

１５．７２ ２００ ３１４４

招商证券股份有限公司珠海人

民东路证券营业部

广发证券股份有限公司广州天

河北路大都会广场证券营业部

广东鸿图

３３．２２ ２５ ８３０．５

海通证券股份有限公司上海余

姚路证券营业部

国信证券股份有限公司肇庆西

江北路证券营业部

兴化股份

１０．１８ ８９０ ９０６０．２

机构专用 机构专用

兴化股份

１０．１８ ３３０ ３３５９．４

机构专用 机构专用

天润曲轴

３３ １０５ ３４６５

海通证券股份有限公司威海高

山街证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜

利西路证券营业部

天润曲轴

３３ ９５ ３１３５

中国国际金融有限公司成都滨

江东路证券营业部

兴业证券股份有限公司北京朝

阳公园路证券营业部

天润曲轴

３３ ５５ １８１５

国海证券有限责任公司成都神

仙树北路证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜

利西路证券营业部

天润曲轴

３３ ５０ １６５０

南京证券有限责任公司张家港

步行街证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜

利西路证券营业部

天润曲轴

３３ ３０ ９９０

中山证券有限责任公司深圳福

华三路证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜

利西路证券营业部

天润曲轴

３３ ３０ ９９０

金元证券股份有限公司成都二

环路证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜

利西路证券营业部

天润曲轴

３３ ２０ ６６０

万和证券经纪有限公司成都顺

城大街证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜

利西路证券营业部

理工监测

７３．１７ ６６．７ ４８８０．４４

机构专用

中信证券股份有限公司北京白

家庄东里证券营业部

洪涛股份

３７．３５ ６３．６４ ２３７６．９１

中国银河证券股份有限公司长

沙芙蓉路证券营业部

国信证券股份有限公司深圳福

中一路证券营业部

万里扬

３２．７８ ２０ ６５５．６

机构专用 机构专用

天龙光电

３０ ２００ ６０００

东海证券有限责任公司常州博

爱路证券营业部

东海证券有限责任公司金坛北

门大街证券营业部

天龙光电

２９．７９ １４０ ４１７０．６

东海证券有限责任公司常州博

爱路证券营业部

东海证券有限责任公司金坛北

门大街证券营业部

天龙光电

３０ ５０ １５００

方正证券股份有限公司上海延

安西路证券营业部

东海证券有限责任公司金坛北

门大街证券营业部

沪市

证券简称 成交价

成交金额

(

万元

)

成交量

(

万股

)

买入营业部 卖出营业部

一汽富维

２９．２４ ８７７２ ３００

平安资产管理有限责任公司平

安资产管理有限责任公司

平安资产管理有限责任公司平

安资产管理有限责任公司

华胜天成

１６．１１ ６４４．４ ４０

华泰证券股份有限公司零售客

户服务总部

国都证券有限责任公司北京阜

外大街证券营业部

中国平安

５６．９１ ６６０．１６ １１．６

中信证券股份有限公司总部

（

非营业场所

）

中国国际金融有限公司上海淮

海中路证券营业部

昆明制药

１３．９１ ６９５．５ ５０

平安资产管理有限责任公司平

安资产管理有限责任公司

平安资产管理有限责任公司平

安资产管理有限责任公司

中海集运

４．７１ ９２７８．７ １９７０

平安资产管理有限责任公司平

安资产管理有限责任公司

平安资产管理有限责任公司平

安资产管理有限责任公司

海欣股份

７．２４ １２３０８ １７００

平安资产管理有限责任公司平

安资产管理有限责任公司

平安资产管理有限责任公司平

安资产管理有限责任公司

三峡新材

１３．５ １４８５ １１０

太平洋证券股份有限公司开远

灵泉东路营业部

太平洋证券股份有限公司开远

灵泉东路营业部

银座股份

２５．１７ １７６１．９ ７０

平安资产管理有限责任公司平

安资产管理有限责任公司

平安资产管理有限责任公司平

安资产管理有限责任公司

华胜天成

１６．１１ ２４１６．５ １５０

中国民族证券有限责任公司长

沙车站北路证券营业部

国都证券有限责任公司北京阜

外大街证券营业部

兴发集团

２１．８５ ２６２２ １２０

平安资产管理有限责任公司平

安资产管理有限责任公司

平安资产管理有限责任公司平

安资产管理有限责任公司

今日

A

股市场有六家公司限售股解禁。

华侨城

A

（

000069

）：

股改限售股解禁。

解禁股东为华侨城集团公司， 解禁股数占总股

本比例为

11.86%

。 套现压力存在不确定性。

皇氏乳业

（

002329

）：

首发原股东限售股

解禁。 解禁股东

3

家， 合计解禁股数占总股本

比例为

32.26%

。 套现压力存在不确定性。

皖通科技

（

002331

）：

首发原股东限售股

解禁。 解禁股东

23

家， 解禁股数合计占总股

本比例为

28.91%

。 套现压力很大。

华升股份

（

600156

）：

股改限售股解禁。

解禁股东为中国服装集团公司， 解禁股数占流

通

A

股比例为

0.95%

。 套现压力很小。

中路股份

（

600818

）：

股改限售股解禁。

解禁股东为上海轻工控股

(

集团

)

公司， 解禁

股数占流通

A

股比例为

14.83%

。 套现压力一般。

岳阳纸业

（

600963

）：

配股一般股份解

禁， 占总股本比例为

24.43%

。 或无套现压力。

（

西南证券分析师 张刚

）

动向

Trend

C2

2011

年

1

月

６

日 星期四

主编

:

肖国元 编辑

:

陈霞 电话

:0755-83501674

资源板块拖累大盘

程荣庆

周三两市大盘震荡整理， 周二领涨大盘的

地产出现明显分化， 有色金属、 煤炭等资源板

块领跌大盘， 拖累大盘小幅收跌。

沪市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股

为： 东方通信、 中船股份和狮头股份。 东方通

信， 低开高走， 前市即被拉至涨停， 交易公开

信息显示， 一机构席位有大额买入， 游资在中

信金通杭州延安路证券营业部等券商席位也有

超过千万元的买入， 底部反弹， 看高。 中船股

份， 连续五阳后出现放量涨停， 交易公开信息

显示， 招商证券上海娄山关路证券营业部等券

商席位游资大举增仓， 逆市涨停， 有望挑战前

高。 狮头股份， 水泥板块唯一涨停个股， 交易

公开信息显示， 游资在财通证券温岭东辉北路

证券营业部等券商席位大举增仓， 但尾盘封单

不多， 短线冲高后有反复。

沪市换手居前的个股为四方股份和亚星锚

链。 四方股份， 上市交易日三日个股， 低开高

走， 交易公开信息显示， 两席机构席位有大额

买入， 短线还有震荡， 观望为主。 亚星锚链，

上市交易一周个股， 交易公开信息显示， 买

卖居前的均为游资席位且买卖差别不大， 后市

将在震荡中选择方向， 暂宜观望。

深市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股

为大冷股份、 中核科技和桑德环境。 中核科技，

尾盘前放量涨停， 交易公开信息显示， 游资在

首创证券上海水城路证券营业部大举增仓， 短

线看高。 桑德环境， 交易公开信息显示， 买卖

居前的分别有一席机构专用席位， 华泰证券南

京户部街证券营业部等券商席位游资买入居多，

短线还有高点， 加速上扬， 见好就收。 大冷股

份， 午盘后放量涨停， 交易公开信息显示， 买

入居前的有三席机构专用席位且增仓明显， 浙

商证券深圳侨香路证券营业部等券商席位游资

大单介入， 看高。

(

作者系国盛证券分析师

)

追随三高标准 掘金高送转股

高送转公司共同特征： 高积累、 高股价、 高业绩

申银万国研究所

每年一季度，

A

股市场都有追

捧高送转概念股票的倾向。 主要

是因为投资者看好高送转股公司

的成长性， 同时， 高送转反映了

管理层具有较强的市值管理冲动，

由此带来股价的 “填权效应”。 研

究表明， 高送转公司具备 “三高”

特征： 高积累 （丰厚的资本公积

和未分配利润）、 高股价、 高业绩

（

EPS

和

EPS

增速都较高）。 我们

据此构建了一个筛选高送转潜力

公司的打分体系， 并选出一组公

司供投资者参考。

1.

追捧高送转的理由： 看好公

司的成长性， 反映管理层市值管

理的冲动

追捧高送转概念股票几乎成

为了投资者在每年一季度的 “习

惯”。 而通过统计， 我们发现， 近

六年来， 年报高送转 【十送 （转）

五以上】 的股票在一季度均取得

了显著的超额收益。

高送

/

转股本身并不能给投资

者带来实际的收益， 因为经过除

权后， 股票的总价值量并没有变

化。 投资者追捧高送转股票， 更

多地是出于对公司成长性的看好，

或是对管理层释放后续利好的期

待。 一方面， 高送转的上市公司

一般具有较高的资本公积和未分

配利润， 且当年业绩增速也较快，

这在一定程度上反映了公司良好

的质地和成长性。 另一方面， 高

送转反映了管理层对公司持续高

成长的信心， 并希望通过股本扩张

加速市值扩张的步伐。 以上这些因

素都有助于高送转股票在除权后获

得继续上涨动能， 也即出现 “填权

效应”。

2.

高送转公司的 “三高” 特

征： 高积累、 高股价、 高业绩

由于送股与否跟上市公司管理

层的主观意愿有很大的关系， 因此

在过去， 高送转概念股往往成为

“内幕信息” 的重灾区。 但实际上，

通过分析上市公司的公开信息和财

务数据， 可以找到高送转公司共同

的一些特征， 并归纳出一些能够较

好表征上市公司送转能力和送转意

愿的指标。 高送转公司的共同特征

如下：

高积累： 较丰厚的资本公积和

未分配利润， 为高送转提供基础。

能够向股东每

10

股送转

5

股以上

的上市公司， 首先要积累到足够的

基础———高转增股本的上市公司须

具有较高的资本公积， 高送股的上

市公司须具有较丰厚的未分配利

润。 从历史上看， 三季报每股资本

公积与未分配利润之和越高的上市

公司， 在当年年报中实施高送转的

概率也越大。

高股价： 实施高送转的意愿也

更强。 由于股价过高往往意味着单

手的市值偏高， 这会制约股票的参

与度和活跃度， 不利于上市公司持

续地进行市值扩张， 因此很多股价较

高的公司愿意通过高送转的方式摊低

股价， 进而增强股票的流动性。 从过

去三年的情况来看， 年末每股股价在

40

元以上的上市公司有一半以上都

会在当年年报中实施高送转。

高业绩： 高送转的上市公司盈利

能力普遍较强。 一方面， 较高的

EPS

和较快的业绩增速是上市公司能够持

续高送转的保障； 另一方面， 上市公

司在高送转后为了尽快实现市值扩

张， 也愿意释放出较好的业绩以催化

“填权效应”。 从过去三年的情况来

看， 年报

EPS

大于

0.8

元的上市公司

在当年年报高送转的概率接近

40%

，

而年报业绩增速在

60%

到

80%

之间

的上市公司在当年年报高送转的概率

也远高于其他上市公司。

因此， 根据高送转公司的 “三

高” 特征， 我们建立了一套打分体

系， 来帮助筛选年报高送转潜力较大

的公司。 而用这套打分系统回溯检验

结果可发现： 过去三年， 全部当年上

市的新股中， 平均有

38%

选择了在

年报中实施高送转， 我们的打分体系

将这个命中率提高到了

63%

； 在全

部非新股中， 平均只有

10%

选择在

年报中实施高送转， 我们的打分体系

将命中率提高到了

60%

。 本文中，

我们运用高送转打分体系， 对

A

股

全部上市公司的送转股潜力进行了评

价。 并挑选出得分排前

30

名的新股

和得分排前

10

名的非新股， 供投资

者参考。

1

月

５

日大宗交易

数据来源

／

深圳证券交易所

热点解密热点解密

龙虎榜

限售股解禁

Conditonal Shares

证券时报记者 高兴

昨日收盘后， 美的电器、 中天

城投、 威孚高科、 格力电器

4

只股

票出现大额的大宗交易， 买卖双方

均是机构席位。

大宗交易市场上， 机构席位充

当卖方的不多见。 分析人士注意

到， 这

4

只股票都是机构重仓股，

每只股票的前十大流通股东中都至

少有

7

家以上机构进驻。

昨天的大宗交易卖盘也和这些

进入前十大流通股东的机构不无关

系。 像中天城投， 其卖盘只有前十

大流通股东才有实力抛出， 大宗交

易单笔高的

630

万股， 两笔合计

970

万， 而该股第十大流通股东为

500

万股。

再进一步， 通观这

4

只股票，

可以发现它们背后的主要共同点：

华夏系。

2010

年三季报前十大流通股东

中， 格力电器有华夏盛世精选基金

（持有

3853

万股）、 威孚高科有华夏回

报基金和华夏优势增长基金 （合计

1600

万股）、 中天城投有华夏红利基

金 （持有

1002

万股）、 美的电器有华

夏优势增长基金 （持有

3614

万股）。

这

4

只股票业绩都算靓丽， 交

易价格也与常见的大宗交易深幅折

价有所不同。 除威孚高科外， 其他

股票的大宗交易价都高于收盘价。

美的电器大宗交易价比收盘价溢

价

0.21

元， 中天城投溢价

0.11

元， 格

力电器溢价

0.16

元， 该溢价水平尚属

正常， 未脱离机构间大宗交易的习惯

范畴。 分析人士相信， 威孚高科例外

的原因， 是昨日二级市场大涨， 实际

上按机构间大宗交易定价基于前一交

易日收盘价的惯例， 该大宗交易价格

38.98

元要较周二收盘价

37.4

元高

4%

。

分析人士认为， 即使是基金公司

进行交易， 可能也不代表对公司投资

价值有特别的看法， 因为接手的也是

机构投资者。 另外， 即便真是华夏系

卖出， 从

2010

年三季报持股来看， 如

未在二级市场大量卖出的话， 所剩股

份仍不少。

上述

4

只股票大宗交易总额为

5

亿

多元 。 昨日收盘 ， 美的 电器跌

1.15%

、 中天城投涨

0.21%

、 威孚高科

涨

8.56%

、 格力电器跌

0.99%

。

华夏系疑似调仓美的中天威孚格力

4

只股票都是机构重仓股

，

每只股票的前十大流通股东中至少有

7

家以上机构进驻

１
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日板块资金净流出前五名分析
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