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２０１１－１－５ ５６．９１ ６６０．１６ １１．６

中信证券股份有限公司总部 （非营业场所） 中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部
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中信证券股份有限公司总部 （非营业场所） 中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部
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中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部 中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部

２０１０－１２－１０ ５９．６ １１７４１．２ １９７

中信证券股份有限公司总部 （非营业场所） 中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部

２０１０－１０－１４ ６２ ８１９５．７８ １３２．１９

中信证券股份有限公司总部 （非营业场所） 中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部

（

以上数据由本报数据部统计

，

由国盛证券分析师成龙点评

）

从昨日资金流向数据来看

，

地产股受到游资追捧

，

而从资金流入前三位个股的共同特征来看

，

都属于估值偏低

的地产股

，

这说明资金在充分考虑到地产板块本身已经具备安全边际的基础上

，

更偏爱其中估值溢价更大的公司

。

而从昨日资金流出数据来看

，

机械设备行业遭到了资金的抛弃

，

其中散户卖出了

11.43

亿

。

结合该板块近日走

势来看

，

说明散户见好就收

。

(

陈霞

）

行业 资金净流入

资金净流入量

资金流入前三个股 板块当日表现 板块近日表现

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

房地产

３．４５ －０．０９ １．１３ ０．５９ １．８２

金地集团 （

２．３７

亿）

保利地产 （

１．３１

亿）

华业地产 （

０．６４

亿）

个股再度普涨 轮动明显

年报看好

估值偏低

价涨量增

强势明显

商业贸易

２．４０ ０．１５ １．１０ ０．３５ ０．８０

五矿发展 （

３．４６

亿），

苏宁电器 （

１．６３

亿），

小商品城 （

０．５５

亿）

领涨个股出现 低位整理 通胀受益

放量突破

走强有望

家用电器

０．０８ ０．２６ ０．３３ －０．０５ －０．４６

美的电器 （

０．４６

亿），

海信电器 （

０．３１

亿），

ＴＣＬ

集团 （

０．２０

亿）

半数上涨 低位整理 假日经济

冲高回落

压力犹存

纺织服装

－０．１５ ０．２５ ０．２２ －０．０３ －０．５９

福建南纺 （

０．５３

亿），

鄂尔多斯 （

０．４７

亿），

金鹰股份 （

０．２７

亿）

领涨个股出现 小幅回升 行业复苏

蓄势充分

量能欠佳

黑色金属

－１．０２ ０．３３ －０．３８ －０．１８ －０．７９

＊ＳＴ

钒钛 （

０．７６

亿），

法 尔 胜 （

０．５２

亿），

八一钢铁 （

０．１７

亿）

个股品种走强 低位整理 行业重组预期强烈

蓄势充分

量能欠佳

今日

A

股市场有两家公司限售股解禁。

珠海中富

（

000659

）：

股改限售股解禁。

解禁股东为

ASIA BOTTLES (HK) COMPANY

LIMITED

， 外资股东， 首次且持股全部解禁，

占流通

A

股比例为

40.85%

。 该股的套现压力

存在不确定性。

鞍钢股份

（

000898

）：

股改限售股和定向

增发限售股解禁。 解禁股东为鞍山钢铁集团公

司， 此次剩余限售股全部解禁， 占总股本比例

为

60.00%

。 该股或无套现压力。

(

作者为西南证券分析师张刚

）
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游资做多低价股

王瞬

周四股指缩量调整， 一些低价超跌股受到

游资的大力追捧， 而前期上涨的基金重仓品种

则冲高回落， 有出货迹象。

沪市公开信息中涨幅居前的东方通信， 公

开信息显示游资广发证券辽阳民主路营业部和

一席机构专用席位大单介入， 周三介入的中信

金通杭州延安路营业部大单卖出， 低价

3G

概

念股， 前期下挫幅度较大， 资金寻求补涨机

会， 短线为宜。 海欣股份， 公开信息显示游资

中信金通杭州延安路营业部大单介入， 直肠癌

疫苗取得突破性进展， 给公司业绩带来想象空

间， 但短期回报率较低， 逢高减磅为宜。

深市公开信息中涨幅居前的吉林化纤， 连

续攀升丝毫未受股指调整影响； 昨日公开信息

显示机构专用席位一席介入一席卖出。 虽然化

纤价格上涨， 但产能过剩价格优势难以维系，

逢高减磅为宜。 金德发展， 公布子公司上新生

产线， 涨停报收， 公开信息显示游资大单介入，

但四席机构专用席位卖出， 见好就收为宜。

（

作者系大时代投资分析师

）

军工行业 重组整合是主线 静待政策利好催化

高俊芳 魏萌

军工资产证券化是中国国防

工业体制改革的有机组成部分。

目前， 中航工业集团的资产证券

化率超过

30%

， 兵器工业集团

的比例约

20%

， 航天科技和航

天科工集团这个比例在

10% ~

13%

左右。 各军工集团大部分核

心军品制造任务仍然不在上市公

司中， 大量未注入上市公司的后

续资产， 为

A

股航天军工上市

公司通过后续资产注入实现外延

发展提供了机会。

中航集团重组有序推进

中航工业集团计划

2011

年实

现子公司

80%

的资产进入上市公

司， 到

2013

年争取集团

80%

以上

资产进入上市公司， 资产规模达

2400

亿元， 在此规划下，

2010

年

集团旗下

19

家

A

股上市公司作为

相应业务板块或者子业务板块的资

本平台框架搭建完成。 建议中航集

团整合阶段关注两大方向：

（一） 证券化进程下的优质资产

注入。 中航工业

2009

年收入

1910

亿

元， 利润总额

97

亿元。 而上市公司

营业收入

478.73

亿元， 利润总额

27

亿元 ， 仅占中航工业利润总额

27.8%

， 绝大部分利润仍在非证券化

资产。 从各板块未注入上市资产情况

看， 优势板块包括未进行资产整合的

直升机公司， 旗下哈飞股份为板块唯

一资产注入平台； 其他板块包括航电

系统下

ST

昌河未来预计注入中航雷

达与电子设备研究院等

5

家研究所优

质资产， 发动机公司对于航空动力注

入沈阳黎明等， 这些优质资产的注入

将提升相应上市公司想象空间， 资产

证券化整合将持续成为

2011

年关注

热点。

（二） 非航民品板块整合将提速。

2010

年

7

月中航集团召开非航空民

品工作会， 提出加快非航空民品产业

发展， 并制定发展的具体措施和办

法。 其非航民品板块对应的上市公司

中， 有新能源平台中航重机， 新材料

相关的中航三鑫、 锂电相关的成飞集

成以及专用车平台东安黑豹等上市公

司， 以上公司都将受益于中航集团非

航民品战略规划。

兵器集团重组刚刚开始

兵器工业集团的专业化重组按四

个事业部进行专业化重组。 目前， 兵

器工业集团已经完成了豫西弹药集

团、 山东机器集团、 晋西工业集团、

沈阳东基集团的重组工作。 第三事业

部主抓火工品、 火炸药、 固体燃料等

高能化合物和特种化工业务， 其相关

公司的民品业务主要以民爆器材和化

工业务等为主。 第四事业部主抓光

电、 夜视、 红外产品的研制工作， 其

相关公司的民品业务主要集中在光学

仪器和光学材料方面。 这四个事业部

内部专业化整合后， 将会形成以常规

武器专业化制造产业链， 成为唯一常

规武器系统服务供应商。

航天科技局部重组

航天的两大集团中， 中国航天科

技集团公司正在加快构建航天科技工

业新体系。 航天科技集团公司目前专

业化整合的思路明确， 主要围绕卫星

产业及其应用进行集团内整合。 未来

集团对上市公司的整合是根据卫星发

射

-

地面服务

-

卫星应用这一产业链

进行完善， 对应未来整合的上市公司

是中国卫星、 四维图新、 航天动力、

航天电子。

而另一个航天科工将以航天防

务、 信息技术和装备制造为三大专业

化整合方向， 把航天科工改造为国际

一流的航天防务公司。

选择合适时机布局

根据

Wind

数据， 军工行业一直

享受着高溢价， 主要原因还在于投资

者对军工行业资产重组、 注入的期

望。 目前， 整个军工行业的估值在

60～90

倍之间， 远远高于高端制造业

的平均水平

30

倍。

根据

Wind

数据， 未来航空航天

与国防的整体收入会逐年提高， 根据

数据显示

2010～2012

年军工主营收入

增 速 分 别 为

17.22%

，

23.45%

和

18.76%

。 这表明军工行业的内涵式

+

外延式的发展模式为军工行业带来成

长性， 可以享受高估值。

我们的投资策略围绕两个主线，

一个是资产注入与重组， 关注航空动

力、 航天电子、 航天晨光； 第二个是

内生增长， 关注中航重机、 东安黑

豹、 中国卫星、 航天电器； 第三个是

军工产业链中受益于军工产业发展的

公司， 关注昆明机床、 秦川发展。

（

作者系中航证券研究所研究员

）

1

月

6

日大宗交易

热点解密热点解密

龙虎榜

限售股解禁

Conditonal Shares

中金公司席位频频卖出中国平安

连续

３

个交易日

，

平安资产管理公司同时成为

24

笔大宗交易的买卖双方

证券时报记者 陈霞

在周三下跌

3.6%

之后，中国平

安

A

股股价昨日继续大幅下跌，全

天跌幅达

4.14%

。 同时，成交急剧放

大， 成交量创出

2010

年

3

月以来新

高， 达

9470

万股， 成交金额高达

49.72

亿元。不过，中国平安

H

股昨日

仅下跌

0.70%

，收报

84.75

港元。中国

平安

A

股较

H

股折价

27.29%

，是目前

A/H

股中折价最高的。

而近日市场对中国平安再融资

的传闻， 可能是导致其周三领跌大

盘并在周四遭受重创的原因之一。

根据某券商测算， 中国平安未来三

年的资本缺口在

360 -500

亿元。

2010

年中报显示， 中国平安可用资

金近

200

亿元，其中需要分配

60

亿元

给产险，

27

亿元给深发展，同时寿险

的偿付能力充足率也降到

200%

之

内，当前资本金应该非常紧，存在再

融资需求。而另外一个不利传闻，则

是公司深圳总部财务部总监携巨款

潜逃。

但在昨日夜间， 公司发布公告

对再融资传闻予以澄清。在公告中，

公司称目前没有

A

股市场再融资的

计划，市场的有关传言“没有依据，

是不符合事实的”。同时中国平安表

示，公司经营状况一切正常，财务稳

健， 公司及控股子公司的偿付能力

或资本充足率完全符合监管要求，

处于健康水平。

值得注意的是， 中国平安在

2008

年初， 就因为融资千亿元被市

场视为重大利空， 成为当年股市暴

跌的导火索。

2008

年

1

月

21

日，中国

平安宣布拟公开增发不超过

12

亿

A

股，并公开发行不超过

412

亿元分离

交易可转债， 融资额最高近

1600

亿

元。 此举引发市场的担忧与恐慌，

当日， 抛盘从中国平安迅速蔓延至

整个金融板块，并进而带动保险、银

行、钢铁、地产、有色金属等蓝筹板

块全线大跌。 中国平安在当日和次日

连续两日跌停。同时，当日人寿与太保

也受累重创

8%

以上。 连中石油、中石

化等指标股也都收出巨阴。 在权重指

标股的集体打压下，上证综指、深成指

当日同时出现了超过

5%

的罕有跌幅，

盘中千余只个股跌停。此后的

1

月

28

日

平安第三次跌停。 而

A

股也自

1

月

21

日

之后一路下挫， 使得当日成为牛熊分

界岭。

值得注意的是， 在昨日的沪市公

开交易信息中， 平安资产管理有限责

任公司成为昨天沪市大宗交易中唯一

的买卖双方， 一共有

7

笔大宗交易，出

现在海欣股份、海螺水泥、民生银行、

华业地产、华域汽车、双鹤药业、长航

油运

7

只股票上， 共计成交了

2.29

亿

元。 此外，

1

月

5

日，平安资产管理有限

责任公司还同时作为买卖双方， 一共

出现了

7

笔大宗交易；

1

月

4

日， 同时出

现

10

笔大宗交易。 而另外一个值得关

注的现象是，在中国平安近

3

个月以来

的大宗交易信息中， 中国国际金融有

限公司上海淮海中路营业部是唯一卖

方，而买方均为中信证券总部。自

2010

年

10

月

14

日至

2011

年

1

月

5

日，在

5

笔大

宗交易中， 中金公司上海淮海中路营

业部共计卖出

2.91

亿元。

尽管昨日晚间中国平安公告对传

闻予以澄清， 但从平安资产管理公司

近期频频现身大宗交易上， 再加之近

日股价放量下跌， 其中是否另有玄机

呢？对此我们表示关注，本报也将继续

跟踪。

Daily Bulletin

Hot Topics

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

板块前瞻

Hot Sectors

编者按

：

2010

年军工行业走出了跌宕起伏的行

情

，

去年上涨幅度巨大的基本都是重组整合题材

股

，

如成飞集成

、

中航精机和

ST

昌河

，

而重组整

合也是市场对军工行业投资的主要思路之一

。

在

“

十二五

”

开局之年

，

预计军工行业在政策

支持下面临全新发展机遇

。

而军工股经过前期调

整

，

部分军工股股价有明显回落

，

未来可能有较好

表现

。

对于行业投资机会的把握

，

主要是关注各大

军工集团的架构重组

，

以及在年报预期下成长性好

业绩增长确定的公司

。

环保行业

产业政策即将出台提升行业估值

银河证券

我国 “十二五” 环保发展规划

意见稿已经上报国务院， 《节能环

保产业发展规划》 等相关政策将于

近期出台。 我们预计， 在 “十二五”

期间， 政府落实节能减排的决心和

目标将超出市场预期， 环保行业在

政策和资金上将得到前所未有的支

持力度。

细分行业中固废处理产业的投

资机会最大。 我国固废处理设施严

重不足， 已经进入建设高峰期， 未

来

5

年我国固废处理产业年均增长

率至少有

30%

。 我国污水处理产业

步入行业整合期， 未来主要增长来

自于收购兼并， 行业年均增长率在

20%

左右。

目前我国环保行业估值存在压

力的主要原因是行业未来发展速度

不明确， 从而限制了行业估值中枢

的提升。 我们认为随着我国环保产

业发展规划的出台， 环保行业估值

水平还有很大的提升空间。 我们认

为环保运营行业

2011

年合理估值水

平为

25～30

倍市盈率。 环保设备行

业的成长性和投资回报率高于环保

运营行业， 我们认为环保设备行业

2011

年合理估值水平为

40～50

倍市

盈率， 其中新兴环保设备类公司估

值区间有望突破

50～60

倍动态市盈

率。 此外， 随着行业整合及资产注

入， 有望带来超预期的业绩增长，

可以给予重点公司估值溢价。

综合考虑基本面分析和目前估

值水平， 我们建议投资者从以下三

个方面选择投资标的： 具有较大业

绩弹性， 可能突破估值空间限制的

公司； 受题材驱动， 能够激发市场

热点的公司； 业绩稳定成长， 受宏

观和市场环境影响较小的公司， 建

议关注桑德环境、 兴蓉投资、 南海

发展。

投资纵览

Industry Outlook

深市

证券简称 成交价格

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

招商地产

１７．２５ ５０ ８６２．５

机构专用 机构专用

中兴通讯

２６．７９ ６０ １６０７．３２

机构专用 机构专用

合肥百货

１９．６６ ５０ ９８３

机构专用 机构专用

鄂武商

Ａ １７．５６ ３０ ５２６．８

机构专用 机构专用

威孚高科

４０．７７ ３４９．４２ １４２４５．８４

机构专用 机构专用

国恒铁路

３．３２ １０００ ３３２０

光大证券长

沙芙蓉中路

证券营业部

中信建投天

津市解放南

路证券营业

部

格力电器

１８．０９ ９４０ １７００４．６

机构专用 机构专用

双环科技

７．４３ ２４９．９９ １８５７．４３

机构专用 机构专用

苏宁环球

９．９３ ３６９．９９ ３６７３．９９

机构专用 机构专用

燕京啤酒

１９．７８ ５０ ９８９

机构专用 机构专用

山东海化

７．０４ ５０ ３５２

机构专用 机构专用

金陵药业

１１．１４ ３２．３４ ３６０．２１

机构专用 机构专用

南天信息

１５．３４ ２２０．０７ ３３７５．８７

机构专用 机构专用

中南建设

１２．６８ ４９．９９ ６３３．９１

机构专用 机构专用

中科三环

２７．８７ ３０ ８３６．１

机构专用 机构专用

西山煤电

２８．５１ ５２ １４８２．５２

机构专用 机构专用

华润三九

２４．３２ ５０ １２１６

机构专用 机构专用

德豪润达

１５．５３ ７０．０５ １０８７．８８

华西证券大

连港湾街证

券营业部

宏源证券上

海康定路证

券营业部

海特高新

１５．２ ６９０ １０４８８

申银万国上

海飞虹路证

券营业部

国盛证券景

德镇新村东

路证券营业

部

海特高新

１５．２ ３００ ４５６０

国盛证券景

德镇新村东

路证券营业

部

国盛证券景

德镇新村东

路证券营业

部

苏宁电器

１２．７６ ４５ ５７４．２

机构专用 机构专用

金智科技

１３．５ ３６３ ４９００．５

安信证券南

京珠江路证

券营业部

东吴证券苏

州狮山路营

业部

广博股份

８．１８ １３０ １０６３．４

申银万国上

海飞虹路证

券营业部

财通证券宁

波天童北路

证券营业部

广宇集团

５．８５ ２００ １１７０

中信金通杭

州凤起路证

券营业部

国盛证券景

德镇新村东

路证券营业

部

广宇集团

５．８５ １３６．７２ ７９９．８１

方正证券杭

州平海路证

券营业部

国盛证券景

德镇新村东

路证券营业

部

广宇集团

５．８５ １２１．１８ ７０８．９

中信金通杭

州定安路证

券营业部

国盛证券景

德镇新村东

路证券营业

部

广宇集团

５．８５ １２１ ７０７．８５

长城证券杭

州文华路证

券营业部

国盛证券景

德镇新村东

路证券营业

部

广宇集团

５．８５ １１３．８ ６６５．７３

海通证券杭

州环城西路

证券营业部

国盛证券景

德镇新村东

路证券营业

部

广宇集团

５．８５ １１３．４ ６６３．３９

方正证券杭

州平海路证

券营业部

国盛证券景

德镇新村东

路证券营业

部

广宇集团

５．８５ １０３．３２ ６０４．４２

中信金通杭

州定安路证

券营业部

国盛证券景

德镇新村东

路证券营业

部

广宇集团

５．８５ ９３．２１ ５４５．２８

中信金通杭

州定安路证

券营业部

国盛证券景

德镇新村东

路证券营业

部

广宇集团

５．８５ ７６．１３ ４４５．３６

国信证券杭

州体育场路

证券营业部

国盛证券景

德镇新村东

路证券营业

部

广宇集团

５．８５ ７５．１６ ４３９．６９

银河证券杭

州解放路证

券营业部

国盛证券景

德镇新村东

路证券营业

部

广宇集团

５．８５ ７１．４６ ４１８．０４

中信金通杭

州庆春路证

券营业部

国盛证券景

德镇新村东

路证券营业

部

广宇集团

５．８５ ６３．１６ ３６９．４９

银河证券杭

州解放路证

券营业部

国盛证券景

德镇新村东

路证券营业

部

广宇集团

５．８５ ６０．６ ３５４．５１

广发证券杭

州凤起路证

券营业部

国盛证券景

德镇新村东

路证券营业

部

广宇集团

５．８５ ５１．２６ ２９９．８７

银河证券杭

州解放路证

券营业部

国盛证券景

德镇新村东

路证券营业

部

嘉应制药

１６．５５ １６０ ２６４８

国泰君安上

海江苏路证

券营业部

广发证券梅

州梅江二路

证券营业部

超华科技

１５．８３ １００ １５８３

中信证券上

海漕溪北路

证券营业部

申银万国深

圳红荔西路

证券营业部

辉煌科技

６７．７８ ３０ ２０３３．４

申银万国上

海飞虹路证

券营业部

招商证券郑

州商务外环

路证券营业

部

天龙光电

２８．５２ １００ ２８５２

东海证券常

州博爱路证

券营业部

东海证券金

坛北门大街

证券营业部

天龙光电

２７．６６ １００ ２７６６

海通证券乌

鲁木齐友好

北路证券营

业部

东海证券常

州博爱路证

券营业部

交易日期 证券简称 成交价 成交金额

(

万元） 成交量 （万股） 买入营业部 卖出营业部

２０１１－１－６

华业地产

８．０３ ３１９５．８８ ３９７．９９

平安资产管理有限责任公司 平安资产管理有限责任公司

２０１１－１－６

双鹤药业

２８．８９ ５７３５．２７ １９８．５２

平安资产管理有限责任公司 平安资产管理有限责任公司

２０１１－１－６

长航油运

５ ６２５ １２５

平安资产管理有限责任公司 平安资产管理有限责任公司

２０１１－１－６

海欣股份

８．１３ １２１９．５ １５０

平安资产管理有限责任公司 平安资产管理有限责任公司

２０１１－１－６

海螺水泥

３１．３２ １９１０．５２ ６１

平安资产管理有限责任公司 平安资产管理有限责任公司

２０１１－１－６

民生银行

５．０４ ６０４７．９７ １１９９．９９

平安资产管理有限责任公司 平安资产管理有限责任公司

２０１１－１－６

华域汽车

１０．４６ ４１８３．９ ３９９．９９

平安资产管理有限责任公司 平安资产管理有限责任公司

散户追捧低估值地产股

行业 资金净流出

资金净流出量

资金流出前三个股 板块当日表现 板块近日表现

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

机械设备

－２０．８８ －１．５２ －５．０３ －２．９１ －１１．４３

中联重科 （

－１．７５

亿），

东方电气 （

－１．４８

亿），

三一重工 （

－１．３７

亿）

强势个股

获利回吐

轮番上涨

年报看好

行业景气

强势调整

还可看多

保险

－１４．２１ －２．７８ －３．９８ －２．３０ －５．１５

中国平安 （

－１１．５５

亿），

中国太保 （

－１．６２

亿），

中国人寿 （

－１．０４

亿）

破位探低

持续走低

题材缺乏

下降通道

弱势明显

医药生物

－１２．６１ －１．７８ －２．６２ －１．８４ －６．３８

广州药业 （

－２．７０

亿），

华兰生物 （

－０．８６

亿），

复星医药 （

－０．７４

亿）

个股活跃度降低 走势强于大盘 抗周期性

强势调整

还可看好

采掘

－１０．５３ －０．９３ －２．７４ －１．３６ －５．４９６

紫金矿业 （

－１．３０

亿），

国阳新能 （

－１．２８

亿），

开滦股份 （

－１．００

亿）

普遍回落 强势明显 行业景气

强势调整

还可看好

交运设备

－９．８０ －０．６５ －２．１７ －１．６６ －５．３２６

潍柴动力 （

－３．８５

亿），

中国南车 （

－１．６２

亿），

中船股份 （

－０．６７

亿）

获利回吐明显 震荡反弹趋势 行业复苏

趋势不一

择强关注

１

月

6

日大宗交易数据

中国平安在中金公司席位被频频卖出


