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中汽租赁

力争全国汽租领头羊

� � � �日前， 中汽租赁公司与比亚迪公司携手合作， 在业内率

先引进

200

台新能源汽车， 并举行了 “比亚迪汽车交车仪

式”。 在交车仪式环节， 比亚迪汽车管理人员将百辆新能源

汽车的钥匙交至中汽租赁高层手中。 本次中汽租赁引进

200

台比亚迪新能源汽车， 在中国汽车租赁行业内实属创举， 不

仅标志了中汽租赁与比亚迪携手推进新能源汽车进入汽车租

赁市场的决心， 更重申了两家将一如既往坚守低碳环保的绿

色用车理念。

早在

1998

年， 中汽租赁便作为国家指点的汽车租赁试

点企业之一在深圳成立， 在广东省内率先进入汽车租赁市

场。 目前， 中汽租赁的服务网点遍及省内一二级城市， 已成

为珠三角地区汽车租赁行业首屈一指的知名品牌。

近年来， 随着中国汽车销售量与保有量逐年攀升， 国内

汽车租赁行业更是风生水起， 以年均

20%

至

30%

的速度快

速增长， 国内外资本纷纷与汽车租赁企业联姻。 中汽租赁凭

借成熟的管理模式、 丰富的行业经验及广阔的发展前景，

2010

年获得重金注资收购， 目前已拥有

800

台可租赁汽车。

以目前国内汽车租赁行业的发展速度来看， 预计到

2015

年

国内汽车租赁市场的车辆需求将达到

30

万至

40

万辆。 正

是基于对行业前景的看好， 中汽租赁将加大资金投入。 在

未来三至五年内， 中汽租赁将立足珠三角， 面向全国汽车

租赁市场， 实现全国服务网络覆盖， 打造中国一流的汽车

租赁企业。

该公司提倡， “以租代买， 绿色分享” 经营理念， 自

成立伊始， 便以成为一个低碳环保的绿色汽车企业为己任，

通过提供各类汽车租赁、 旅游包车、 司机劳务输出等服务，

以期达成企业与客户的双赢， 实现节约能源、 环保用车。 在

公司蓬勃发展之际， 中汽租赁将继续坚守

12

年来的环保用

车理念， 陆续投放新能源汽车， 为环保尽一己之力。 同时，

中汽租赁将迎合市场需求， 进一步扩大车辆数量， 在全国建

立服务网络， 致力于成为全国汽车行业客户租赁细分市场的

领头羊。

（

吴兴华

）
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何小林

投资大师邓普顿的前辈喜欢去拍卖会购

买农场。 有的时候， 会有很多人来竞相购

买， 抬高成交价， 这时邓普顿的先人只是观

看； 而有些时候， 没有一个人来购买， 这时

邓普顿的先人就会出手购买， 这样一般会以

极低的价格成交； 以后随着市场变化， 资产

价值回归是必然， 其投资收益是显而易见

的。 受此逻辑影响， 邓普顿总结了一个 “极

度悲观点原则” 的投资逻辑 （在市场极度悲

观的时候购买资产或股票）， 并在其实践中

获得了巨大的成功， 逆向投资成就其为一代

投资大师。

为什么要逆向投资呢？ 这是人性之本能

所然。 人类的个性有理性和非理性、 情绪化

的两个方面， 市场中总是存在一些大家都喜

欢的东西， 喜欢的东西大家争先恐后去购

买， 这样情形下， 为了能买到这种喜欢的东

西， 最有效的方法是提高价格， 争购的人越

多价格就越高， 这种东西一定是买过头了，

一定是贵了， 也就是价格会明显高过其价

值。 越是喜欢的东西价格就越贵， 正是老子

所言： “甚爱必大费”。 相反， 有时大家对

一些东西都恶心， 拼命去卖， 或者根本就没

有人去买， 为了能使讨厌的东西尽快脱手，

只有降低价格， 很少人或者根本没有人去买

的东西一定可以以很便宜的价格成交， 卖

过头了。 这种情况下， 这类东西的价格就

完全可能显著低于其价值。

其实过度的买和过度的卖， 都是市场

波动的两种极端状态， 都是远离了正常

点， 远离了均衡点， 随着人类从情绪化非

理性回归到理性， 远离平衡的状态一定会

回归到相对平衡的状态， 价值一定会回

归。 喜欢的东西， 买过头， 价格太高， 回

归的趋势是价格往下走， 回到均衡点 （均

衡价格）。 从这个意义上说， 贵的东西也

就是大家都喜欢的东西就一定要卖， 而且

越喜欢的东西就越要拿出勇气和胆识来

卖。 而另外一方面， 恶心的东西， 卖过头

了， 价格就很低， 回归的趋势就是价格的

上升， 一定会回到其合理之价格， 从这个

角度看， 便宜的也就是大家都不喜欢或者

说大家都恶心的东西， 一定要买， 越恶心

的东西越要大胆买。

人类都喜欢财富， 都喜欢来金融市场

赚快钱， 人类的情绪化因素决定人类存在

严重的偏好， 这就造成金融市场， 或者金

融市场中的某类股票产生过度的 “爱好”

和 “厌恶”， 要么喜欢过头， 要么厌恶过

头， 这也就是造成金融市场动荡起伏、 周

期性变化的根本原因。 所以我们一定要理

性地意识到， 卖掉最喜欢的、 买进最厌恶

的， 耐心等待其价值的回归， 这才是正确的

投资理财逻辑， 也就是说要成为一个成功的

投资者就要逆向思维、 逆向投资。 所以， 巴

菲特、 索罗斯、 巴鲁克、 罗杰斯、 芒格、 邓

普顿等成功的投资家都提倡在金融市场投资

需要逆向思维， 正如巴菲特所言： “在市场

贪婪的时候需要恐惧， 在市场恐惧的时候需

要贪婪”， 这是关于逆向投资最精湛的提示。

通胀继续深化的一年

对于通货膨胀， 笔者在博客中多次提

及。 美日欧经济虽然已从全球金融危机中止

跌企稳， 但是恢复缓慢。 虽然一再加大经济

刺激和狂印货币， 但效果不佳， 日本经济更

是处于残酷的通缩之中。

2011

年笔者料想， 美日欧的货币政策

会延续

2010

年的超宽松状态， 全球货币进

一步泛滥。 虽然以中国为首的亚太地区相继

打出了加息、 提高存款准备金率等等的收紧

牌， 但依然难抵国际游资的迅猛流入。

所谓游资， 就是哪儿有利游向哪儿， 东

西方经济的相背趋势， 必然会导致 “西方的

雨点落到东方的池子中”。 况且市场是全球

化的市场， 中国也不再是封闭的中国。 全球

商品市场在通胀的强烈预期下高歌猛进， 必

然会传导到国内市场， 况且还有潜伏进来的

游资煽风点火。 笔者早就提出： 中国自杀式

的收紧银根， 奈何不了全球商品市场的高涨

步伐。

2011

年， 我们要习惯于涨价， 正如我

们

10

年如一日地习惯于房价的上涨。

2011

年是通胀继续深化的一年， 无论是通胀的内

涵还是外延都将令人吃惊。

（

龙虾

）

让业绩预期的子弹再飞一会

对于中国股市来说， 新年 “开门红” 虽

然让人高兴， 但如果它并不能像姜文的那部

贺岁大片说的那样 “让子弹飞一会”， 那么，

能给力多久就是个疑问。

其实， 无论是海外涨价消息带来的

“煤” 飞 “色” 舞， 还是因所谓 “房产税可

能暂时推不出” 而导致的 “地” 头蛇强龙，

似乎都与加息释放的货币政策回归稳健信号

有点格格不入， 而且跟房地产调控形势也不

那么搭调。 不过， 中国股市只有政策市， 没

有晴雨表， 被加息周期扰得心神不定的股

市， 为什么没心思关心即将到来的年报行

情， 显然是有原因的。

眼下， 新一轮年报披露的时间表刚刚排

定， 但是， “晴雨表” 情结浓烈到了极致的

中国股市却顾不到观察 “业绩浪” 的浪花，

反而 “每天都有这个名人、 那个官员对行业

或者宏观经济发表意见”， 每天都会有某些

股价会在短期内莫名其妙地涨

10%

或者跌

20%

。 曾经被 《亚洲货币》 评为 “最佳中国

分析师” 的瑞银中国区副总经理张化桥形象

地给这种现象贴上了 “噪音” 的标签。 而张

化桥说的， 不正是政策市噪音之下的中国投

资者们如何 “被复杂”、 “被保护”、 “被

盗梦” 的真情和实景吗？

如果说

2010

年的中国经济面对的是

“最复杂” 的一年， 那么，

2011

年面对的仍

将是 “最测不准” 的一年。 中国的资本市

场也是这样。 在融资扩张欲望强烈、 “三

高” 发行体制未见改革、 内幕交易气焰嚣张

的情况下， 广大投资者要想改变亏多赢少

的局面， 不能光靠对 “政策出利好” 或

“利空变利好” 的愿望和猜测， 说到底还

是要靠上市公司的业绩回报。 买股票就是

买公司， 没有 “业绩浪”， 哪有 “晴雨

表”？

“业绩浪” 之所以在目前的中国股市

还没有市场， 除了过于强势的政策市思维

定势之外， 最根本的主要原因就是建立在

市场定位错误基础上的重融资轻回报。 在

“三高” 发行持续不断地对市场流动性竭

泽而渔、 在业绩成长性疯狂透支的背景

下， 再好的年报也掀不起 “业绩浪”， 这

是不难想象的。

事实上， 没有几个业绩利好的预期，

不是在年报披露或预披露之前就被提前炒

作透支了的， 这也是每年的年报披露周期

非但没有年报行情业绩浪， 反而还常常出

现 “利好出尽变利空” 的怪现象原因所

在。 上市公司的信息披露不对称迹象显然

清晰可见， 按理说， 我们的监管机制不仅

应当关注和改善这里面所存在的不公平、

不合理的信息披露机制问题， 而且， 更有

必要引入举证倒置的机制让信息披露者自

证清白， 否则， 何以让处在敏感环节的内

幕信息知情人增强责任心和自觉性？

（

黄湘源

）

漫谈股市

“

火

”

的影响

市场在特定的时候， 股市的表现会很

“火”。 “火” 到深入到一般老百姓生活的

方方面面， 这难得一见的热潮会不断处

于持续上升的过程中， 至少我们从证券

公司人头涌动有增无减的迹象中就可见

一斑。 另外， 不论是电视或者是报纸，

都会不约而同地提高了对股市的关注，

加大报道力度， 真的是哪里热就往哪里

奔， 市场化的运作手法也从中可以充分

感受得到， 这就是股市 “火” 带来的部

分社会反映。 最重要的是， 这从中也可

窥见我国经济的那种蓬勃生命力， 可以

说， 这是值得欣喜的！

姑且不论股市究竟能 “火” 到什么时

候， 但就这种社会现实， 我们不妨做进一

步的跟踪和观察， 慢慢地， 我们应可以发

现这给社会带来更多的是改变。 当然， 这

有好的， 肯定也有坏的， 事物的发展都有

双面性， 只不过我们需要从宏观的角度

来积极面对这种 “热”。 这也是中国不断

崛起的一种表现， 这种 “热” 不仅吸引

的是国人的目光， 而且已经开始逐步影

响到全世界。 对此， 我想不少海外华人

应深有体会。

股市 “热” 会引发一系列的连锁反

应， 不仅会带动电视报纸等媒体的发展，

毕竟对媒体而言， 有热点报道才能让自己

的价值得到进一步的提升； 同时， 势必也

会带动不少消费升级类的行业， 如餐饮，

衣服， 家电， 酒店等， 毕竟股市热势必会使

得不少人获取超常规的收益， 而这收益则势

必会促使不少人在生活中积极消费， 比如会

考虑吃好点、 穿好点、 用好点等等， 这无疑

是消费行业的福音。 股市 “热” 这一虚拟经

济会促进实体经济的发展， 反过来， 实体经

济的发展则又会影响到股市这虚拟经济， 从

而形成良性循环， 最终促使整体经济的持续

向上发展！ 当然， 这要把握好度的问题， 而

这更多需要从制度上调节。 别过快， 但也别

突然掉下来， 这无疑是对管理层更高智慧的

考验。

另外， 股市 “热” 也势必会带来一定的

负面影响。 比如有些人不顾一切不考虑风险

地贷款炒股， 也有些大学生则冒险把学费都

拿来运作一下， 还有一些人则因为股市把自

己的生活规律打乱或者神经高度紧张， 从而

影响到工作或者自己的身体， 这些都是目

前客观存在的。 正如刚才谈到的， 事物的

发展都具有两面性， 这负面的因素是我们

无法完全回避的， 我们只能采取措施以正

确的方式去面对。 对于负面因素， 关键在

于良好的引导。

“火” 是好事， 至少比不 “火” 好， 对

于那些看到 “火” 就想着要 “灭”， 看到

“灭” 则又想着要 “火” 的思想而言， 我认

为是病态的， 是不健康的。 “火” 了好， 至

少让我们的世界可以变得更精彩， 呵呵， 你

说是吧， 只不过在 “火” 的世界， 我们依然

要保持好自我， 只有这样， 才能在未来好好

享受这个精彩的世界。

（

吴国平

） （

骆铮 整理

）

甚爱必大费 做一个逆向投资者

证券之星

———

为纪念中国资本市场二十周年而作

我走向你 走向无边

李量

2010

年

5

月

24

日， 为中央电视台 《大市中国》 主题歌

试写。 资本市场是一个大森林， 一个生态大观， 正如庄子所

喻 “万物群生草木遂长”。 中国资本市场因了创业板而 “一

生二二生三三生万象”， 呈现多层次发展的自然生态。 在这

样一个大生态中， 有参天大树， 有低矮草木， “万物静观皆

自得， 四时佳兴与人同”。 可承受风雨， 阳光照亮风景。 人

类社会经济文明不断滋生积淀， 树木花草不断繁荣生长。

这是一个成长的市场生态， 这是一个投资者不断成长和公

司不断成长， 各种中介服务、 监管文明得以丰富提升的世

界。 本诗以一个投资者的角度， 以信心和豪迈作为底韵，

浪漫而大气， 显示资本市场经过二十年发展呈现出来的积

极生态大观。

我走向你

，

走向无边

。

走向森林

，

走向梦想家园

。

春华秋实

，

风光年复一年

。

大地为根

，

浩瀚蔚蓝为天

。

风解绿波

，

荡漾动人经幡

。

鸟儿的心愿总在树浪潮巅

。

投资者的信心活水不断

。

博厚高明

，

自然大观

。

为春奏响乐章

，

为秋铺开画卷

。

我为一棵大树起敬肃然

，

我为满园草木抒写浪漫

。

因为你

，

资本的传说精彩续延

。

为了你

，

生命的价值提升积淀

。

我走向你

，

走向灿烂精彩

，

我走向你

，

走向一部气壮山河的大诗篇

。

我走向你

，

走向浩瀚

，

走向森林

，

走向生命大观园

。

承载风雨

，

风雨美丽容颜

。

接纳阳光

，

阳光照亮今天

。

风雨作韵

，

日月焕发文采

。

博大胸怀容载不朽的传说

。

生生不息传承文明的繁衍

。

就像女儿依偎母亲情怀

，

就像花儿撒娇温暖春天

。

我从一个层次到另一个层次

，

我从阴雨沟壑向晴朗蓝天

。

因为你

，

狂风吹不折暴雨压不弯

。

为了你

，

气象万千琳琅满园

。

我走向你

，

走向灿烂精彩

，

我走向你

，

走向一部气壮山河的大诗篇

。

我走向你

，

走向无边

。

我走向你

，

走向浩瀚

。

我走向你

，

走向灿烂精彩

。

我走向你

，

走向一部壮怀激越的大诗篇

。
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