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本报数据部

简称

１１

月

２４

日

以来涨跌

幅 （

％

）

１

月

１１

日

总市值

（亿元）

１１

月

２３

日

总市值 （亿元）

市值变化

（

％

）

１

月

１１

日

市盈率 （倍）

１１

月

２３

日

动态市盈率 （倍）

市盈率

变化 （

％

）

洋河股份

－２４．６０ ９２２．５０ １２２３．４６ －２４．６０ ４５．０５ ５９．７５ －２４．６０

山西汾酒

－２３．８９ ２６５．７３ ３４９．１５ －２３．８９ ３７．１１ ４８．７７ －２３．８９

老白干酒

－１９．９３ ４６．８０ ５８．４５ －１９．９３ １２３．２２ １５３．８９ －１９．９３

沱牌曲酒

－１５．８１ ６３．９５ ７５．９６ －１５．８１ ８０．１９ ９５．２４ －１５．８１

ＳＴ

皇 台

－１５．１４ ２１．４８ ２５．３２ －１５．１４ ０．００ ０．００ ０．００

五 粮 液

－１３．１０ １２４８．８７ １４３７．１５ －１３．１０ ２７．５９ ３１．７５ －１３．１０

古井贡酒

－１１．５２ １４９．７４ １６８．３１ －１１．０３ ９０．０８ １０１．８１ －１１．５２

伊 力 特

－１０．７４ ６４．１２ ７１．８４ －１０．７４ ４４．２２ ４９．５４ －１０．７４

泸州老窖

－１０．３０ ５４９．７５ ６１２．９１ －１０．３０ ２６．０９ ２９．０８ －１０．３０

酒 鬼 酒

－９．９２ ５９．７３ ６６．３１ －９．９２ ７６．２０ ８４．５９ －９．９２

水 井 坊

－９．０３ １０４．３５ １１４．７１ －９．０３ ６６．８７ ７３．５０ －９．０３

贵州茅台

－８．１９ １６３８．０６ １７８４．１６ －８．１９ ２９．４３ ３２．０６ －８．１９

金种子酒

１７．０５ １０５．７１ ８４．７３ ２４．７５ ７０．４７ ５６．４９ ２４．７５

简称

１１

月

２４

日

以来涨跌幅

（

％

）

１

月

１１

日

总市值

（亿元）

１１

月

２３

日

总市值

（亿元）

市值变化

（

％

）

１

月

１１

日

市盈率

（倍）

１１

月

２３

日

动态市盈率

（倍）

市盈率

变化 （

％

）

申万

三级行业

沃华医药

－２３．１７ ２１．６９ ２８．２４ －２３．１７ ０．００ ０．００ ０．００

中药

三精制药

－２１．６４ ８１．８８ １０４．５０ －２１．６４ ２４．０１ ３０．６５ －２１．６４

化学制剂

片 仔 癀

－２１．４０ ８８．８９ １１３．０９ －２１．４０ ４５．８６ ５８．３５ －２１．４０

中药

华海药业

－２１．３９ ６２．８４ ７９．９４ －２１．３９ ５３．４２ ６７．９６ －２１．３９

化学原料药

南京医药

－２０．６５ ３９．０５ ４９．２１ －２０．６５ ８８．５５ １１１．６０ －２０．６５

医药商业

一致药业

－２０．５３ ７２．９８ ８９．６８ －１８．６３ ３４．１０ ４２．９０ －２０．５３

医药商业

昆明制药

－２０．１９ ３９．６２ ４９．６４ －２０．１９ ４８．４１ ６０．６５ －２０．１９

中药

中新药业

－２０．０４ ７６．８０ ９６．０５ －２０．０４ ３２．４１ ４０．５４ －２０．０４

中药

联环药业

－１９．９０ １９．２６ ２４．０４ －１９．９０ ９１．１８ １１３．８４ －１９．９０

化学制剂

千金药业

－１９．６８ ５１．２４ ６３．８０ －１９．６８ ４７．９２ ５９．６７ －１９．６８

中药

申万三级

行业

资金流量

（亿元）

１

月

１１

日

总市值 （亿元）

１１

月

２３

日

总市值 （亿元）

１１

月

２４

日以来

涨跌幅 （

％

）

１

月

１１

日

市盈率 （倍）

１１

月

２３

日

市盈率 （倍）

白酒

－１０５．８１ ５２４０．８０ ６０７２．４７ －０．０４ ３２．９９ ３８．２４

医药

－２８１．０３ １１７４８．７８ １２８８５．３７ －１０．５３ ４１．８６ ４５．９０

行业

资金净流入

量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

房地产

１１．９６ １．１７ ２．６０ ２．０２ ６．１６

全线反弹

强者恒强

弱者恒弱

金地集团 （

４．７８

亿）

万 科

Ａ

（

２．３６

亿）

华发股份 （

０．８２

亿）

板块低估 走势转强

银行

４．９０ ０．２４ １．２６ ０．８７ ２．５４

全线反弹 底部明显

浦发银行 （

２．８４

亿）

招商银行 （

０．７７

亿）

民生银行 （

０．５４

亿）

价值洼地 渐次走强

保险

－０．３７ ０．１４ －０．１５ －０．０９ －０．２８

弱势反弹 偏弱

中国太保 （

０．６８

亿）

中国人寿 （

－０．０６

亿）

中国平安 （

－０．９９

亿）

景气度高 偏弱

餐饮旅游

－１．１１ －０．０９ －０．１９ －０．１７ －０．６６

涨跌不一 弱势个股居多

ＳＴ

零七 （

０．０６

亿）

*ＳＴ

张股 （

０．０３

亿）

九龙山 （

０．０１

亿）

通胀受益 偏弱

证券信托

－１．２６ －０．３６ －０．２８ －０．１６ －０．４６

弱势反弹 偏弱

华泰证券 （

０．６０

亿）

光大证券 （

０．０７

亿）

海通证券 （

０．０１

亿）

竞争激烈 偏弱

深市

证券简称 成交价格

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

国恒铁路

３．２１ １０００ ３２１０

华龙证券有限责任

公司深圳深南大道

证券营业部

中信建投证券有

限责任公司天津

市解放南路证券

营业部

嘉凯城

７．２９ ５００ ３６４５

万联证券有限责任

公司上海富贵东路

证券营业部

万联证券有限责

任公司上海富贵

东路证券营业部

洪涛股份

３４．２ １６１．９６ ５５３９．０６

华泰联合证券有限

责任公司深圳益田

路荣超商务中心证

券营业部

华泰联合证券有

限责任公司深圳

益田路荣超商务

中心证券营业部

沪市

证券简称 成交价

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

莫高股份

１０．２１ ３７５．５４ ３６．７８

平安证券有限责任

公司石家庄中山西

路证券营业部

招商证券股份有

限公司深圳深南

大道车公庙证券

营业部

瑞贝卡

１１．１６ ８３７ ７５

平安证券有限责任

公司石家庄中山西

路证券营业部

中国国际金融有

限公司北京建国

门外大街证券营

业部

福成五丰

７．２６ １２３４．２ １７０

兴业证券股份有限

公司厦门兴隆路证

券营业部

恒泰证券股份有

限公司深圳梅林

路证券营业部

中国平安

５２．０３ １３００．７５ ２５

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

中国国际金融有

限公司上海淮海

中路证券营业部

投资纵览

Industry Outlook

１

月

１1

日板块资金流向 单位： 亿元

（以上数据由本报数据部统计，由国盛证券分析师成龙点评）

从昨日资金流入数据来看， 前五位以权重板块居多， 资金出现回流， 但以散户和中小户资金流入为主， 特大户

流入量不大。 说明当天这些板块的反弹主要是小资金抄底推动， 走势持续性有待观察， 不宜追涨。

而从昨日资金流出数据来看， 前五位的基本上是前期强势板块， 资金流出量均超过

１０

亿元， 特大户资金和散

户资金流出差别大， 这表明中小资金有恐慌性抛售， 机构持仓比较稳定， 短线有望止跌企稳， 可逢低关注。

今日

A

股市场有

10

家公司限售股解禁。

华茂股份 （

000850

）： 股改限售股解禁，

解禁股东为安徽华茂集团有限公司， 解禁股数

占流通

A

股比例为

86.62％

。 套现压力存在不

确定性。

伟星股份 （

002003

）： 股权激励一般股份

解禁， 解禁股数占总股本比例为

1.32%

。 套现

压力很小。

双鹭药业 （

002038

）： 股权激励一般股份

解禁， 解禁股数占总股本比例为

0.15%

。 套现

压力很小。

三钢闽光 （

002110

）： 首发原股东限售股

解禁。 解禁股东为福建省三钢

(

集团

)

有限责

任公司 ， 解 禁 股 数 占 流 通

A

股 比 例 为

282.75％

。 套现压力存在不确定性。

仙琚制药 （

002332

）： 首发原股东限售股

解禁。 解禁股东

146

家， 合计解禁股数占总股

本比例为

40.58%

。 套现压力很大。

罗普斯金 （

002333

）： 首发原股东限售股

解禁。 解禁股东为苏州励众企业管理咨询有限

公司， 实际解禁股数占总股本比例为

1.16%

。

套现压力很小。

中国卫星 （

600118

）： 股改限售股解禁。

解禁股东为中国航天科技集团公司第五研究

院， 解禁股数占流通

A

股比例为

105.42%

。 套

现压力存在不确定性。

云南城投 （

600239

）： 股改限售股解禁。

解禁股东包括云南省城市建设投资有限公司等

4

家， 合计解禁股数占总股本比例为

8.51%

。

该股的套现压力不大。

首开股份 （

600376

）： 股改限售股和定向

增发机构配售股解禁。 解禁股东为北京首都开

发控股 （集团） 有限公司和北京首开天鸿集团

公司， 合计解禁股数占总股本比例为

54.76%

。

该股的套现压力存在不确定性。

康美药业 （

600518

）： 配股一般股份解禁，

配股价

6.88

元

/

股， 配股比例

10

配

3

， 占总股

本比例为

22.94%

。 该股的套现压力存在不确

定性。 （作者系西南证券分析师张刚）
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机构热捧地产股

王瞬

周二股指维持窄幅震荡格局， 地产板块涨

幅居前， 前期强势股大幅回落。

沪市公开信息中涨幅居前的是广电信息、

银鸽投资和金地集团。 广电信息， 昨日复牌公

布重组事宜， 股价直封涨停， 公开信息显示买

入仅游资财通证券杭州体育场路营业部一席，

应注意涨停打开后的风险。 银鸽投资， 昨日公

告大股东变更为河南煤化集团， 直封涨停， 公

开信息显示五矿证券深圳金田路营业部等多路

游资大单介入， 河南煤化介入给公司带来了重

组预期， 股价不高， 短线还可关注。

沪市跌幅居前的是四方股份， 昨日低开低

走， 公开信息显示其上市首日介入的齐鲁证券

北京朝外大街营业部昨日大单卖出。 华新水

泥， 前期强势股， 昨日放量下挫险些跌停报

收， 公开信息显示机构专用席位五席大单卖

出， 有出货嫌疑。 广钢股份， 低开低走大幅下

挫， 公开信息显示国泰君安旗下两家营业部大

单卖出， 资产置换低于市场预期， 均应规避。

深市公开信息中涨幅居前的是深振业

A

和深物业

A

。 深物业

A

， 昨日放量拉升， 公开

信息显示多路券商资金介入， 其为深市低价地

产股， 资产置换后业绩预增， 但鉴于资金流

向， 短线为宜。

综合来看， 市场热点明显切换， 前期涨幅

较大的强势股资金流出迹象明显， 而前期调整

幅度较大的地产股、 低价股则受到资金挖掘，

投资者可根据资金流向， 谨慎操作。

深振业

A

（

000006

）： 该股昨日公布业绩

快报， 震荡中封住涨停， 公开信息显示一席机

构专用席位和中信建投证券旗下两家营业部积

极介入。 深圳地产龙头， 股价对应业绩估值偏

低， 短线关注。 （作者系大时代投资分析师）

白酒板块

国信证券

:

强势将延续

我们认为，

2011

年食品饮料

行业仍会持续享受经济调整期所带

来的消费升级和超额收益。 但创业

板带来的新股潮及经济偏向收缩可

能带来的物价回落， 都会挑战白酒

行情独大的局面。 我们认为， 白酒

行情

2011

年下半年仍将延续。

我们认为， 茅台

2011

年控价

放量的可能性正在逐渐变大， 加上

预收账款的大幅积累，

2011

年将会

成为茅台重新超越的元年。

中高端白酒目前是整个食品饮

料行业内增长最快的部分。 我们认

为中高端受益于政商务消费的升

级， 以及高端提价留下的价格空

间。 在未来

2~3

年中国可能会出现

一批收入超过

50

亿的中高端白酒

企业和品牌， 而洋河股份、 山西汾

酒、 古井贡酒应该最具优势。

1

月

11

日大宗交易

热点解密热点解密

机构情深不寿 消费股强极则辱

邱晨

自去年

11

月下旬以来， 上证指

数围绕

2800

点上下多次震荡反复，

始终难以走出盘局。 但反观行业类

上证消费、 上证医药指数， 期间振

幅却高达

15%

（如以去年

11

月

24

日

起始计， 至今累计跌幅也达到

10%

左右）， 周二盘中更分别创下两个

半月以来新低。

为何在最近的一个多月时间里

泛消费概念股不仅跑输热门板块，

同时还跑输大盘呢？

泛消费股普遍下跌

从基本面看， 行业政策并未发

生大的变化。 但需要关注到一系列

影响行业的信息是： 期间以贵州茅

台为代表的酒类企业的提价利好已

在岁末年初阶段性明朗； 小排量汽

车购置税优惠在去年年底截止 （去

年

10

月下旬以来， 如上海汽车等大

宗消费品个股也跌幅不小）； 国家

发改委自去年

12

月

12

日起显著下调

了头孢曲松等部分单独定价药品的

最高零售价格， 涉及抗生素、 心脑

血管等十七大类药品。 更为重要的

是， 在政府多管齐下、 重拳出击的

背景下， 以农副产品、 基本生活必

需品、 基础原材料为主的轮番涨价

现象得到初步遏制， 抑制通胀取得

了一定效果。

但我们认为， 以上涉及消费领

域的部分行业信息， 并不足以诠释

近期股市泛消费概念股的显著下

跌。 我们知道， “喝酒吃药” 一度

曾是以公募基金为主的机构投资者

的偏好， 绩优的酿酒、 生物医药类

股曾经在基金的资产配置中占比不

小。 此次以酿酒、 生物制药板块中

的龙头个股领衔的泛消费概念股的

群体走弱， 显然与机构投资者的阶

段性减持或调仓换股有关。 如果我

们对比一下岁末年初房地产、 银行

板块震荡筑底、 时现放量、 底部抬

高的走势看， 不难发现， 近期市场

热点、 机构偏好已在悄然发生变

化。 一方面， 地产、 银行股暗流涌

动； 另一方面， 以创业板、 中小板

为代表的中小盘股或高价股、 题材

股近期跌幅明显大于主板， 泛消费

概念股的总体调整也伴随其中。

获利盘见好就收

统计显示， 在

2010

年上证指数

下跌逾

14%

的情况下， 上证消费、

上证医药指数分别上涨了

12.7%

和

33.8%

， 中小板综指上涨了

28.4%

，

创业板指数自去年

6

月

1

日推出以来

上涨了

15.3%

， 均大幅跑赢同期上

证指数。 而反观上证金融指数及地

产指数，

2010

年跌幅分别高达

26.8%

和

24.5%

， 远远跑输同期大

盘指数， 更较上述

2010

年的强势指

数望尘莫及。 也就是说， 目前渐渐转

强的银行、 地产股正是

2010

年备受市

场冷落的弃儿， 市场在岁末年初之

际， 悄然出现了风水轮流转的迹象。

而当前在货币政策趋紧、 大盘总

成交额难以提振的大背景下， 更加剧

了资金面捉襟见肘、 拆东墙补西墙的

情况， 也即所谓的调仓换股。 当然，

另一方面， 由于

2010

年被长期冷落，

目前银行、 地产股的估值明显处于历

史较低水平， 一些具有行业代表性的

大盘蓝筹股市盈率不到

10

倍、 市净率

也低于

2

倍， 相对投资价值明显， 很

多

A

股股价较

H

股显著折价。 而酿酒、

医药板块的部分绩优股， 虽然市盈率

并不太高， 但绝对价位及市净率相对

偏高， 加上

2010

年跑赢大盘的相对收

益， 包括机构在内的投资者明显有落

袋为安、 另辟战场的考虑。

目前上证指数仍受制于

2319

点反

弹以来的上升趋势线的反压之中， 中

期走势扑朔迷离。 由于做多主力仍需

通过银行、 地产等权重指标股来力撑

大盘、 激活人气， 故短期来看， 市场

热钱即刻回流酿酒、 生物医药等消费

类股的概率不大， 但不排除间歇性、

技术性小反弹。 投资者应视自己的投

资习惯或偏好决定操作策略， 如果是

追逐热点的短线职业投资者， 或可考

虑适当减持消费类股以盘活资金， 反

之， 则另当别论。

(

作者单位： 中航证券

)
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医药板块
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:

可逐步加大配置

2010

年医药板块持续表现优

异， 超额收益明显， 因此多数投资

者从概率角度判断

2011

年医药板

块投资机会有限。 对这一看法， 我

们认为， 目前医药板块

2010

年估

值

39

倍， 与上年同期相比只有

10%

的高估， 基于我们判断

2011

年行业的基本面情况不会明显弱于

2010

年， 因此板块估值并没有脱离

基本面的支撑。 因而， 我们并没有

理由因为 “相对高估” 就不看好行

业， 同时， 我们认为行业继续大幅

下挫的概率是比较低的。 如果继续

出现调整， 我们建议开始加大医药

股配置。

对于

2011

年

30

倍的板块而

言， 仍有不少公司符合我们推荐

的标的。 但基于投资者的普遍心

理考虑， 我们给出一个标准： 确

定性的高成长。

2011

年确定性高成

长的公司意味着： 一方面可以享受

估值从

2010

年向

2011

年转移的机

会 （

30%

的空间）， 另一方面确定性

的高增长意味着可以规避行业负面

因素的风险 ， 有安全边际。 另外，

元旦之后各公司年报预披露时间公

布， 可能随之产生年报行情。 综上，

建议一月份重点配置高成长、 高送

配的公司， 如科伦药业、 莱美药业、

紫鑫药业。

地产、 银行资金再度回流

水利设备

利好政策催生行业机会

广发证券

据媒体报道， 近期将出台的

今年中央 “一号文件” 的主题将

首次聚焦水利建设， 将提出 “从

土地出让金中提取

10%

用于农田

水利建设”。 据报道， 建立水利投

入稳定增长机制在今年中央 “一

号文件” 中占据了显要位置， 此

外还包括加大公共财政对水利的

投入， 力争今后

10

年全社会水利

年平均投入比

2010

年高出一倍，

大幅度增加中央和地方财政专项

水利资金。

由此来看， 加大农田水利基

础设施建设已成为关系农业发展

的重中之重， 根据水利部的数据，

2009

年、

2010

年我国农田水利基

本建设投资额分别为

710.88

亿元、

1139.15

亿元，

2010

年同比增幅达

到

60.24%

。 此次中央一号文件聚

焦农田水利基础设施建设， 将

10%

的土地出让金用于农田水利建

设， 有望拉开这一领域投资快速

增长的序幕。

2010

年我国土地出让金达到

2.7

万亿元， 若将

10%

用于农田水利

建设， 则未来每年农田水利建设资

金将有望达到

2700

亿元以上。

农田水利设施主要包括农田灌

排渠系设施 （由取水枢纽， 输水配

水系统 ， 田间调节系统 ， 排水系

统、 容泄区以及各种灌排建筑物组

成）、 截流提水设施 （包括小型水

库设施， 小型抽水站等）、 水土保

持设施 。 根据水利部部长陈雷在

2010

年底全国水利工作会议上的讲

话， 我们认为农田水利建设主要涉

及的内容包括抗旱设施、 水毁灾毁

工程修复、 水库除险加固、 农村饮

水安全、 灌区配套改造和小型农田

水利等工程建设。

出于数据的可得性， 我们以水

利基本建设投资中设备工器具的投

资占比作为参考， 农田水利建设设

备投资额有望达到

170

亿元

/

年。 看

好水泵以及节水灌溉设备未来需求。

机械行业上市公司中， 产品涉及农

田水利领域的主要有水泵以及节水

灌溉产品。 其中， 新界泵叶、 利欧

股份、 大禹节水有望受益于此轮农

田水利建设加速。

申银万国

:

挖掘高成长性股

我们认为， 从市盈率看， 医药

板块估值合理： 医药板块

2010

年

市盈率

40

倍，

2011

年业绩仍将快

速增长， 跨年度后

2011

年市盈率

将迅速下移至

30

倍， 考虑板块成

长性， 医药股估值处于合理区间。

从相对估值看， 医药股相对市

场并不是那么贵： 以

2011

年预测盈

利计算， 医药板块相对市场溢价

107%

； 扣除低估值的金融服务业，

医药板块相对市场溢价降至

59%

，

医药板块相对市场显得不那么贵了。

我们认为，

2011

年政府控制通

胀， 收缩流动性，

2011

年或许很难

重演

2010

年流动性推动下的全板块

上涨， 但医药行业在成长， 板块个股

机会永远存在。

2011

年医药板块投

资仍然是非常简单的两个字 “成长”，

高成长才能享受高估值， 我们建议根

据催化剂节奏把握个股机会， 一月主

推东阿阿胶和海正药业。

申银万国

:

二线白酒股机会更多

我们认为， 一线老名酒如贵

州茅台、 五粮液、 泸州老窖等未

来业绩将平稳增长， 投资机会主

要在今年下半年。 洋河股份、 山

西汾酒、 古井贡酒等二线老名酒，

未来业绩将快速提升， 估值也相对

较高， 机会贯穿全年， 关键在择机

寻找合适买点。 对于老白干酒、 沱

牌曲酒、 酒鬼酒等三线白酒， 我们

认为关键看改制及营销变革， 但实

施不容易， 时点不好把握。 相对而

言， 老白干酒隐含的市销率较低，

更值得看好。

行业

资金净流出

量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

机械设备

－１７．１０ －０．７３ －４．５０ －２．９２ －８．９４

出现跌停个股 强弱分明

东方电气 （

－１．５２

亿）

太原重工 （

－１．０９

亿）

晋亿实业 （

－０．８９

亿）

年报预期较佳 下跌居多

医药生物

－１３．１３ －１．２５ －２．９５ －１．８２ －７．１２

连续下跌 普遍走弱

康美药业 （

－０．６５

亿）

天士力 （

－０．５８

亿）

科伦药业 （

－０．５１

亿）

抗通胀

抗周期

寻求支撑

农林牧渔

－１２．５５ －２．５７ －２．７５ －１．５９ －５．６３

板块指数

跌幅居首

下跌个股居多

海南橡胶 （

－６．７７

亿）

荣华实业 （

－０．７６

亿）

隆平高科 （

－０．５６

亿）

通胀受益

强者恒强

弱者恒弱

交运设备

－１０．９１ －０．７８ －２．７１ －１．７８ －５．６３

下跌个股增多

强者恒强

弱者恒弱

中国重工 （

－１．８１

亿）

潍柴动力 （

－１．６８

亿）

中国北车 （

－０．８５

亿）

年报预期较佳

趋势不一

择强关注

有色金属

－１０．８０ －０．７９ －２．００ －１．５０ －６．５０

分化明显

强者恒强

弱者恒弱

山东黄金 （

－１．７４

亿）

包钢稀土 （

－０．９９

亿）

厦门钨业 （

－０．９４

亿）

涨价预期

趋势不一

择强关注

白酒个股

2010

年

11

月

23

日

～2011

年

1

月

11

日数据

２０１０

年

１１

月

２３

日

～２０１１

年

１

月

１１

日跌幅最大前十医药股

医药和白酒板块

２０１０

年

１１

月

２３

日

～２０１１

年

１

月

１１

日数据


