
数据

Data

１

月

１２

日

ＩＦ１１０１

前十位主力会员持仓数据

持买单量排名 持卖单量排名

名次 会员简称

持买单量

(

手）

环比增减

(

手）

名次 会员简称

持卖单量

(

手）

环比增减

(

手）

１

华泰长城

１５１３ １９２ １

国泰君安

４４０８ －４９０

２

国泰君安

１２６２ －２０３ ２

中证期货

３４６４ －８７８

３

浙江永安

１２０９ －１７１ ３

海通期货

２６０８ ７９９

４

海通期货

１１６５ ７８ ４

广发期货

１５０５ １０５

５

鲁证期货

１１４７ －５ ５

华泰长城

８２５ －４２９

６

广发期货

９１９ －９４ ６

南华期货

７３１ ６０

７

上海东证

７５３ ２１３ ７

银河期货

６６９ ２６０

８

中证期货

６８２ －８０ ８

申银万国

５０５ －４７

９

银河期货

６７０ －１８２ ９

浙江永安

４３５ １１９

１０

江苏弘业

６５９ －１２５ １０

中信建投

３７５ －１５２

合计

９９７９ －３７７ １５５２５ －６５３

林荣宗

／

制表

投连险分类账户

２０１０

年累计收益率

混合型 债券型

指数型 激进型

混合激

进型

混合保

守型

增强债

券型

全债型 货币型 总计

账户个数

５ ５２ ３７ ２５ １６ １２ ２３ １７０

均值 （

％

）

－１３．２２ ０．２２ ０．６４ １．４３ ４．７９ １．８１ １．２６ ０．７８

最大值 （

％

）

－１１．３９ ２３．８２ １２．４９ ８．２ ７．７９ ４．７４ ３．４７ ２３．８２

最小值 （

％

）

－１５．６３ －１０．４４ －１２．１６ －４．８１ ２．０６ －０．２ ０．１８ －１５．６３

资料来源

/

华宝证券研究所

１

月

１１

日沪深

Ａ

股融资交易前五名

融资余额简称 融资余额 （万元） 融资买入简称 融资买入额 （万元）

中国平安

９２８７４．７６

中国平安

４５１７．６６

贵州茅台

４７１４０．２５

潍柴动力

４１７２．５４

招商银行

４１５７５．１７

西部矿业

２３８０．２６

兴业银行

３８４８７．３７

锡业股份

１６５５．４８

中国石油

３７６９７．０９

浦发银行

１６００．９７

林荣宗

／

制表

全面征集金融机构相关新闻线索。

一经采纳并经记者采写见报，将有奖励！

电话：0755-83501747、83501745

邮箱：jgb@ stcn.com

相关新闻

Relative News

沪金融机构存款余额突破

5

万亿

上海个人房贷去年下半年仅增

35

亿

央行上海总部昨日公布去年上海

货币信贷运行情况

。

2010

年末上海

全市本外币存款

、

贷款余额分别突破

5

万亿元和

3

万亿元

。

其中

，

中资金

融机构

3

月

、

4

月

、

6

月

、

9

月和

12

月共

5

个月的新增存款占全年存款增

量近

3/4

。

2010

年末

，

上海市中外资金

融机构本外币各项存款余额

5.22

万亿元

，

同比增长

17％

，

增幅同

比下降

8.4

个百分点

。

中外资金融

机构本外币各项贷款余额

3.42

万

亿元

,

同比增长

15.1%

，

增幅同比

下降

7.8

个百分点

。

央行上海总部表示

，

季末及长

假前一个月存款增加较为集中

。

中

资金融机构

3

月

、

4

月

、

6

月

、

9

月

和

12

月份共

5

个月的新增存款占全

年存款增量近

3/4

。

外资银行法人存

款增加明显

。

2010

年

，

外资银行新

增人民币存款

816.1

亿元

，

同比多增

206.8

亿元

，

存款增长

34.5%

，

增幅

高出中资金融机构

17.6

个百分点

。

上海市

19

家外资银行法人全年新增

人民币存款

657.6

亿元

（

其中

88%

为

下半年新增

），

占全部外资银行存款

增量的八成

。

房贷方面

，

上海市新增人民币个

人住房贷款

543.8

亿元

，

其中新建房

贷款和二手房贷款分别增加

227.7

亿

元和

316.1

亿元

。

而去年下半年个人

住房贷款仅增加

34.9

亿元

，

为上半

年增量的

6.8%

，

其中去年

12

月份增

加

11.1

亿元

，

同比少增

120.9

亿元

。

机构

Institution

A7

2011

年

1

月

13

日 星期四
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:
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银行揽储战收兵 短期理财收益大幅缩水

� � � �去年底曾经一度流行的银行高

收益短期理财产品在

2011

年新年

首周便销声匿迹， 短期理财产品收

益率开始大幅回落。

社科院金融产品中心昨日公布

的数据显示， 新年首周共有

20

家

商业银行发行普通类理财产品

179

款， 产品平均委托期限为

0.32

年，

与上期相比延长了

0.06

年； 银行

提供的平均预期最高收益率为

2.93%

， 与上期相比下降了

23

个

基点。 其中， 债券市场类理财产品

共发行

74

款， 预期最高收益为

2.93%

， 环比下降

49

个基点； 组

合资产管理类产品共

68

款， 平均

预期最高收益为

3.18%

， 下降

15

个基点； 外币债券货币市场类产品

共发售

30

款， 平均预期最高收益

率为

2.27%

， 下降

50

个基点。

而在短短数周之前， 由于各家

银行

2010

年末存款大战达到白热

化状态， 期限在

14

天及

14

天以下

的超短期理财产品发行量曾一度暴

增， 预期年化收益率节节攀升。 根

据

wind

资讯统计，

2010

年

12

月

20

日至

2011

年

1

月

3

日期间， 预

期年化收益率超过

6%

（含） 的理

财产品中， 有

3

款是

2010

年

12

月

末发行的超短期理财产品； 另有

5

款超短期理财产品预期年化收益率

达到

5%

（含） 至

6%

； 预期年化

收益率达

4%

（含） 至

5%

的超短

期理财产品数量众多， 达到

20

款。

而就在去年

12

月上旬， 期限为

14

天及

14

天以下的超短期理财产品

的预期年化收益率普遍低于

2%

。

业内人士称， 由于进入新年之

后存款考核压力不复存在， 理财产

品发行期限和预期收益回归正常在

预料之内。 “但是贷存比的考核依

然会存在， 一些额度紧张的银行还

会有动力通过这种方式吸收存款。”

一家股份制银行总行人士对记者称。

根据央行

1

月

11

日公布的

2010

年金融统计数据， 去年

12

月

份人民币新增存款最终定格在

9449

亿元， 同比多增

4428

亿元，

较去年

11

月份环比亦大增

3523

亿

元。 而步入

2011

年， 去年底一度

狂飙的银行间市场拆借利率亦应声

大幅回落， 银行间市场资金面开始

趋于平静。 此外， 随着今年新增贷

款的逐步发放， 票据直贴利率月息

亦从去年底最高峰的

7‰

陆续回落

至昨日的

4.5‰

。

去年债券型投连险

“

最赚钱

”

6

险企抢筹保本投连首单试点

� � � �债券型投连险账户俨然成了

2010

年 “最赚钱” 的投连产品。

数据显示， 去年债券型投连险账

户平均累计回报率为

4.79%

， 而指

数型投连账户仅为

-13.22%

。 在市

场波动风险加剧的背景下， 更多

的保险公司寻求开发具有保底收

益的投连险， “保本型” 投连险

呼之欲出。

债券型投连险收益率达

5%

华宝证券昨日发布的 《中国投

连险

2010

年度排名报告》 显示，

2010

年度全国各类投连险账户平

均累计回报率由高到低依次为： 增

强债券型为

4.79%

、 全债型

1.81%

、

混合保守型

1.43%

、 货币型

1.26%

、

混合激进型

0.64%

、 激进型

0.22%

，

而指数型投连险回报率最低———

为

-13.22%

。

华宝证券研究所分析师赵恒珩

表示， 去年市场上

18

只增强债券

型投连险账户均取得正收益， 账户

整体表现最佳。 “去年全债型账户

累计收益率排名前三名， 如合众稳

健型为

4.74%

、 恒安标准债券型

4.21%

和华泰稳健型

3.73%

， 均超

过去年

12

月

26

日调整后的一年期

金融机构存款利率。”

赵恒珩指出， 需要关注的是，

虽然激进型账户全年平均累计收益

率排名靠后， 但各个账户间两级分

化现象明显。 数据显示，

2010

年

仅有三个账户的回报率超过

20%

，

均为激进型账户， 分别为泰康进取

型

23.82%

、 国寿进取股票

21.15%

和太平策略成长型

20.9%

， 收益率远

远超过开放式基金指数

2010

年平均

收益率

3.55%

。

6

家险企备战保本投连

收益既不具竞争力又不稳定，

如今具有保底收益的投连险成为保

险公司竞相争取的新品种。 证券时

报记者获悉， 平安人寿、 光大永明

人寿、 华泰人寿、 泰康人寿、 金盛

保险、 联泰大都会

6

家保险公司正

在研究设计具有保本收益的变额年

金产品， 争取在保监会出台 《变额

年金保险管理暂行办法》 之后， 获

得首批试点资格。

业内人士指出， 所谓 “保本投连”

实际上就是变额年金险， 简而言之，

是一种附带期权功能的投连险， 对于

投资者而言最大的意义在于能够锁定

风险底线。 投资者与保险公司约定，

在一定年限后开始领取养老金， 如果

约定期限内资本市场收益不好， 账户

价值低于行权价时， 投保人行权也可

以按照协议获得约定的保证金额。

沪上寿险公司投资部人士指出，

保本投连险无疑将是

2011

年投连险

市场最大亮点， 一旦市场真正祭出

“保本投连” 的大旗， 无疑将改变今

后投连险乃至整个金融理财产品市场

格局， 也将进一步挑战保险公司的投

资能力。

吴定富要求

提高保险监管执行力

证券时报记者 徐涛

昨日， 全国保险监管工作会议在北京继

续举行， 中国保监会主席吴定富在作总结讲

话时强调， 做好当前和今后一个时期的保险

监管工作， 必须加强保险监管能力建设， 提

高保险监管执行力， 提高监管系统解决突出

问题的能力。

吴定富强调， 提高保险监管系统依法监管

能力， 是维护广大保险消费者利益的必然要

求。 保险监管要严格按照规定行使监管职权，

继续完善决策机制， 通过跟踪调查、 评估等方

式及时发现并纠正决策中存在的问题， 要强化

对监管行为的监督。

就提高监管系统解决突出问题能力的问

题， 吴定富强调， 对保险公司、 保险市场和保

险监管存在的问题， 各地区、 各部门要尽快采

取有针对性的监管措施， 要注重标本兼治， 以

求从源头上铲除各种问题的生存土壤。

吴定富同时强调， 要不断提高保险监管执

行力， 认真贯彻落实规章制度， 保证保险监管

政策执行的权威性、 统一性和连贯性， 减少执

行中的随意性和弹性空间。 此外， 要完善监管

问责机制， 对达不到标准的部门和干部进行问

责， 对因监管不到位而造成严重后果的， 要严

肃追究相关人员责任， 切实维护监管的严肃性。

同时完善监管绩效评价机制， 以监管业绩和能

力为重点， 形成科学的激励机制和约束机制，

提高全系统监管执行力。

股指期货

已有效降低股市波动率

杨卫东

市场波动性是市场价格对信息的反应而引

起的波动程度， 用以度量市场风险。 股指期货

推出是否增加了现货市场波动性的问题， 一直

是市场关注的焦点。 笔者通过对国内沪深

300

指数期货及其标的指数进行实证分析发现， 股

指期货降低了股市波动性。

首先， 笔者选取沪深

300

指数日数据作为

研究对象， 时间段选择从

2009

年

6

月

1

日至

2010

年

12

月

27

日。 经计算， 发现沪深

300

指数期货上市之后， 现货指数无论是振幅、 换

手率还是涨跌幅都有明显缩小。 特别是振幅，

平均值由

0.022

下降至

0.0213

， 而且峰度大幅

降低， 由

3.5077

降至

1.1487

， 偏度也有改善，

由

1.6058

左移至

1.0999

。

另外， 通过测算沪深

300

指数收益率的两

个月动态标准差， 来判断沪深

300

指数期货推

出前后股票市场短期波动性变化。 笔者发现沪

深

300

指数期货的推出改变股市回报率的分

布。 同时， 当股票市场上涨时， 其波动率有下

跌趋势； 而当股票市场下跌时， 其波动率有上

升趋势， 也即波动率趋势与股票市场趋势恰好

相反。 不过， 整体上波动率有缩小趋势。

其实， 如果我们计算其历史波动率， 也可

以看到沪深

300

指数期货上市后现指历史波动

率进一步降低， 与短期波动率变化吻合。 这也

可以解释人们为什么觉得股指期货推出后股票

市场的波动性增加了， 因为股票市场下跌时波

动率增加给投资者带来的 “痛苦” 总是要大于

股票市场上涨时波动率减少所带来的 “快乐”。

因此， 人们认为股指期货推出后股票市场的波

动性增加是一个误区。

从计量角度来看， 选取沪深

300

指数日数

据作为研究对象， 时间段选择

2009

年

6

月

1

日至

2010

年

12

月

27

日， 并进行自然对数收

益率处理。 我们认为股票市场在引入股指期货

之后， 在一定程度上减少了信息的不对称， 在

一定程度上降低了股市波动性。 同时， 引入股

指期货后， 新信息对于股价的影响速度有所放

缓， 考虑到股价变化幅度与信息影响速度成正

比， 也可以说股指期货降低了股价波动幅度。

结合国外市场情况来看， 在不同国家以及

期货市场发展的不同阶段， 期货市场对现货市

场波动性的影响不尽相同。

（作者单位

/

东证期货研究所）

证券时报记者 罗克关

证券时报记者 赵缜言

证券时报记者 孙玉

受制于营业部规模较小和试点营业部未全面放开

第三批试点券商

深市两融份额不足

4%

� � � �深交所日前公布的最新会员交

易数据显示， 截至去年底， 第三批

试点券商半个月内深市两融余额已

达

1.44

亿， 不过仅占整个深市两

融余额的

3.31%

。

数据显示，

14

家第三批融资融

券试点券商中， 有

6

家试点券商深市

融资融券余额超过千万元， 分别为中

投证券、 安信证券、 中金证券、 长城

证券、 平安证券和宏源证券。 这

6

家

公司深市融资融券余额分别为：

3461.34

万、

2024.56

万、

1660.06

万、

1325.1

万、

1071.09

万和

1007.68

万。

业内人士表示， 总体上第三批

试点券商深市融资融券余额和沪市

融资融券余额的比重大致为

4

：

6

。

因此， 第三批券商两融业务在全体

试点券商中占比应为

3%

至

4%

。

某券商相关业务负责人表示，

第三批试点券商在营业部数量、 营

业部规模与前两批试点券商相比，

还存在一定差距。 此外， 多数第三

批试点券商旗下营业部目前尚未全

面开展两融业务。 随着营业部全面

开展试点， 第三批券商两融业务份

额将大幅提升。

值得注意的是， 中投证券、 长城

证券、 长江证券、 齐鲁证券

4

家券商

去年

12

月份融券卖出额为零， 而中

金公司、 平安证券、 宏源证券、 方正

证券

4

家券商去年

12

月份融券卖出

量仅为

100

手， 这表明第三批试点券

商开展业务要比前两批券商更加谨慎。

深交所公布的数据还显示， 海通

证券、 中信证券和国泰君安证券等

3

家券商去年

12

月份深市融资融券份

额继续领跑前三批试点券商， 融资融

券余额分别达到

7.7

亿元、

6.22

亿元

和

4.87

亿元， 市场份额分别达到

17.73%

、

14.33%

和

11.21%

。

证券时报记者 李东亮

中金所与湖南证监局

联合主办期指投资论坛

� � � �昨日， 由中金所与湖南证监

局联合主办的

2011

年 “宏观经济

与股指期货时代投资论坛” 在湖

南长沙召开。

此次论坛上， 国务院发展研究

中心金融研究所副所长巴曙松作了

题为 “

2010

年中国宏观金融政策

走向” 的报告。 中金所专家对股指期

货市场运行情况及相关业务规则进行

了介绍。

论坛由湖南证监局副局长江新建

主持， 湖南当地银行、 证券及期货

公司高管、 大型企业负责人、 上市

公司及拟上市公司高管等各类股指

期货投资相关人员约

400

人参加了

本次投资论坛。

证券时报记者 林荣宗

浦发银行

３３２．４５

中信证券

３７７．２

中信证券

２９５．８６

浦发银行

２２２．４４

美的电器

２８５．３４

吉林敖东

１６３．７３

吉林敖东

２２７．１４

美的电器

１０８．９７

紫金矿业

１３０．９

万 科

Ａ ８８．７６

林荣宗

／

制表

融券余额简称 融券余额 （万元） 融券卖出简称 融券卖出额 （万元）

１

月

１１

日沪深

Ａ

股融券交易前五名

IC/

供图


