
股票代码

：

６００５９５

股票简称

：

中孚实业 公告编号

：

临

２０１１－００７

河南中孚实业股份有限公司配股提示性公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或

者重大遗漏

，

并对其内容的真实

、

准确和完整承担个别及连带责任

。

重要提示

１

、 本次配股简称： “中孚配股”； 配股代码： “

７００５９５

”； 配股价格：

７．３２

元

／

股。

２

、 本次配股缴款起止日期：

２０１１

年

１

月

１１

日起至

２０１１

年

１

月

１７

日

的上海证券交易所 （以下简称 “上交所”） 正常交易时间， 请股东注意申购

时间。

３

、 本次配股网上申购期间本公司股票停牌，

２０１１

年

１

月

１８

日登记公

司网上清算， 本公司股票继续停牌，

２０１１

年

１

月

１９

日公告配股结果， 本公

司股票复牌交易。

４

、 本次配股上市时间在配股发行成功后根据上交所的安排确定， 将另

行公告。

河南中孚实业股份有限公司 （以下简称 “发行人” 或 “中孚实业”） 配

股方案经

２０１０

年

３

月

１１

日召开的第六届董事会第七次会议和

２０１０

年

３

月

２９

日召开的

２０１０

年第二次临时股东大会审议通过。 现发行人配股申请已经

中国证券监督管理委员会发行审核委员会

２０１０

年第

２２８

次工作会议审核通

过， 并获中国证券监督管理委员会证监许可 ［

２０１０

］

１８７１

号文核准。

一、 本次配股的基本情况

１

、 配股发行股票类型： 人民币普通股 （

Ａ

股）。

２

、 每股面值：

１．００

元。

３

、 配售比例及数量： 本次配股以

２０１１

年

１

月

１０

日 （股权登记日，

Ｔ

日） 收市后中孚实业总股本

１

，

１８３

，

０６０

，

０６９

股为基数， 每

１０

股配售

３

股， 可配售股份总额为

３５４

，

９１８

，

０２０

股。

４

、 中孚实业主要股东河南豫联能源集团有限责任公司已承诺全额现金

认购其可配股数。

５

、 配股价格：

７．３２

元

／

股。

６

、 预计募集资金总额不超过

２５９

，

８００

万元 （含发行费用）。

７

、 发行对象： 截至

２０１１

年

１

月

１０

日 （

Ｔ

日） 下午上交所收市后， 在

中国证券登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的持有发行人股份的

全体中孚实业股东。

８

、 发行方式： 网上定价发行。

９

、 承销方式： 代销。

１０

、 本次配股主要日期和停牌安排如下：

交易日 日期 配股安排 停牌安排

Ｔ－２

２０１１

年

１

月

６

日

（周四）

刊登配股说明书及摘要、 发行公告

及网上路演公告

正常交易

Ｔ－１

２０１１

年

１

月

７

日

（周五）

网上路演 正常交易

Ｔ

２０１１

年

１

月

１０

日

（周一）

股权登记日 正常交易

Ｔ＋１

—

Ｔ＋５

２０１１

年

１

月

１１

日至

２０１１

年

１

月

１７

日

（

Ｔ＋５

： 周一）

配股缴款起止日期

配股提示性公告 （

５

次）

全天停牌

Ｔ＋６

２０１１

年

１

月

１８

日

（周二）

登记公司网上清算

网下验资

全天停牌

Ｔ＋７

２０１１

年

１

月

１９

日

（周三）

发行结果公告日

发行成功的除权基准日或发行失败

的恢复交易日及发行失败的退款日

正常交易

注

１

： 以上时间均为正常工作日。

注

２

： 如遇重大突发事件影响本次配股， 保荐机构 （主承销商） 将及时公

告， 修改本次发行日程。

二、 本次配股的认购方法

１

、 配股缴款时间

２０１１

年

１

月

１１

日 （

Ｔ＋１

日） 起至

２０１１

年

１

月

１７

日 （

Ｔ＋５

日） 的上交所

正常交易时间， 逾期未缴款者视为自动放弃配股认购权。

２

、 认购缴款方法

股东于缴款期内可通过网上委托、 电话委托、 营业部现场委托等方式，

在股票托管券商处通过上交所交易系统办理配股缴款手续。 配股代码

“

７００５９５

”， 配股简称 “中孚配股”， 配股价格

７．３２

元

／

股。 配股数量的限额为

截至股权登记日股东持有

Ａ

股股数乘以配股比例 （

０．３

）， 可认购数量不足

１

股的部分按照精确算法原则取整 （请股东仔细查看 “中孚配股” 可配证券余

额）。 在配股缴款期内， 股东可多次申报， 但申报的配股总数不得超过该股东

可配数量限额。

三、 发行人、 保荐机构 （主承销商）

１

、 发行人：

名 称： 河南中孚实业股份有限公司

办公地址： 河南省巩义市新华路

３１

号

法定代表人： 贺怀钦

董事会秘书： 姚国良

电 话：

０３７１－６４５６９０８８

传 真：

０３７１－６４５６９０８９

２

、 保荐人 （主承销商）

名 称： 光大证券股份有限公司

住 所： 上海市静安区新闸路

１５０８

号静安国际广场

法定代表人： 徐浩明

电 话：

０２１－２２１６９１０１

、

２２１６９１４５

、

２２１６９１００

传 真：

０２１－２３０１０２７２

联 系 人： 资本市场部

特此公告。

发行人

：

河南中孚实业股份有限公司

保荐人

（

主承销商

）：

光大证券股份有限公司

２０１１

年

１

月

１４

日

证券时报记者 吴家明

证券时报记者 吴家明
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韩国央行意外加息 政府新招直指物价

世行警告

，

发展中经济体面临欧债危机

、

国际游资兴风作浪和食品价格攀升三大短期风险

� � � � 通胀已经成为新兴经济体的

最大隐忧。 继泰国央行之后， 韩

国央行昨日也宣布加息， 此举大

大出乎市场意料。 稳定物价已经

成为韩国央行今年上半年的首要

任务。

食品价格让央行“头疼”

韩国央行昨日宣布， 将基准

利率上调

25

个基点至

２．７５％

， 这

是韩国央行继去年

7

月和

11

月后

再次上调基准利率。 市场此前普

遍预期该行将按兵不动。

数据显示， 去年

12

月韩国消

费者价格年比涨幅从

11

月的

3.3%

加速至

3.5%

。 韩国央行表示， 由

于国际原材料价格和国内工资不

断上涨、 内需扩大、 农水产品价

格大幅飙升推涨整体消费者物价，

韩国面临的通胀压力不断增加，

央行因此决定上调基准利率。

韩国央行行长金仲秀表示，

今年上半年韩国的总体通胀率仍

将维持在

3.7%

至

3.9%

， 此次加息

有助于缓解未来数月的通胀预期，

今后央行将把货币政策重点放在

防止通胀预期扩散之上。 尽管加

息将给该国企业和家庭带来利息

负担， 给整个经济带来不少冲击，

但有分析人士预计， 随着消费者

对物价的不安心理进一步扩散，

韩国央行今后很可能继续上调基

准利率以缓解通胀压力。

为了应对不断加剧的通胀压

力， 韩国政府昨日还推出一系列

措施， 包括对中低收入阶层广泛

使用的产品价格加以监控， 降低

生鲜食品和奶粉等部分商品的进

口关税等。

世行警示通胀风险

世界银行在

12

日 发 布 的

《

2011

年全球经济展望》 报告中指

出， 今年世界经济增幅将放缓至

3.3%

， 低于

２０１０

年的

３．９％

， 发展

中国家是推动全球经济增长的动

力。 国际资本流量回升巩固了多

数发展中经济体的复苏， 但大量

资本流入某些大型中等收入经济

体可能会带来风险。 世行在报告中还

特别表达对食品、 燃料等日用品价格

上涨的关切。

世行警告， 发展中经济体目前面

临三大短期风险， 即欧洲债务危机、

国际市场游资兴风作浪和食品价格攀

升。 商品价格暴涨由发达国家的宽松

货币政策和发展中国家的稳定需求所

推动， 受到全球性的物价高涨影响，

一些地区的经济有可能退回到

2008

年的水平。

罗杰斯看好农产品市场

世行全球宏观经济学部负责人伯

恩斯表示， 过去几个月主要农产品价格

呈两位数上涨， 给贫困国家居民造成压

力。 美国农业部日前更下调了全球主要

农作物产量的预期， 同时提高部分需求

预期， 此举加重了市场对全球食品供应

紧张和食品价格上涨的担忧。

早在去年年中， 投资大师罗杰斯

就认为被严重低估的农产品或许是未

来投资的主要对象。 罗杰斯

12

日在

芝加哥又表示， 发展中国家对大宗商

品的需求将呈上升趋势， 农产品的供

应也将日趋紧张。 因此， 农产品市场

必将迎来一轮牛市。

去年美房屋止赎数

首超 100 万套创历史新高

证券时报记者 杨晨

美国房地产数据公司

RealtyTrac

昨日发布

的报告显示， 虽然去年最后两个月房屋止赎数

量有所下滑， 但全年美国银行收回的房屋数量

首次超过了

100

万套。

数据显示， 去年

12

月美国银行取消了

6.98

万套房屋的赎回权， 使得全年美国房屋止

赎总数达到

105

万套， 创下历史新高。 此前，

最高止赎纪录是

2009

年创造的

91.8

万套。

RealtyTrac

首席执行官詹姆斯·萨卡西奥表

示， 去年年底止赎数量下降主要因止赎程序的

争议增加， 因此许多去年暂停止赎的房屋今年

可能将重启止赎程序， 今年一季度美国银行准

备接管的房屋数量可能继续飙升。

报告还显示， 去年美国每

45

套房屋中就有

一套收到止赎文件， 较

2009

年上涨

1.67%

。 分

析人士表示， 因美国失业率高企、 房地产市场

持续低迷， 预计

2011

年止赎活动将持续增加。

RealtyTrac

称， 预计美国房屋价格将继续

下降

5%

， 这种下降趋势将使得更多借款人拖

欠抵押贷款。 目前已经有

20%

欠有抵押贷款的

屋主， 欠债超出其房屋价格。

据行业分析师预测， 约有

500

万借款人至

少已经两个月没有偿还抵押贷款， 而且更多人

将放弃偿付贷款， 因为他们失去工作而且贷款

已经超出他们的房屋价值。

美联储报告显示

去年年底美经济继续向好

据新华社电

美国联邦储备委员会

１２

日发布的美国全

国经济形势调查报告说， 去年

１１

月和

１２

月，

美国经济活动继续适度扩张， 显示经济势头持

续向好。

这份报告是根据美联储所属

１２

家地区储

备银行的最新调查结果编制而成的。

报告指出， 去年年底， 美国经济继续改善

或适度增长， 总体上对经济前景表示谨慎乐

观。 其中， 制造业、 零售业和非金融服务业的

表现好于金融服务业和房地产市场。 特别是制

造业， 所有地区储备银行都报告制造业活动在

持续复苏。 同时，

２０１０

年假期零售业的销售

情况也好于

２００９

年同期。

不过， 报告指出， 美国的房地产市场仍

然处于低迷状态， 商业建筑活动减弱或放慢。

同时， 调查显示， 零售商和制造商的成本出

现上升。

美联储每年

８

次发表这份被称为 “褐皮

书” 的报告， 它是下一次美联储货币政策决策

例会上的重要参考材料。

经济失衡和负债

或引发财政金融危机

证券时报记者 孙玉

瑞士再保险和世界经济论坛昨日

共同发布的 《

2011

年全球风险报告》

显示，

2011

年经济差异和全球治理

失灵作为全球风险格局中的核心风

险， 将加剧并推动其它风险产生， 而

经济失衡和无资金准备的负债， 将可

能在未来引发财政和金融危机。

世界经济论坛执行董事兼首席商务

官顾润贺指出， 经济差异和全球治理失

灵在影响着许多其它全球性风险的演

变， 并抑制了应对这些风险的能力。

报告指出， 未来

10

年全球面临

着宏观经济失衡、 非法经济、 增长面

临资源限制等三大风险因素。 而全球

金融危机将源自于全球经济中较长期

的结构薄弱性。 宏观经济失衡、 发达

经济体的财政危机、 无资金准备的巨

大社会负债和疲软的金融市场构成了

复杂的经济风险关系， 因危机而导致

的负债将应对更多危机的能力减弱至

极低的危险水平。

债务与通胀压顶 欧洲两大央行继续按兵不动

西班牙和意大利成功发债，欧元应声上涨；美国主权评级面临威胁

� � � �目前， 欧美国家的主要关注点仍

是刺激经济增长。 不过， 债务危机阴

云依然笼罩整个欧洲， 通胀压力也逐

渐显现， 英国央行和欧洲央行也陷入

两难境地， 昨日两大央行相继宣布维

持各自基准利率不变。

英国央行决定维持基准利率于

0.5%

不变， 并维持

2000

亿英镑 （约

合

3150

亿美元） 的资产收购计划。

不过， 通胀预期升温成为英国货币政

策委员会的讨论焦点。 数据显示， 去

年

11

月英国消费者物价指数 （

CPI

）

年率增速达到

3.3%

， 远远高于央行

2%

的目标。 英国首相卡梅伦日前对

通胀表达了强烈的担忧， 并表示英国

绝不能重返通胀问题横行的日子。

近期， 花旗调整了对英国央行加

息的预期， 预计该行今年将两次加息。

有分析人士预计， 市场对英国央行已

经丧失通胀控制能力的担忧逐渐升温，

英国央行可能选择在第二季度加息。

在债务危机蔓延、 欧元区各国

经济差距逐渐拉大的背景下， 欧洲

央行行长特里谢迎来任期中最后也

将是最艰难的一年， 该行 “一刀切”

的货币政策将面临更多挑战。 昨日，

欧洲央行维持基准利率于

1%

不变。

数据显示， 去年

12

月欧元区

CPI

同比上升

2.2%

， 创下自

2008

年

10

月以来的最高水平， 打破欧洲央

行 “接近但低于

2%

” 的通胀目标。

有分析人士表示， 如果通胀超出欧洲

央行的可控范围， 该行将面临巨大的加

息压力， 而加息将使许多岌岌可危的欧

洲银行雪上加霜。

不过， 昨日西班牙和意大利再传捷

报， 欧元区首轮融资大戏圆满落幕。 据

悉， 西班牙政府成功发售

30

亿欧元

5

年期国债， 平均收益率为

4.542%

， 高

于此前的

3.576%

。 意大利也宣布成功

发售了

30

亿欧元

5

年期国债和

30

亿欧

元

15

年期国债， 均获超额认购。 受此

鼓舞， 在昨日的欧洲交易时段， 欧洲股

市盘中走高 ， 欧元兑美元一度触及

1.3180

水平。

除此之外， 国际评级机构标普昨日

表示， 美国的财政状况持续恶化， 不

能排除调降美国主权债务前景评级的

可能性。

IC/

供图

配股募资

，

打造完善产业链

———

中孚实业

（600595）

配股点评

深圳市怀新企业投资顾问有限公司

近日， 中孚实业股份有限公司 （以下

简称中孚实业或公司） 配股申请获证监会

核准， 公司本次可配售股数为

354,918,020

股， 配股价格为每股

7.32

元， 预计募集

资金总额不超过

259,800

万元， 募集资金

主要用于铝深加工项目的建设。

中孚实业是国内主要生产和经营电解

铝及铝深加工产品的大型现代化企业， 具

有一流的技术装备水平和科技研发能力，

是国内铝行业中实力最强的生产企业之

一。 我们认为， 募投项目建成后， 公司的

产品结构将会得到进一步提升，

"

铝

-

铝

材深加工

"

产业链也将更加完善， 成功实

现企业由规模型向效益型的转变， 届时，

公司的盈利结构将会明显改善， 盈利能力

大大增强。

■

工业之基础

，

产品需求潜力巨大

铝金属具有密度低、 强度适中、 延展

加工性好、 耐腐蚀、 易导电导热、 反光性

好、 与氧亲和力强、 外形美观等众多优

点， 被广泛应用于建筑、 交通运输、 电

子、 耐用消费品等各大领域， 是非常重要

的工业金属。 铝需求量位居有色金属之

首， 是需求量仅次于钢铁的第二大金属材

料。 随着经济的快速发展以及铝金属应用

领域的不断拓展， 国内工业对铝的消费需

求呈现持续快速增长态势。 特别是近些年

我国房地产的高速发展为铝行业的发展带

来了难得的发展契机， 据统计， 来自于房

地产行业的旺盛需求支撑着中国电解铝行

业以年均

20%

左右的速度增长。 除此之

外， 国内汽车工业的发展以及国家对基础

建设方面的大力投资也是中国铝金属的需

求高速增长的重要促进因素。

值得关注的是， 我国目前还处于城镇

化的初期阶段， 未来居民对房屋建筑和耐

用消费品的需求空间依然非常巨大。 因

此， 长期来看， 我国铝金属的消费仍将快

速增长， 铝行业仍然处于一个超长的景气

周期之中。 为此， 国外有分析师预测， 到

2020

年以前， 中国的铝需求量的年均增涨

率可能至少保持在增长

13%

以上。

从供给角度来看， 虽然

2007

年以后

全球铝锭市场出现了供大于求的局面， 但

随着国家节能减排 （特别是拉闸限电） 政

策的逐步落实， 国内电解铝及铝锭的供给

将会受到较大的抑制。 统计数据显示，

2010

年

5

月， 全国铝产量达到峰值的

141.6

万吨， 但此后产持续下滑，

6-8

月

产量分别为

140.6

万吨，

135.2

万吨和

127.9

万吨， 增速更是从此前的

43.5%

快

速下滑至

8

月份的

10.9%

。 另一方面， 随

着全球经济的逐步复苏和国内经济的持续

增长， 市场对铝金属的需求将越来越大。

因此， 我们认为， 供大于求只是短期现

象， 国内铝市场将很快回到供求平衡或供

不应求的状态。

图

1

：

2003

年

-2009

年全球铝锭供求

情况
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■

“

铝电合一

”，

成本优势突出

从能耗情况来看， 电解铝行业是一个

高能耗行业， 国内电解铝企业的电费占铝

锭全部成本的比重达到了

35%-40%

， 可

以说电价是电解铝企业生产成本最重要的

影响因素之一。 经相关测算， 销售每电价

上调

2.5

分， 电解铝行业平均生产成本将

会上涨

350

元

/

吨左右， 上升幅度为

2.6％

左右。 随着国内用电量需求的不断增长，

电价上调的压力会越来越大， 一但电价上

调， 必将对整个行业的生产成本带来巨大

影响。 尽管如此， 电价的上调对行业内不

同企业的影响程度却是不一样的， 我们认

为， 自备电厂比例较高的电解铝生产企业

受电价上涨的影响程度远低于其他企业。

为稳定电力供应和降低用电成本， 早

在

2004

年， 中孚实业与其控股股东豫联集

团就联合怡丰投资共同出资设立了中孚电力

公司。 中孚电力的成立， 不仅提升了中孚实

业用电的稳定供应能力， 还大大降低了公司

的用电成本， 形成了公司独特的

"

铝电合

一

"

的综合成本竞争优势。 目前公司每吨铝

耗电成本比一般电解铝企业低

1800

元左右，

在同行中具有较大的竞争优势。

■

财务状况稳定

，

销售业绩逐年增长

分析近三年的公司财务报表， 中孚实

业的财务状况非常稳定。 公司最近三年一

期 的 净 资 产 分 别 为

221833.65

万 元 、

234686.57

万元、

265340.34

万元和

278906.70

万元， 呈逐年提升态势； 同期， 公司的流动

比率为

0.71

、

0.41

、

0.66

、

0.82

， 速动比率为

0.52

、

0.29

、

0.48

、 和

0.66

， 具有较强的偿债

能力。 不仅如此， 公司的销售业绩也在逐年

增长，

2007

年

-2010

年第三季， 公司的销售

收入分别为

511387.77

万元、

647101.84

万元、

640467.76

万元和

804739.04

， 年复合增长率

达到了

20.35%

。 虽然由于成本的提高， 公司

的利润并没有随着销售的增长而相应增长，

但随着公司高附加值深加工铝产品销售比重

的逐步提升， 公司的毛利率将会越来越高。

图

2

：

公司的净资产和营业收入保持逐

年增长

资料来源
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公司财务报告

■

加强完善产业链

，

提升公司盈利水平

虽然公司的电解铝业务无论是技术装备

还是工艺水平都处于行业领先地位， 且规

模经济优势突出， 但铝深加工的发展却相

对滞后。 为转变公司业务结构较为单一的

现状， 减少铝价波动对公司业绩的影响和

提高公司产品的附加值， 公司自

2002

年上

市之后就一直致力于调整和优化产品结构，

力求在电解铝环节技术领先的基础上大力

发展高端深加工业务， 逐步将自身产业链

向下游延伸， 由单纯向市场提供铝锭及中

低端铝加工品的公司转变为能够大量生产

市场急需的中高端铝板带材的综合型铝业

企业。

为加速发展铝深加工业务， 公司此次配

股募集资金除部分用于偿还银行贷款外， 将

全部投向三个重要的铝深加工建设项目， 具

体包括高精度铝板带热连轧项目、 年产

13

万吨高精度铝板带冷轧项目和年产

5

万吨高

性能特种铝材项目。 项目建成后， 公司将拥

有

"

电解铝

－

熔铸

－

热轧

－

冷轧

"

完整的产业

链， 最终形成

25

万吨冷轧 （含特种铝材

12

万吨） 和

5

万吨中厚板的生产能力， 届时，

公司的盈利结构将会明显改善， 盈利能力也

将大大增强， 投资价值进一步显现。

(CIS)


