
板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

交通运输

５．５９ ０．５５ １．２６ ０．９７ ２．８２

高铁概念领涨 弱势个股居多

大秦铁路 （

３．２４

亿）

铁龙物流（

１．２９

亿）

南方航空（

０．５０

亿）

行业景气 走势转强

食品饮料

４．１３ ０．２８ １．２３ ０．６２ ２．０１

上涨居多 弱势个股居多

五 粮 液 （

１．１９

亿）

泸州老窖（

０．９９

亿）

贵州茅台（

０．９１

亿）

通胀受益 强弱分明

轻工制造

１．６４ ０．３６ ０．２３ ０．１６ ０．８９

弱势反弹 偏弱

银鸽投资 （

１．５０

亿）

青岛金王（

０．２３

亿）

晨鸣纸业（

０．０９

亿）

重组预期 底部初成

保险

１．２４ －０．１４ ０．５２ ０．３２ ０．５４

高开低走 震荡

中国太保 （

０．７６

亿）

中国平安（

０．５３

亿）

中国人寿（

－０．０６

亿）

业绩优良 量能欠佳

采掘

１．２１ －０．３９ －０．０４ ０．０９ １．５５

跌多涨少 分化明显

西山煤电 （

２．３９

亿）

中国石油（

０．７９

亿）

国阳新能（

０．３３

亿）

涨价预期 弱势反弹

板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

机械设备

－１０．３６ －０．５２ －２．５８ －２．００ －５．２５

个股普跌

资金连续

流出

中国一重 （

－１．２２

亿）

金风科技（

－０．６１

亿）

徐工机械 （

－０．５６

亿）

行业景气 底部震荡

有色金属

－１０．１０ －１．２１ －２．３５ －１．２６ －５．２９

跌多涨少

资金连续

流出

铜陵有色 （

－２．１５

亿）

西部矿业（

－２．０３

亿）

山东黄金（

－１．９１

亿）

涨价预期 强弱分明

房地产

－７．４０ －０．６３ －１．７８ －１．０８ －３．９２

跌多涨少 强势震荡

荣盛发展 （

－０．６４

亿）

天房发展（

－０．５７

亿）

金地集团（

－０．４７

亿）

行业景气 强弱分明

建筑建材

－５．６２ －０．５９ －１．３９ －０．８６ －２．７８

跌多涨少 强弱分明

葛洲坝 （

－１．９４

亿）

海螺水泥（

－１．２３

亿）

冀东水泥（

－０．５２

亿）

通胀受益

趋势不一

择强关注

农林牧渔

－３．８３ －０．３３ －１．１１ －０．４９ －１．９０

板块指数

跌幅居首

走势偏弱

海南橡胶 （

－２．６６

亿）

荣华实业（

－０．４２

亿）

隆平高科（

－０．２４

亿）

通胀受益

趋势不一

择强关注

深市

证券简称 成交价格

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

万 科

Ａ ８．１６ ５６２ ４５８５．９２

中国国际金融

有限公司上海

淮海中路证券

营业部

中国国际金融

有限公司上海

淮海中路证券

营业部

国恒铁路

３．３ １０００ ３３００

华龙证券有限

责任公司深圳

深南大道证券

营业部

中信建投证券

有限责任公司

天津市解放南

路证券营业部

西藏发展

９．７８ １００ ９７８

中国民族证券

有限责任公司

乌鲁木齐人民

路证券营业部

中国民族证券

有限责任公司

上海南丹东路

证券营业部

华茂股份

９．１７ ５５０ ５０４３．５

平安证券有限

责任公司深圳

蛇口招商路招

商大厦证券营

业部

中国国际金融

有限公司广州

天河路证券营

业部

大族激光

１９．１７ ３０．６ ５８６．６

平安证券有限

责任公司深圳

蛇口招商路招

商大厦证券营

业部

国信证券股份

有限公司杭州

萧然东路证券

营业部

大族激光

１９．１７ ２３．８ ４５６．２５

平安证券有限

责任公司深圳

蛇口招商路招

商大厦证券营

业部

国信证券股份

有限公司杭州

萧然东路证券

营业部

斯 米 克

１２．２４ ２００ ２４４８

国信证券股份

有限公司上海

民生路证券营

业部

国信证券股份

有限公司深圳

红岭中路证券

营业部

沪市

证券简称 成交价

成交金额

（万元）

成交量 （万

股）

买入营业部 卖出营业部

云南城投

１７．７５ １４９９．８８ ８４．５

大同证券经纪

有限责任公司

北京西四环中

路证券营业部

海通证券股份

有限公司合肥

黄山路证券营

业部

益佰制药

１８．５３ １８５３ １００

南京证券有限

责任公司南京

大钟亭证券营

业部

湘财证券有限

责任公司长沙

韶山路证券营

业部

云南城投

１７．７５ ３１１５．１３ １７５．５

安信证券股份

有限公司总部

海通证券股份

有限公司合肥

黄山路证券营

业部

益佰制药

１８．５３ ３２０５．６９ １７３

海通证券股份

有限公司威海

高山街营业部

湘财证券有限

责任公司长沙

韶山路证券营

业部

三峡新材

１２．１８ ３６１．６２ ２９．６９

金元证券股份

有限公司深圳

上步南路证券

营业部

中国银河证券

股份有限公司

济南经七路证

券营业部

中国神华

２２．３８ ３７４．８７ １６．７５

平安证券有限

责任公司石家

庄中山西路证

券营业部

华融证券股份

有限公司华融

证券股份有限

公司总部

福成五丰

７．２６ ７４０．５２ １０２

兴业证券股份

有限公司厦门

兴隆路证券营

业部

恒泰证券股份

有限公司深圳

梅林路证券营

业部

招商银行

１２．８ １０２４ ８０

中信建投证券

有限责任公司

北京市安立路

证券营业部

国泰君安证券

股份有限公司

总部

光大证券

１３．７８ １３７８ １００

光大证券股份

有限公司公司

总部

光大证券股份

有限公司公司

总部

益佰制药

１８．５３ １４２６．８１ ７７

财通证券有限

责任公司杭州

体育馆证券营

业部

湘财证券有限

责任公司长沙

韶山路证券营

业部

数据来源

／

本报数据部

投资纵览

Industry Outlook

１

月

１3

日板块资金流向 单位： 亿元

（以上数据由本报数据部统计，由国盛证券分析师成龙点评）

点评： 从昨日资金流入数据来看， 前五位板块资金流入量均偏小， 除交通运输、 食品饮料成交稍有放大， 轻工

制造、 保险等板块散户和特大户资金流入差别不大， 保险和采掘板块特大户资金还呈现流出迹象， 因此， 板块个股

基本属于弱势反弹， 操作上不宜追涨。

从昨日资金流出数据来看， 前三位以前期强势板块为主， 其中涨幅较大的机械设备、 有色金属板块出现了资金

持续流出现象， 散户资金流出量大， 表明中小资金仍在继续抛售， 因此板块个股强弱分明， 地产板块虽有资金流

出， 但散户资金流出量不大， 强势格局有望保持， 建筑材料、 农林牧渔板块近期弱势， 缺乏资金关照， 只可对强势

个股逢低关注。

� � � �

1

月

14

日有三家公司限售股解禁。

辽通化工 （

000059

）： 解禁股性质为定向增

发限售股。 解禁股东

1

家， 即辽宁华锦化工 （集

团）有限责任公司， 此次剩余限售股全部解禁，

占总股本比例为

17.85%

。 或无套现压力。

ST

三星 （

000068

）： 解禁股性质为股改

限售股。 解禁股东

3

家， 即深圳赛格股份有限

公司、 三星康宁投资有限公司、 三星康宁 （马

来西亚），

3

家股东计解禁股数合计占总股本

比例为

25.27%

。 套现压力较大。

鹏博士 （

600804

）： 解禁股性质为定向增

发机构配售股， 去年同期定向增发价为

7.79

元

/

股， 除息调整后为

7.75

元

/

股。 解禁股东包

括广发基金管理有限公司等

9

家， 合计解禁股

数合计占总股本比例为

13.67%

。 该股市场价

格高于调整后定向增发价， 套现压力一般。

（作者系西南证券分析师张刚）
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资金挖掘业绩重估题材

王瞬

周四股指呈现缩量震荡走势，

5

只上市新

股， 两只破发， 较前一交易日两市个股跌幅有

所加大， 市场人气略显不足， 盘中一些业绩预

盈预增股受到了资金的关注。

沪市公开信息中涨幅居前的是上海辅仁、 广

电信息和时代新材。 上海辅仁， 跳空高开迅速封

住涨停， 公开信息显示游资五矿证券深圳金田路

营业部大单介入， 该股前期下挫幅度较大， 应是

游资寻求补涨机会， 短线为宜。 广电信息， 公布

重组信息后连续三个交易日直封涨停， 公开信息

显示游资出现分歧， 前期介入的游资财通证券杭

州体育场路营业部大单卖出， 而华泰联合证券深

圳益田路荣超商务中心营业部则大单介入， 短线

要注意涨停打开后的风险。

沪市跌幅居前的海南橡胶， 上市次新股，

昨日单边下挫， 周三介入的游资光大证券宁波

解放南路营业部持续介入， 企稳关注。 兴业证

券， 昨日为限售股流通日， 股价放量下挫， 公

开信息显示一席机构专用席位和三家券商总部

资金大单卖出， 不排除限售股解禁减持， 规避

为宜。

深市公开信息中涨幅居前的美达股份， 近

期股价连续攀升， 昨日放量再创新高， 公开信

息显示券商资金交投活跃， 总体卖出略多于买

入， 公司产品价格上涨， 业绩预增， 但短期涨

幅过大， 要提防利好兑现后的风险。

综合来看， 机构席位开始频繁出现， 说明

市场信心略有恢复， 临近四季报披露， 资金开

始深入挖掘业绩大幅改观的品种， 投资者可追

随这一主线谨慎操作。

（作者系大时代投资分析师）

1

月

13

日大宗交易

热点解密热点解密

ST

股行情又起 有危有机区别对待

周宇桓

重组历来是市场焦点，而

ST

股

更是其中特殊的一群， 特别是到每

年的年末和年初，

ST

股都会迎来一

波不小的行情。 这一方面源于借壳

重组预期， 一方面源于摘星摘帽的

利好催化。 从近日

ST

股表现来看，

ST

股行情正风生水起。

仅从周四来看， 当日有

8

只

ST

个股涨停， 而当天非

ST

个股仅有

3

只个股涨停。此外，可以注意到，从

1

月

4

日到周四的

8

个交易日里， 上证

指数仅仅上涨

0.69%

，而在两市

140

只

ST

个股当中， 涨幅超过

10%

的

ST

个股有

14

只，

*ST

黑化涨幅更是高

达

47.80%

，列同期

A

股涨幅第一。 同

时，到周四涨幅超过

5%

的

ST

个股有

35

只，跑赢大盘涨幅超过

1%

的

ST

个

股有

79

只， 而同期

A

股市场有一半

以上的个股跑输大盘，

ST

板块已呈

现了明显强于大盘的走势。

ST

板块行情往往在年末和年

初会有一波或大或小的行情， 原因

是

ST

公司年报业绩对其个股未来

走势有着举足轻重的作用，因为

ST

板块年报业绩是盈利还是亏损，将

会使得

ST

公司出现摘帽或退市的

截然不同结果。 一旦

ST

个股成功摘

帽，股价将大幅上扬。而如果公司将

继续出现较大亏损， 并且经营没有

出现大的改观， 年报扭亏的难度很

大， 这类公司的股价就会受到较大

冲击。 所以，在年报出台期间，

ST

类

个股将有可能面临一种冰火两重天

的局面。

也正是由于业绩对

ST

公司影

响巨大， 而

ST

公司为保牌或摘帽，

重组力度会相应加大，市场对

ST

公

司当年业绩有望好转充满了预期，

各类重组传闻会吸引资金追捧，而

一旦预期兑现，回报也颇丰，以

2010

年

12

月

31

日复牌的

*ST

黑化为例，

到周四该股已是连续

9

天收出 “一”

字型涨停

K

线，且盘中成交稀疏，仍

未有大抛盘出现， 以该股目前的趋

势看，股价翻番已是毫无悬念。

*ST

黑化的强势走势， 就是因为公司有

借壳的重大重组题材。

ST

板块历来就是 “乌鸦变凤

凰” 的高发地，

ST

公司一旦保牌或

摘帽成功， 其公司股价就将上演咸

鱼大翻身的传奇， 此类案例市场是

不胜枚举。 如去年的

*ST

光华，公司

就因转型重组题材， 全年涨幅高达

539%

，广晟有色（原

ST

有色）也因重

组为有色金属行业，

2010

年涨幅高达

322%

。 正因为

ST

板块会有奇迹出现，

所以吸引了各路资金参与。今年以来，

除表现突出的

*ST

黑化外，

*ST

宝硕、

*ST

九发等个股也表现不俗， 这些公

司或是有资产注入题材， 或是正在进

行重组。

此外， 我们也建议投资者不仅仅

在年报期间关注

ST

个股，因为在

2011

年央企将加大重组的背景下， 一些主

业亏损的

ST

公司将是被重组的对象，

拥有央企背景的公司， 背后往往掌控

着更为广泛的资源和优势， 重组成功

的概率也相对来说更大一些。所以，关

注这样的公司， 通常都能够获得意外

惊喜，因此，仔细挖掘

ST

板块机会，也

将是

2011

年投资的一大主线。 以去年

表现抢眼的

ST

昌河为例，其复牌股价

上涨逾两倍，背后原因就是央企重组。

而目前

ST

板块中，有央企背景的

ST

公

司主要有， 中建材旗下的

ST

洛玻、中

房控股的

ST

中房、股东为哈尔滨电气

集团公司的

*ST

阿继、 中车汽修集团

的

ST

黄海等。

但是， 在对

ST

个股的操作策略

上，我们不仅要看到其机会，也要看到

其风险。 因为一些

ST

股是靠自己的生

产经营好转而扭亏的， 这种可以重点

关注。 有些

ST

摘帽靠的是玩报表财

技，如资产置换、变卖主业资产或者由

大股东输送利润来扭亏的，这些

ST

股

实际的生产经营并未得到改变， 其风

险远大于机会，投资者要慎之又慎。

从近期

ST

个股表现来看，两极分

化明显， 具有确实重组方案或者重组

概念的个股走势强劲， 业绩继续亏损

的个股仍然呈现跌势。因此，投资者需

要先了解

ST

股业绩预告情况并选定范

围，业绩披露后仔细分析其利润构成。

在具体投资流程上， 宜提前预判并提

前介入，详细分析摘帽可能，如发现预

判错误还要及时撤出。 避免仅听信重

组传闻， 就对

ST

个股豪赌一把的冲动

操作。 （作者系方正证券分析师）
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如果说

2009

年初， 是政策放松

破除了市场的坚冰； 那么我们相信，

2011

年初， 将是业绩释放融化投资

者心头的坚冰。

2010

年所有的怀疑

和恐惧， 最后都不能在基本面 （价

和量） 得到兑现。 我们一贯深信政

府调控的方向是控制收入分配差距，

鼓励住宅供应双轨制， 遏制房价过

快上涨， 而不是扼杀房地产行业。

从基本面来看， 我们深信调控

的目标是尽可能满足人民群众住房

需求， 尽量让更多的群众可以买得

起房， 让更多的群众可以住得起

房。 只要这种需求是合理的， 是纯

粹出自自住需要的， 是健康而不是

过分利用杠杆的， 就算是推高房价

和销售量， 也一定要支持。 调控市

场的目的是让群众买得起房， 不是

让群众买不了房。 保障房的建设更

能够化解市场的悖论， 解决中低收

入 人 群 的 住 房 问 题 。 之 所 以

“

415

”、 “

929

” 调控正好伴随着价

量齐增， 是因为当时的价量齐增伴

随着泡沫， 例如有很多短期倒手、

违规放贷、 囤积居奇等现象， 今天

的市场泡沫成分越来越少。

房地产行业当然存在很多问题，

比如保障房缺位， 调控就是要解决

问题。 所以不管调控措辞有多严厉，

也不是为了彻底扼杀一个行业。

2010

年一部分投资者认为，

分析员对于地产股业绩预测是不合

理的，

NAV

是高估的。 这样的现

象出现， 是因为

2007

年的教训太

过于深刻，

2008

年随着房价下跌，

存货跌价准备和毛利萎缩两翼齐

飞， 业绩滑落深不见底。

而我们如今之所以坚信业绩可

靠， 主要原因包括： 一、 开发企业

对未来判断和

2007

年截然不同，

并没有取得大量的高价土地； 二、 龙

头企业和国企资金链格外安全 （不是

所有开发企业）； 三、 市场投机泡沫

被不断挤出； 四、 存量流动性远超过

2007

年， 而限制政府采取大幅连续

加息的因素多过

2007

年。

曾几何时， 只要股价跌了， 任何

逻辑就只是故事， 只要股价不跌， 任

何故事都可以成为逻辑。 我们只是市

场的分析者和预测者， 永远尊重市场

的选择和方向， 市场会在时空分布上

打破常规， 用更长的周期熨平不合理

的波动。 我们也深信唯有当地产公司

真正拿业绩说话之时， 才有地产股第

一次催化剂。 在我们率先上调部分公

司盈利预测后， 我们相信市场其他的

研究员也会陆续上调主流公司盈利预

测 （但确实很多小公司、 概念股盈利

是会低于预期的， 我们一直认为地产

个股会严重分化， 所以我们对小地产

股的整体态度是很谨慎的， 虽然小市

值地产股不乏个别优秀品种）。

我们从去年

12

月下旬开始高频

度推荐地产股， 先后在报告中推荐

如金地集团、 中南建设、 首开股份、

世联地产等。 未来， 我们深信行情

将向纵深发展， 地产股将表现出更

强的相对收益和一定的绝对收益。

我们继续重点推荐金地集团、 华侨

城、 保利地产、 中南建设、 万科

A

、

首开股份、 荣盛发展、 滨江集团、

世联地产等。

（作者系中信证券房地产行业研究员）

医药板块 业绩增势普遍良好

国信证券

目前医药板块已有

52

家公

司公布业绩预告， 其中预增

41

家 （其中

27

家预增

30%

以上，

占比

52%

）， 扭亏

/

减亏

2

家， 预

减

/

亏损

9

家。

我 们认为 ， 医 药 板 块在

2010

年充分表现之后， 相对大

盘的估值溢价率升至历史高位，

导致进入今年市场对其估值相当敏

感。 当前国信重点公司

2011

和

2012

年

PE

分别为

34

倍和

27

倍， 从绝对

估值水平看并不过分， 随着市场调

整和时间推移， 相信行业及公司的

优秀基本面将重新具有良好吸引力，

从而迎来

2

季度板块性行情。 建议

逐步增持业绩增长明确、 估值安全

边际较高的优质股和显示经营拐点

的二三线股。

软件行业 利好政策出台

申银万国

国务院总理温家宝于

1

月

12

日主持召开国务院常务会议， 研究

部署进一步鼓励软件产业和集成电

路产业发展的政策措施。

我们认为：

1

、 软件服务业

作为信息技术的基础性产业， 在

经济调结构、 发展新兴战略性产

业的背景下亟需出台一系列鼓励

性政策来支持其发展。 尤其是在

“

18

号文件” 原定于

2010

年到期

的背景下， 新的鼓励政策推出也

属必然。

2

、 优惠政策是鼓励中

国软件服务业走向高端、 做大做

强， 对于具备核心技术、 行业领

先地位的软件服务企业将起到长

期推动作用， 例如鼓励行业的整

合兼并。

3

、 政策明确了增值税退税以

及财税优惠将延续， 进一步健全和培

育软件服务业市场环境等， 对于行业

的发展将产生深远影响。

4

、 由于之前

很多新的政策措施都已包含在市场预

期之中， 相对于市场的短期表现， 我

们更为看重的是新政策对于软件行业

相关上市公司发展环境的持续促进和

推动。

而近期行业回调带来投资机会，

维持 “看好” 评级， 推荐快速增长确

定性高的软件公司。 近期

TMT

行业出

现大幅回调， 在未来一个月， 结合市

场估值， 我们的推荐公司包括： 启明

信息、 软控股份、 东华软件、 广电运

通、 辉煌科技、 世纪瑞尔。 此外， 创

业板公司里我们推荐数字政通、 银江

股份、 同花顺。

(

陈霞

/

整理

)

业绩预告公布后涨幅前十名个股

简称 业绩预告日期 业绩预告类型

２０１０

年业绩预告内容 自公布日期至

１

月

１３

日涨跌幅

％

）

*ＳＴ

偏转

２０１０．１０．２７

预亏 净利润约

－５

，

５００

万

５２．４３

*ＳＴ

钒钛

２０１０．１０．２９

预盈 净利润为

９０

，

０００．００

万元

３５．１０

*ＳＴ

南方

２０１０．１０．２２

预盈 净利润约

１５３００

万元

２８．３３

*ＳＴ

宝硕

２０１１．０１．０７

预盈 年度业绩将实现扭亏为盈

２７．４２

*ＳＴ

东碳

２０１０．１０．２５

预亏 净利润亏损

２４．１８

*ＳＴ

德棉

２０１０．１０．２８

预亏 净利润亏损

２５００－３５００

万

２３．５２

*ＳＴ

玉源

２０１０．１０．１９

预盈 净利润约

１０００

万元

２２．０３

*ＳＴ

阿继

２０１０．１０．２６

预盈 净利润扭亏为盈

１７．８０

ＳＴ

黄 海

２０１０．１０．２５

预亏 亏损约

９５００

万

１５．４６

*ＳＴ

广夏

２０１０．１０．２８

预亏 净利润亏损

１５．３２

业绩预告公布后跌幅前十名个股

简称 业绩预告日期 业绩预告类型

２０１０

年业绩预告内容 自公布日期至

１

月

１３

日涨跌幅 （

％

）

*ＳＴ

大水

２０１０．１２．１４

预盈

１－１２

月净利润

１０００

万元以内

－２２．３６

*ＳＴ

海鸟

２０１０．１２．２０

预亏 净利润将出现亏损

－１４．６９

ＳＴ

天润

２０１０．１０．２１

预亏 业绩亏损

２５０００～３２６００

万元

－１３．４８

ＳＴ

皇 台

２０１１．０１．０５

预降 净利润下降

６５９．９５－７５３．２７％ －１２．４７

ＳＴ

二 纺

２０１０．１０．２７

预亏 净利润预亏

－１１．２２

*ＳＴ

中华

Ａ ２０１０．１０．２８

预亏 净利润亏损

８０００

万

－１０．０２

*ＳＴ

钛白

２０１０．１０．２９

预亏 净利润亏损

９５００

—

１００００

万

－９．９２

ＳＴ

星 美

２０１０．１０．２０

预亏 净利润亏损约

－３５０

万

－９．８２

*ＳＴ

豫能

２０１０．１０．２５

预亏 净利润亏损约

－８

，

０００

万元。

－８．３６

ＳＴ

能 山

２０１０．１０．２７

预亏 净利润

－５０００

至

－２０００

万元

－７．９０


