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在年线与半年线之间运行的沪综指走势非常纠结， 上下

两难。 震荡行情之中， 重组消息成为刺激股价异动的主要原

因。 广电信息拟注入 43 亿新传媒资产， 实现向新媒体行业

完美转身， 如是题材自然引来游资关注。 *ST 黑化拟进行资

产置换， 注入翔鹭石化全部资产， 消息公布后连续 10 个涨

停， 追涨需谨慎。 *ST 宝硕拟定向增发注入氯碱资产， 从而

改善资产质量， 只不过相对股本的扩张， 未来业绩的增长并

不明显。

（恒泰证券 杜晓珀）

广电信息（600637）

公司是我国电子信息行业的大

型骨干企业之一， 主要从事数字光

学电视、 等离子彩电、 液晶彩电、

LED

显示屏以及通讯设备， 网络、

IT

类产

品的研发、 生产和销售。 公司近日公告，

拟实施重大资产重组， 上海东方传媒集团

将成为公司的第一大股东。 公司将变身为

一个新传媒公司， 主营业务将变更为新媒

体技术服务和市场营销。 二级市场上， 受

重组利好刺激， 该股开盘后， 连续四个交

易日涨停， 表现极为耀眼。 鉴于近期涨幅

过大， 不建议投资者盲目追高介入。

*

S T 黑化（600179）

公司原是一家以煤化工为主的化

工企业。 停牌

5

个月后， 去年

12

月

31

日复牌公告重组预案。 通过资产置

换、 股权受让、 吸收合并， 公司拟以

全部资产和负债与翔鹭化纤持有的翔

鹭石化等值股份进行置换， 重组完成

后的主营业务将变为

PTA

产品的生产

和销售， 重组后公司的主营业务将得

到重大改善。 鉴于此， 该股二级市场

的表现是复牌后连续

10

个涨停板。 不

过， 连续涨停之后， 大幅震荡的可能

性也随之增加， 投资者不可贸然跟

进。

*

S T 宝硕（600155）

该股主营塑料制品和化工产品的生

产和销售。 在停牌

5

个多月后， 今年

1

月

7

日发布重组预案， 拟置入资产估值

约为

9.04

亿元。 本次资产重组后， 公

司将依托新的平台， 充分利用产业联动

的优势， 为公司未来发展提供保障。 同

时， 公司发布了扭亏公告， 收到保定市

财政局拨付财政补贴

3000

万元， 计入

2010

年营业外收入。 二级市场上， 该

股复牌之后连续拉出

6

涨停， 强势特征

明显。 后势操作上， 由于连续上涨， 投

资者再参与机会已不多， 建议保持观

望。

近一段时间， 新股破发队伍日益扩大。 流通盘小、 总

股本却很大的杭锅股份尽管具有节能环保题材， 依然没能

逃脱高开低走的厄运。 依靠拟建设 30 万台电动汽车电机

题材走强的方正电机本周大幅回落， 股价也坐了回过山

车， 终点又回到了起点。 超图软件二股东为回收投资收

益， 通过大宗交易大幅减持， 获利丰厚。 扣除非经常性损

益， 公司前三季度盈利微薄。 看来二级市场股东想通过分

红获得收益， 难上加难。

（恒泰证券 杜晓珀）

杭锅股份（002534）

公司是国内规模最大、 品种最全

的余热锅炉研究、 开发、 设计和制造

基地。 燃气轮机余热锅炉、 烧结环冷

机余热锅炉、 水泥窑余热锅炉是公司优

势产品， 市场占有率位居国内第一。 同

时， 公司产品在国际市场也占有一定比

例。 在国家节能减排政策的支持下， 余

热锅炉行业将进入一个快速发展的时期。

从二级市场表现看， 该股在上市首日股

价一度上攻到

34.29

元， 但由于市场总

体疲弱， 上市后股价一路下挫， 目前仍

未有止跌企稳迹象， 建议投资者以谨慎

观望为主。

方正电机（002196）

去年

12

月

27

日， 公司公告拟投

资建设电动洗车驱动电机项目后， 股

价短期内迅速上攻创出近期高点。 但

近期， 该股高位震荡回落， 资金高位

出局迹象明显。 本周二该股出现跌停，

并跌破

20

日均线， 其后再破

60

日均

线， 并对股价形成反压。 在日

K

线图

中， 股价逼近去年

12

月

24

日创下的

低点， 该股面临破位风险。 如短期内

不能出现有效反弹走势， 则该股中期

向上走势可能结束。 由于股价超跌，

短线可能出现反弹， 投资者宜在反弹

过程中减仓出局回避风险。

超图软件（300036）

公司主营业务为向政府和企业等机

构用户提供专业地理信息系统 （

GIS

）

软件产品和技术开发服务， 是掌握核心

技术的本土领先厂商。 公司在不断强化

GIS

基础平台软件技术优势的同时， 积

极开拓

GIS

应用软件市场， 并向更多新

兴领域延伸， 与公司

GIS

基础软件业务

形成良好的协同效应， 利于保持技术领

先。 我们看好公司在

GIS

产业中的持续

发展能力。 受股东减持公告消息影响，

该股近期放量大幅下挫， 下跌趋势确立。

目前仍有下跌空间， 建议谨慎介入。

GEM Reviews

创业板点兵

本周创业板受高估值个股回调影响， 大幅下挫， 指数

一周跌幅 5.3%。 受通胀影响， 近期亚洲新兴市场都有不

同程度的加息。 考虑到中国传统春节的因素， 国内 CPI 仍

有居高不下的担忧， 导致 A 股承压明显。 中小板以及创业

板的高估值令市场抛压沉重， 新增入市资金也不可能在如

此高位接盘。 因此， 整体而言， 我们相对看淡创业板后

市， 敬请投资者注意其继续回调风险。

（平安证券 叶华 展鸥）

公司前身为珠海海狮龙保健食品

有限公司。

2008

年

8

月

1

日， 经股

东会决议， 珠海海狮龙保健食品有限

公司以截至

2008

年

6

月

30

日经正中

珠江审计的账面净资 产值 ， 按

1.0958

：

1

的比例折为

3000

万股， 整

体变更为 “广东汤臣倍健生物科技股

份有限公司”。

公司是国内膳食营养补充剂行业

非直销领域的领先企业， 是行业内首

批两家信用等级为

AAA

的企业之一。

公司主营业务为膳食营养补充剂的研

发、 生产和销售。 姚明代言保障了高

定位， 拉高了产品定价， 终端价能比

出厂价高出

4

、

5

倍。 这不仅留出空

间， 让经销商能雇请营养顾问 （导

购） 对消费者进行终端拦截， 而且也

保障了公司至少

60%

的毛利率。 我们

上调公司

2011

至

2012

年摊薄每股收

益为

2.81

元、

4.14

元， 对应动态市

盈率为

50

倍。 我们给予股价一年后

目标位

212

元， 给予公司评级为 “强

烈推荐”。

总股本： 5468 万股

流通股本： 1098 万股

2010 年三季报每股收益： 1.77 元

限售股上市 （2011 年 3 月 15 日）：

270 万股

汤臣倍健（300146）

长信科技（300088）

公司主要生产、 销售各种规格的

超薄玻璃、

ITO

导电膜玻璃和其他高

科技薄膜产品。

2010

年， 公司紧紧

抓住信息时代下， 显示器件需求景气

度持续高涨的机遇。 一方面， 公司利

用募投资金快速扩大产能， 于

2010

年

6

月份投产

2

条生产线， 使公司生

产线增加至

9

条。

2010

年导电玻璃

出货量达到

3350

万片， 超出我们之

前预估的

3280

万片； 另一方面， 公

司一直致力于产品结构高档化战略，

STN

导电玻璃的潜在产能超过

1500

万片

/

年， 特别是电容式触摸屏项目

的快速推进， 将使公司从一个成熟制

造业企业向技术引领型企业转型。 我

们维持

2011-2012

年

1.27

、

2.06

元

的业绩预测， 以今年

1

月

12

日收盘

价计， 对应动态

PE

为

37

、

23

倍，

看好显示器件的未来发展前景， 给予

“强烈推荐” 评级。

总股本： 1.26 亿股

流通股本： 3150 万股

2010 年三季度每股收益： 0.72 元

限售股上市 （2011 年 5 月 26 日）：

3485 万股

金通灵（300091）

公司系由江苏金通灵风机有限公司

以截至

2008

年

4

月

30

日经审计的净资

产为基础， 按

1:0.713511529

折为股份

6000

万股， 整体变更为股份有限公司。

主营业务为大型离心通风机、 大型离心

鼓风机、 高压离心鼓风机等

50

多个系

列、

400

多种规格的离心风机产品。

公司决定以超募资金

6000

万元，

设立全资子公司金通灵合同能源管理

工程技术有限公司， 这意味着公司在

大力拓展节能环保装备的同时， 开始

抢夺我国 “十二五” 节能环保的制高

点。 根据公司初步规划，

2011-2013

年间， 贡献利润分别为

400

万、

3000

万和

8650

万元。 公司通过

IPO

募投

项目， 将产能由

800

台

/

套标准大型

离心风机扩张到

1580

台

/

套标准大型

离心风机， 奠定了未来三年高增长的

基础。 同时， “服务

+

制造

+

服务”

经营模式下的区域布局， 为公司产品

拓展市场份额， 并实现风机系统节能

改造服务与配件销售业务的高增长，

提供了必要条件。 给予公司股价

40

倍

PE

估值， 对应

2011

年合理股价

为

61.30

元， 给予 “推荐” 评级。

总股本： 8360 万股

流通股本： 2100 万股

2010 年三季度每股收益： 0.78 元

限售股上市 （2011 年 6 月 25 日）：

2180 万股

新宁物流（300013）

公司以电子元器件保税仓储为核

心， 并为电子信息产业供应链中的原料

供应、 采购与生产环节提供第三方综合

物流服务， 主要包括进出口货物保税仓

储管理、 配送方案设计与实施， 及与之

相关的货运代理、 进出口通关等。 长三

角地区电子信息产业发展居于全国领先

地位， 以集成电路为例， 上海、 江苏两

区域产量合计占全国总量比重超过

50%

， 区域内产业发展为电子元器件仓

储物流企业提供广阔市场需求。

公司主营业务发展相对稳定， 自

上市以来募投项目整体建设进度低于

预期。 原定于

2010

年

6

月份达到使

用状态项目， 但截至去年

9

月末， 投

资进度仅为

58.20%

。 公司整体募投

项目建设进程缓慢， 未能适时为公司

主业扩张增添驱动。 预测新宁物流

2010-2012

年实现营业收入为

2.56

亿

元、

3.33

亿元和

3.99

亿元， 同期每

股收益为

0.24

元、

0.35

元和

0.36

元，

对应

PE

分别为

63

、

44

、

42

倍， 高

于物流行业平均估值水平， 我们暂给

予公司 “中性” 评级。

总股本： 9000 万股

流通股本： 3546 万股

2010 年三季度每股收益： 0.19 元

限售股上市（2012 年 10 月 30 日）：

5454 万股

Shares of raised profit forecast

盈利预测调高股票一览

安全星级排名靠前

10

只股票收盘价比较

安全星级排名靠前

10

只股票每股收益比较

安全星级排名靠前

10

只股票机构认同度比较

本版作者声明： 在本人所知情的范围内， 本

人所属机构以及财产上的利益关系人与本人所评

价的证券没有利害关系。

Strong Stock Reviews

强势股点评

Weak Stock Reviews

弱势股点评

股票代码 股票简称 所属行业 收盘价（元） 11E P S e(当前) 11E P S e(上周) 变动幅度（％） 机构认同度 安全星级

０００６１０

西安旅游 餐饮住宿与娱乐

１１．０５ ０．２１ ０．１３ ６１．５４ ８１ ★★★★★

６００１７２

黄河旋风 机械制造

１２．９７ ０．３７ ０．３５ ５．７１ ７１ ★★★★★

３０００８３

劲胜股份 电子设备与仪器

４４．１６ １．４６ １．４ ４．２９ ６２ ★★★★★

０００４２３

东阿阿胶 制药

５３．７８ １．３８ １．３３ ３．７６ ７５ ★★★★★

６００９９１

广汽长丰 汽车制造

１４．０７ ０．８６ ０．８３ ３．６１ ８０ ★★★★★

６００９７１

恒源煤电 煤炭

４４．８ ２．７ ２．６１ ３．４５ ７８ ★★★★★

００２２６９

美邦服饰 纺织品和服饰

３１．２１ １．１１ １．０８ ２．７８ ６８ ★★★★★

６０１８６６

中海集运 水运

４．６２ ０．３７ ０．３６ ２．７８ ８８ ★★★★★

６００５８６

金晶科技 建筑材料

１３．３６ ０．７６ ０．７４ ２．７ ７４ ★★★★★

００２０５１

中工国际 建筑工程

３８．７６ １．５３ １．４９ ２．６８ ７６ ★★★★★

６００９９５

文山电力 电力

１１．５４ ０．４３ ０．４２ ２．３８ ５０ ★★★★★

０００８７７

天山股份 建筑原材料

２９．２３ １．９５ １．９１ ２．０９ ９７ ★★★★★

０００４２２

湖北宜化 化工品

１９．１８ １．４７ １．４４ ２．０８ ６６ ★★★★★

６００５８５

海螺水泥 建筑原材料

２７．０９ ２．０２ １．９８ ２．０２ ７９ ★★★★★

００２０８１

金螳螂 建筑工程

６９．６８ ２．０３ １．９９ ２．０１ ７８ ★★★★★

０００５２７

美的电器 家庭耐用消费品

１６．９ １．３１ １．２９ １．５５ ７８ ★★★★★

６０１１０１

昊华能源 煤炭

４８．０２ ２．６５ ２．６１ １．５３ ７１ ★★★★★

３０００１０

立思辰 软件

２４．０１ ０．６７ ０．６６ １．５２ ６０ ★★★★★

３０００９０

盛运股份 机械制造

３０．６８ ０．７５ ０．７４ １．３５ ７２ ★★★★★

００２０５６

横店东磁 金属与采矿

３６．１８ １．５１ １．４９ １．３４ ６４ ★★★★★

００２３７５

亚厦股份 建筑工程

８１．８１ ２．３９ ２．３６ １．２７ ７８ ★★★★★

６００２４０

华业地产 房地产

７．８４ ０．８８ ０．８７ １．１５ ９４ ★★★★★

６００５４９

厦门钨业 金属与采矿

４３．３９ ０．８９ ０．８８ １．１４ ８９ ★★★★★

０００５８１

威孚高科 汽车零配件

３６．０４ １．９５ １．９３ １．０４ ８６ ★★★★★

６００４１８

江淮汽车 汽车制造

１０．９６ １．１４ １．１３ ０．８８ ８９ ★★★★★

６００３０９

烟台万华 化工品

１９．４５ １．１７ １．１６ ０．８６ ８５ ★★★★★

６００３４８

国阳新能 煤炭

２６．７４ １．２５ １．２４ ０．８１ ７９ ★★★★★

３０００８８

长信科技 电子设备与仪器

４８．４２ １．３１ １．３ ０．７７ ６９ ★★★★★

００００３９

中集集团 机械制造

２２．０８ １．３３ １．３２ ０．７６ ７８ ★★★★★

００２４１０

广联达 软件

６３．８ １．３９ １．３８ ０．７２ ７７ ★★★★★

６０００３１

三一重工 机械制造

２０．４３ １．５ １．４９ ０．６７ ９２ ★★★★★

００２１０６

莱宝高科 电子设备与仪器

５５．９ １．５１ １．５ ０．６７ ６６ ★★★★★

６０１６６６

平煤股份 煤炭

２０．５ １．５２ １．５１ ０．６６ ８２ ★★★★★

０００６５１

格力电器 家庭耐用消费品

１７．１３ １．６９ １．６８ ０．６ ９０ ★★★★★

６００９７０

中材国际 机械制造

３７．５２ ２．３５ ２．３４ ０．４３ ７５ ★★★★★

６００４４９

赛马实业 建筑原材料

３３．０６ ２．７６ ２．７５ ０．３６ ８６ ★★★★★

６００３７２ ＳＴ

昌河 航天与国防

３２．０４ ０．４８ ０．３７ ２９．７３ ７３ ★★★★

００２１６０

常铝股份 金属与采矿

１６．８ ０．４７ ０．３７ ２７．０３ ５５ ★★★★

００２２６８

卫士通 信息技术与服务

２６．０５ ０．６２ ０．５ ２４ ８１ ★★★★

０００７８８

西南合成 制药

１３．６５ ０．３９ ０．３５ １１．４３ ６７ ★★★★

００２１２９

中环股份 半导体

２７ ０．６ ０．５５ ９．０９ ４９ ★★★★

３００１３１

英唐智控 电子设备与仪器

４９．３ １．３５ １．２４ ８．８７ ４３ ★★★★

６００３３７

美克股份 家庭耐用消费品

１０．１８ ０．３２ ０．３ ６．６７ ４３ ★★★★

０００６２９ *ＳＴ

钒钛 金属与采矿

１１．３５ ０．３２ ０．３ ６．６７ ８５ ★★★★

０００６３５

英力特 化工品

１５．７５ ０．８７ ０．８２ ６．１ ６９ ★★★★

００２３６７

康力电梯 机械制造

３０．０１ １．１１ １．０５ ５．７１ ５４ ★★★★

６００７４９

西藏旅游 餐饮住宿与娱乐

１２．８８ ０．２２ ０．２１ ４．７６ ９０ ★★★★

６００６３６

三爱富 化工品

１３．９１ ０．２３ ０．２２ ４．５５ ７２ ★★★★

００２０４２

华孚色纺 纺织品和服饰

２６．９２ １．５９ １．５３ ３．９２ ６７ ★★★★

６０１９８９

中国重工 机械制造

１２．０８ ０．５４ ０．５２ ３．８５ ８２ ★★★★


