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� � � �本公司及董事长曹广晶、主管会计工作的负责人白勇、会计机构负责

人李绍平及全体董事会成员保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带责任。

本公司

２０１０

年度的财务数据均未经会计师事务所审计， 与经审计的

财务数据可能存在差异，请投资者注意投资风险。

一、主要会计数据（单位：亿元）

主要会计数据

２０１０

年

２００９

年 本期比上期增减

（

％

）

总资产

１

，

５７９．１０ １

，

６１８．６１ －２．４４

净资产

６６５．６８ ６１８．６９ ７．６０

营业收入

２１９．６８ １１０．１５ ９９．４４

营业利润

９０．１７ ５０．２９ ７９．３０

利润总额

１１１．２０ ５９．９８ ８５．４０

净利润

８４．４５ ４６．１９ ８２．８３

二、主要财务指标

主要财务指标

２０１０

年

２００９

年 本期比上期增减

（

％

）

基本每股收益

（

元

）

０．５１１８ ０．３１２８ ６３．６２

加权平均净资产收益率

（

％

）

１３．１５ １０．１８

增加

２．９７

个百分点

归属于上市公司股东的

每股净资产

（

元

）

４．０３４１ ３．７４９１ ７．６０

注： 公司

２００９

年度股东大会审议通过了

２００９

年度利润分配及资本

公积转增股本方案，

２０１０

年

７

月

１９

日，公司总股本变更为

１６５

亿股。根据

中国证券监督管理委员会发布的 《公开发行证券的公司信息披露编报规

则第

９

号———净资产收益率和每股收益的计算及披露》的要求，重新计算

各比较期间的每股收益和归属于上市公司股东的每股净资产。

三、备查文件

经公司法定代表人、主管会计工作的负责人、会计机构负责人签字并

盖章的业绩快报原件。

中国长江电力股份有限公司董事会

二〇一一年一月十四日

信息披露

Disclosure

A12

2011

年

1

月

17

日 星期一

政策指引投资方向 内需优选应运而生

———对话海通证券海蓝内需价值优选计划投资经理梅唯一

“投资是四分判断，四份纪律，两分

运气。 前两个做好了，即使运气不佳，也

能做到良好以上；前两个只要有一个没

做好，即使运气很好，也只能及格。 ”海

通证券海蓝内需价值优选计划投资经

理梅唯一深有体会地说，“判断力和执

行力缺一不可，同等重要。 ”

他表示，投资是一个个性化展现的

过程，只有坚持自己的风格，不人云亦

云才会最终胜出。

清醒地认清投资

作为海归中的佼佼者，梅唯一有着

太多的耀眼光环。 加拿大阿尔伯塔大学

工商管理硕士毕业后，他担任过加拿大

联邦小麦局资金管理官员、利率

/

汇率衍

生品交易员，然而，海外并不是他的归

宿， 国内资本市场腾飞促使他回来，其

先后担任过浙商银行总行资金与投行

部高级经理、海通季季红集合资产管理

计划投资经理兼股票策略研究和商业

贸易行业等研究。

丰富的国内外投资经验造就了他

对投资独有的一番深刻见解。

“投资是反人性的， 人性的弱点和

不良情绪会在投资过程中放大。 因此，

最终决定投资成败的是个人修养，对自

己人性弱点有深刻认识是做好投资的

第一步，这需要长时间的实战测试和经

验总结。 ”梅唯一感慨道。

这种认知缘于曾经的积淀，他印象

中最深的一次投资经历是

1999

至

2000

年的互联网泡沫中的群体性癫狂。 由

此，他深刻认识到了做投资必须首先认

清人性。

做中长跑冠军

这番认识之后，展现的便是梅唯一

的投资艺术。

“投资的本质是基于不断变化的价

值共识之上的人群之间的动态博弈。 ”梅

唯一表示，“打个比方， 精通哲学历史便

能够站在‘道’的层次看投资，有着扎实

的数学金融知识则解决‘术’的层次来操

作投资，两者相辅相成，缺一不可。 ”

术与道的结合，也让其在

2010

年创

下了股票投资收益率超过

32%

的佳绩，

远远跑赢指数。不过，短期的业绩并不是

他所认可的。 在其看来，投资是中长跑，

要有耐力， 坚持自己的投资风格和投资

策略才能立于不败之地； 过度追求短期

排名，反而适得其反。梅唯一表示，“短跑

冠军并不等于中长跑冠军， 这两种比赛

需要极其不同的肌肉和训练。 ”

严谨扎实的自下而上

超额收益的获取展现的是梅唯一

团队严谨的投资理念和海通证券扎实

的投研体系，海通证券资管团队精心打

造了严谨扎实的投资决策环节。

首先根据今年的宏观经济状况、

“十二五”规划及各个产业政策，选定目

标行业， 选出龙头公司和低估公司；同

时自下而上，根据公司基本面，结合政

策面和公众情绪、技术面进而筛选出盈

利增长确定、成长空间大、估值合理或

被低估的备选目标公司；然后将上述两

者结合起来，选出交集目标公司，确保

其为大概率跑赢市场与同行的个股。

细节的精益求精来源于海通证券资

管团队强大的投研体系。 在其公司内部，

有着专有的数量化股票筛选模型， 能从

两千多家上市公司中高效地选出数百家

基本面良好、有投资潜力的公司，然后由

部门行业研究员在此基础上深入逐个研

究， 选出各个行业中具有最高投资价值

的个股；另一方面，各研究员和投资经理

会重点关注那些具有业绩反转潜质、或

者并购重组题材的个股。

全方位考察公司

严谨是海通资管团队选择投资标

的最大的特征。 对于梅唯一而言，他最

重视的是公司治理的完善程度、以及公

司的成长性，两者缺一不可。

“没有前者，成长性就是空中楼阁，

没有保障。 ”梅唯一表示，“银广夏事件

和美国安然公司倒闭说明不论中外，漂

亮的财务报表很可能是包着蜜糖的毒

药，需要我们对每一家重点投资的公司

进行全方位的深入调查和跟踪，这正是

机构投资者团队作战的优势。 ”

内需导向来临

笔者：步入

2011

年，经济结构调整

逐步深化，在新兴产业尚未真正显现出

替代传统产业成为经济支柱产业的态

势、消费尚未成为经济增长主要动力背

景下，中国股市会怎样发展？ 投资者应

该采取怎样的投资策略？

梅唯一：在经济“调结构”完成之

前， 中国股市将不会有趋势性的大牛

市， 整体仍然是个宽幅的区间震荡市，

机会存在于局部性的行业与个股；投资

者需要精选个股，并且做一些阶段性的

波段操作。

笔者：比照日本过去四十年间发生

的“三次消费革命”，国内内需成长的空

间似乎很大，同时，政府一直在推动扩

大内需的产业政策，对于“十二五”规划

下的内需环境变化确实，您怎么看？ 应

该如何借鉴指导在股市进行投资？

梅唯一：“十二五”规划宣告了“内

需导向”时代的来临，投资者需要紧密

围绕“扩大内需”这一核心，重点投资于

与此相关的消费、 与消费有关的投资、

及其衍生出来的各类新兴行业。

笔者：您认为在内需增长背景下的

优质企业估值情况如何？

梅唯一：与内需有关的优质企业将

会维持高增长，因此大多数时候估值不

会很低；当估值回落到历史均值附近及

以下时就进入了值得投资的区域。

笔者：您对今年内需主题下的上市

公司业绩增长信心如何？

梅唯一：未来两年内需主题下的上

市公司业绩增长并不悲观。 据统计，在

A

股上市公司中， 一致预期

11

年盈利

增速超

50%

， 且

12

年盈利增速超

30%

的上市公司的占比超过

10%

，因此有足

够多的个股值得我们深入挖掘。

均衡布局

2011

笔者：去年底，曾有市场人士普遍

悲观地认为今年上半年股市将趋于震

荡，不过，

2011

年开年以来，近一周股市

的开门红似乎也并没有市场预期的悲

观。 市场是否会走出震荡，重回上升通

道

?

您预测今年股市运行区间在哪？

梅唯一： 今年是个宽幅震荡市，具

体区间取决于很多同步输入变量

,

包括

中国政府的宏观经济政策和各国经济

体之间的动态博弈，而这个是每天都在

变化的；站住今天这个时点，从目前的

情况看， 大概率区间可能落在

2600~

3800

之间。

笔者：以近一周的表现来看，似乎

地产吹起了大盘反攻的号角，随之以高

铁为代表的高端机械制造板块表现也

颇为强势，对此，您是如何看？ 消费品、

传统的大盘蓝筹以及新兴产业今年总

体运行情况怎样？

梅唯一：大盘反攻取决于市场参与

者什么时候能确信看到“调结构”的曙

光； 只有当主要市场参与者开始确信

“调结构”成功迹象越来越明显的时候，

大盘反攻才有持续性，否则都是尝试性

的动作。 今年主要的市场机会应该还是

在与“内需”有关的大消费、新兴产业、

高端制造、农田水利、高铁、智能电网等

行业。

和

10

年不同，

11

年需要更均衡的

布局，重点布局在低估值、高成长的个

股，而不是仅仅侧重于中小板。

挖掘消费价值

笔者：中小板一直被市场认为是今

年值得关注的投资领域，那么，传统行

业中的大市值蓝筹股还有机会吗？ 前期

强势股的补跌， 是不是会持续和扩大

化？ 风格转换是否已在不知不觉中进

行？

梅唯一： 风格转换已经在进行了，

但强度和节奏还有待观察，个人认为

11

年不会像

10

年那样一边倒， 两种风格

都有机会。

笔者：操作这支产品上，您会如何

配置战略性新兴产业中与消费联系紧

密的节能环保、新一代信息技术、生物、

新能源新材料和新能源汽车等相关子

行业？

梅唯一： 这些都是重点挖掘的对

象，包括与消费和生活质量提升紧密相

关的各类衍生行业和子行业。 这也是海

蓝内需价值优选计划重点投资的方向。

（黄兆隆）

CIS

宁波博威合金材料股份有限公司

首次公开发行Ａ股网上路演公告

保荐人（主承销商）：国信证券股份有限公司

� � � �宁波博威合金材料股份有限公司（以下简称“发行人”）首次公开发行不

超过

５

，

５００

万股人民币普通股（

Ａ

股）（以下简称“本次发行”）的申请已获中国

证券监督管理委员会证监许可［

２０１１

］

２３

号文核准。

本次发行采用网下向询价对象询价配售（以下简称“网下发行”）与网上

资金申购发行（以下简称“网上发行”）相结合的方式进行。本次发行数量不超

过

５

，

５００

万股，其中网下发行

１

，

１００

万股，占本次发行数量的

２０％

；网上发行数

量为本次发行总量减去网下最终发行量，即

４

，

４００

万股。

为便于

Ａ

股投资者了解发行人的有关情况和本次发行的相关安排， 发行

人和保荐人（主承销商）国信证券股份有限公司将就本次发行举行网上路演，

敬请广大投资者关注。

一、路演时间：

２０１１

年

１

月

１８

日（

Ｔ－１

日，周二）

１４

：

００－１７

：

００

。

二、路演网站：中国证券网（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｓｔｏｃｋ．ｃｏｍ

）。

三、参加人员：发行人董事会及管理层主要成员和保荐人（主承销商）相

关人员

《宁波博威合金材料股份有限公司首次公开发行

Ａ

股股票招股意向书摘

要》已刊登于

２０１１

年

１

月

１１

日（

Ｔ－６

日）的《中国证券报》、《上海证券报》、《证券

时报》及《证券日报》。 本次发行的招股意向书全文及备查文件可在上海证券

交易所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查询。

发行人：宁波博威合金材料股份有限公司

保荐人（主承销商）：国信证券股份有限公司

２０１１

年

１

月

１７

日

中化岩土工程股份有限公司

首次公开发行股票网上路演公告

保荐机构

（

主承销商

）：

海通证券股份有限公司

中化岩土工程股份有限公司

（

以下简称

“

发行人

”）

首次公开发

行不超过

1,680

万股人民币普通股

（

A

股

）（

以下简称

“

本次发行

”）

的申请已获得中国证券监督管理委员会

（

证监许可

[2011]�22

号文

）

核准

。

本次发行采用网下向股票配售对象询价配售

（

以下简称

“

网下

发行

”）

和网上向社会公众投资者定价发行

（

以下简称

“

网上发行

”）

相结合的方式

。

其中网下发行

336

万股

，

占本次发行总量的

20%

，

网上发行股数为发行总量减去最终网下发行量

。

根据中国证券监

督管理委员会

《

证券发行与承销管理办法

》（

2010

年修订

），

为了便

于投资者了解发行人的基本情况

、

发展前景和本次发行的相关安

排

，

发行人和保荐机构

（

主承销商

）

海通证券股份有限公司将就本

次发行举行网上路演

。

1

、

网上路演时间

：

2011

年

1

月

18

日

（

T - 1

日

，

周二

）

14:00- 17:

00�

；

2

、

网上路演网址

：

中小企业路演网

http://sm ers.p5w .net/

；

3

、

参加人员

：

发行人管理层主要成员和保荐机构

（

主承销商

）

海通证券股份有限公司相关人员

。

《

中化岩土工程股份有限公司首次公开发行股票招股意向书

摘要

》

已刊登于

2011

年

1

月

11

日的

《

中国证券报

》、《

上海证券

报

》、《

证券时报

》

和

《

证券日报

》。

本次发行的招股意向书全文及相

关资料可在巨潮资讯网站

（

http://w w w .cninfo.com .cn

）

查询

。

敬请广大投资者关注

。

发行人

：

中化岩土工程股份有限公司

保荐机构

（

主承销商

）：

海通证券股份有限公司

2011

年

1

月

17

日

广东万和新电气股份有限公司

首次公开发行股票网上路演公告

广东万和新电气股份有限公司首次公开发行不超过

5,

000

万股人民币普通股（

A

股）（以下简称

"

本次发行

"

）的申

请已获中国证监会证监许可
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号文核准。

本次发行采用网下向股票配售对象询价配售 （以下简

称

"

网下发行

"

）和网上向社会公众投资者定价发行（以下简

称

"

网上发行

"

）相结合的方式。其中网下发行

1,000

万股，占

本次发行总量的

20%

， 网上发行股数为发行总量减去最终

网下发行量。根据中国证券监督管理委员会《证券发行与承

销管理办法》，为了便于社会公众投资者了解发行人的基本

情况、发展前景和本次发行的有关安排，发行人和保荐机构

（主承销商）将就广东万和新电气股份有限公司本次发行举

行网上路演。

1

、路演时间：

2011

年

1

月

18

日（周二）

14:00－17:00

；

2

、路演网站：中小企业路演网（网址：

http://smers.p5w.

net

）；

3

、参加人员：广东万和新电气股份有限公司管理层主要

成员、保荐机构（主承销商）平安证券有限责任公司相关人

员。

《广东万和新电气股份有限公司首次公开发行股票招股意

向书摘要》已刊登于

2011

年

1

月

11

日的《中国证券报》、《证券

时报》、《上海证券报》、《证券日报》。本次发行的招股意向书全文

及相关资料可在深圳证券交易所指定巨潮网站（

www.cninfo.com.

cn

）查询。

敬请广大投资者关注。

发行人：广东万和新电气股份有限公司

保荐机构（主承销商）：平安证券有限责任公司

二○一一年一月十七日

广州杰赛科技股份有限公司首次公开发行股票网上路演公告

保荐人（主承销商）：国信证券股份有限公司

广州杰赛科技股份有限公司（以下简称

"

发行人

"

）首次公

开发行不超过

2,200

万股人民币普通股（

A

股）（以下简称

"

本

次发行

"

）的申请已获得中国证券监督管理委员会（证监许可

[2011]44

号文）核准。

为了便于投资者了解发行人的基本情况、 发展前景和本

次发行的相关安排，发行人和保荐人（主承销商）国信证券股

份有限公司将就本次发行举行网上路演。

1

、网上路演时间：

2011

年

1

月

18

日

14:00-17:00

；

2

、网上路演网址：中小企业路演网

http://smers.p5w.net

；

3

、参加人员：发行人管理层主要成员和保荐人（主承销

商）相关人员。

《广州杰赛科技股份有限公司首次公开发行股票招股意向

书摘要》已刊登于

2011

年

1

月

11

日的《中国证券报》、《上海证

券报》、《证券时报》和《证券日报》。本次发行的招股意向书全文

及相关资料可在巨潮资讯网站（

http://www.cninfo.com.cn

）查询。

敬请广大投资者关注。

发行人：广州杰赛科技股份有限公司

保荐人（主承销商）：国信证券股份有限公司

2011 年 1 月 17 日


