
（上接

D5

版）

三、筹资活动产生的现金

流量

吸收投资收到的现金

３１

，

６００

，

０００．００

取得借款收到的现金

１５０

，

０００

，

０００．００ ３３５

，

０００

，

０００．００ ２２４

，

０００

，

０００．００ ２４０

，

０００

，

０００．００

收到的其他与筹资活动

有关的现金

现金流入小计

１５０

，

０００

，

０００．００ ３３５

，

０００

，

０００．００ ２５５

，

６００

，

０００．００ ２４０

，

０００

，

０００．００

偿还债务支付的现金

１４５

，

０００

，

０００．００ ２８４

，

０００

，

０００．００ ２２１

，

０００

，

０００．００ １９４

，

０００

，

０００．００

分配股利、利润或偿付利

息所支付的现金

６

，

９１２

，

９０１．７１ １２

，

４５４

，

３７０．６３ １７

，

３０３

，

４６７．９０ ６７

，

１２８

，

５１２．３８

支付的其他与筹资活动

有关的现金

现金流出小计

１５１

，

９１２

，

９０１．７１ ２９６

，

４５４

，

３７０．６３ ２３８

，

３０３

，

４６７．９０ ２６１

，

１２８

，

５１２．３８

筹资活动产生的现金流

量净额

－１

，

９１２

，

９０１．７１ ３８

，

５４５

，

６２９．３７ １７

，

２９６

，

５３２．１０ －２１

，

１２８

，

５１２．３８

四、汇率变动对现金及现

金等价物的影响

－１

，

５８７

，

２７６．０１ －１

，

２４４

，

１６３．４１

五、现金及现金等价物净

增加额

－９６

，

８４７

，

３４１．７１ ９９

，

７１１

，

４７２．７０ １４

，

２３１

，

９１８．３２ －３４

，

９００

，

４３１．２０

加：期初现金及现金等价

物余额

１３５

，

０４６

，

３３１．０６ ３５

，

３３４

，

８５８．３６ ２１

，

１０２

，

９４０．０４ ５６

，

００３

，

３７１．２４

六、期末现金及现金等价

物余额

３８

，

１９８

，

９８９．３５ １３５

，

０４６

，

３３１．０６ ３５

，

３３４

，

８５８．３６ ２１

，

１０２

，

９４０．０４

４

、非经常性损益明细表

单位：元

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

１

非流动性资产处置损益

－１９２

，

０７０．８６ ７

，

８２７

，

４５０．７７ －１８０

，

７３１．１８ －６９５

，

７２４．１５

２

越权审批， 或无正式批准文件，或

偶发性的税收返还、减免

３

计入当期损益的政府补助

１

，

４８５

，

０００．００

４

计入当期损益的对非金融企业收

取的资金占用费

５

企业取得子公司、联营企业及合营

企业的投资成本小于取得投资时

应享有被投资单位可辨认净资产

公允价值产生的收益

２７５

，

９３７．１２

６

非货币性资产交换损益

７

委托他人投资或管理资产的损益

８

因不可抗力因素，如遭受自然灾害

而计提的各项资产减值准备

９

债务重组损益

１０

企业重组费用， 如安置职工的支

出、整合费用等

１１

交易价格显失公允的交易产生的

超过公允价值部分的损益

１２

同一控制下企业合并产生的子公

司期初至合并日的当期净损益

１３

与公司正常经营业务无关的或有

事项产生的损益

１４

除同公司正常经营业务相关的有

效套期保值业务外，持有交易性金

融资产、交易性金融负债产生的公

允价值变动损益，以及处置交易性

金融资产、交易性金融负债和可供

出售金融资产取得的投资收益

１５

单独进行减值测试的应收款项减

值准备转回

１６

对外委托贷款取得的损益

１７

采用公允价值模式进行后续计量

的投资性房地产公允价值变动产

生的损益

１８

根据税收、会计等法律、法规的要

求对当期损益进行一次性调整对

当期损益的影响

５

，

３９１

，

４３０．６４

１９

受托经营取得的托管费收入

２０

除上述各项之外的其他营业外收

入和支出

３２６

，

１４８．７７ ６３５

，

００６．３２ －６

，

３３３．０２ ４３

，

４５６．４３

２１

其他符合非经常性损益定义的损

益项目

２２

非经常性损益合计

１３４

，

０７７．９１ ８

，

４６２

，

４５７．０９ １

，

２９７

，

９３５．８０ ５

，

０１５

，

１００．０４

２３

减：所得税影响数

３１

，

３０２．１０ １

，

２８８

，

７７６．３４ ３７７

，

７０７．５８ １２

，

１９３．４２

２４

少数股东收益

－２０

，

５５３．２３

２５

扣除所得税、少数股东损益后的非

经常性损益净额

１０２

，

７７５．８１ ７

，

１７３

，

６８０．７５ ９２０

，

２２８．２３ ５

，

０２３

，

４５９．８６

２６

归属于母公司的净利润数

８３

，

８６０

，

１６８．８０ １４２

，

８９９

，

６０３．８４ ６１

，

５３２

，

２１０．９４ ５５

，

５８６

，

３２４．５３

２７

非经常性损益占归属于母公司净

利润的比例

０．１２％ ５．０２％ １．５０％ ９．０４％

２８

扣除非经常性损益后的归属于母

公司净利润

８３

，

７５７

，

３９２．９９ １３５

，

７２５

，

９２３．０９ ６０

，

６１１

，

９８２．７１ ５０

，

５６２

，

８６４．６７

５

、基本财务指标

财务指标

２０１０－６－３０ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１ ２００７－１２－３１

流动比率（倍）

１．２３ １．１８ １．０６ １．０１

速动比率（倍）

０．５８ ０．６２ ０．３７ ０．４１

资产负债率（母公司）（

％

）

６８．０６ ７２．６９ ８０．０６ ８７．９３

无形资产 （扣除土地使用权）

占净资产的比例（

％

）

０．０２ ０．０３ ０．０４ ０．０８

财务指标

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

应收账款周转率（次

／

年）

Ｎ／Ａ ４．８７ ６．１２ ５．２９

存货周转率（次

／

年）

Ｎ／Ａ １．６８ １．４８ １．４７

息税折旧摊销前利润（万元）

１１

，

５０６．３６ ２０

，

０９６．８７ １０

，

８７７．１０ １０

，

５０８．３１

利息保障倍数（倍）

１５．２９ １４．７５ ５．４０ １１．９１

每股经营活动产生的现金流

量（元）

－０．２７ ０．８０ ０．３８ －０．０４

每股净现金流量（元）

－０．７４ ０．７７ ０．１１ －０．３１

６

、净资产收益率和每股收益

期间 项目

加权平均净资产收益

率（

％

）

每股收益（元

／

股）

基本每股收益 稀释每股收益

２０１０

年

１－６

月

归属于公司普通股股

东的净利润

１８．２５ ０．６４５１ ０．６４５１

扣除非经常性损益后

归属于公司普通股

股

东的净利润

１８．２２ ０．６４４３ ０．６４４３

２００９

年度

归属于公司普通股股

东的净利润

４１．２７ １．０９９２ １．０９９２

扣除非经常性损益后

归属于公司普通股

股

东的净利润

３９．２０ １．０４４０ １．０４４０

２００８

年度

归属于公司普通股股

东的净利润

２８．９７ ０．５３８８ ０．５３８８

扣除非经常性损益后

归属于公司普通股

股

东的净利润

２８．５３ ０．５３０８ ０．５３０８

２００７

年度

归属于公司普通股股

东的净利润

３５．４９ ０．４８６７ ０．４８６７

扣除非经常性损益后

归属于公司普通股

股

东的净利润

３２．３０ ０．４４２９ ０．４４２９

十、管理层讨论与分析

（一）财务状况

从资产结构上看，报告期内公司流动资产占资产总额的比重较大，基本保持在

８０％

以上，公司资产的

流动性较强。

对于公司长远发展战略目标而言，公司目前的固定资产规模偏小，产能有限，很难满足公司长远发展

的需要，对公司维持持续增长造成一定压力。 随着公司本次募集资金投资项目的建设及投入使用，未来两

三年内公司的固定资产规模将会逐步扩大。

公司报告期内的负债结构较稳定，负债全部为流动负债，反映出公司融资渠道和融资手段比较单一，

该种融资状况对公司的生产经营和营运资金的安排有一定不利影响。 公司正努力拓宽融资渠道，将根据

经营发展需要适时调整负债结构，为公司长远发展创造更好的环境。

公司经营状况良好，偿债能力及资信状况不存在现实或潜在的重大风险。 如果本次发行成功，公司资

本规模扩大，可进一步利用财务杠杆，优化资本结构，进一步加强公司的偿债能力和抗风险能力。

（二）盈利能力

报告期内公司营业收入保持稳定持续增长。 一方面公司继续保持与各大客户的良好合作关系，巩固

在国内市场的领先地位；另一面方加大海外市场拓展力度，充分利用自身优势，寻求更大的发展空间。

公司主营业务突出，报告期的利润总额主要来源于营业利润，报告期内本公司没有公允价值变动收

益，投资收益和营业外收入对利润的影响较小。

（三）未来影响公司财务状况和盈利能力的因素

１

、需求持续稳步增长

公司的产品广泛应用于电力、石化、能源、通信、广播电视、体育场馆、展览馆及其他大型民用建筑。 随

着国家经济的发展，基础建设投入将持续增长，对钢结构及铁塔的需求也将持续稳步增长。

２

、公司竞争实力的加强和运营效率的提高

公司已在钢结构和铁塔行业确立了较高的市场地位，公司的产品已得到国家电网、南方电网、华能集

团、大唐集团、华电集团、国电集团、中电投、华润电力、中国移动、中国联通、中石油、中石化、中海油、神华

集团、中广核等一批核心客户的认同。

随着募投项目的实施，公司的生产规模和产品品质将进一步提高，同时公司的上市将大幅提升公司

的市场形象和影响力，将吸引更多优秀的人才，从而提高公司的运营效率和加强公司的竞争实力。

３

、主要原材料价格的波动

公司的主要原材料为钢材和锌锭，长期以来该两种原材料的价格波动较大，因此公司的营业成本受

原材料价格的影响较大。

十一、股利分配情况

（一）最近三年股利分配政策

根据有关法律法规和《公司章程》的规定，本公司股票均为普通股，所有的股份实行同股同权，同股同

利。公司采取现金或股票方式分配股利。公司股东大会对利润分配方案做出决议后，公司董事会在股东大

会召开后两个月内完成股利的派发事项。

公司缴纳所得税后的利润按下列顺序分配：

１

、弥补上一年度的亏损；

２

、提取法定公积金

１０％

；

３

、提取任意公积金；

４

、支付股东股利

公司法定公积金累计额达到公司注册资本百分之五十以上的，可以不再提取。 提取法定公积金后，是

否提取任意公积金由股东大会决定。 公司不在弥补公司亏损和提取法定公积金之前向股东分配利润。

股东大会决议将公积金转为股本时，按股东原有股份比例派送新股。 但法定公积金转为股本时，所留

存的该项公积金不得少于注册资本的百分之二十五。

（二）最近三年股利分配情况

公司未对

２００７

年度、

２００８

年度、

２００９

年度利润进行分配。

（三）发行后股利分配政策

经

２０１０

年第一次临时股东大会审议通过，《公司章程（草案）》对发行上市后的利润分配政策有关内

容修订如下：公司应当执行稳定、持续的利润分配原则：（一）公司利润分配政策应重视对股东的合理投资

回报，公司可以采取现金或者股票方式分配股利，可以进行中期分配；（二）公司在累计可分配利润范围内

制订利润分配方案， 最近三年以现金方式累计分配的利润应不少于最近三年实现的年均可分配利润的

３０％

；（三）公司董事会未提出现金利润分配预案的，应在定期报告中披露未分红的原因、未用于分红的资

金留存公司的用途，独立董事应对此发表独立意见；（四）存在股东违规占用公司资金情况的，公司应当扣

减该股东应分配的现金红利，以偿还其占用的资金。

（四）滚存利润分配安排

根据公司

２０１０

年第一次临时股东大会审议通过的《关于公司首次公开发行人民币普通股（

Ａ

）股前滚

存利润分配政策的议案》，公司本次公开发行股票前实现的未分配利润作为滚存利润，于公司完成公开发

行股票后，由公司公开发行股票后登记在册的新老股东共享。

十二、发行人控股子公司情况

（一）苏州东方铁塔有限公司

１

、概况

公司名称 苏州东方铁塔有限公司

注册资本

５

，

０００

万元

实收资本

５

，

０００

万元

住 所 苏州市相城区相城大道

１１８８

号

法定代表人 韩汇如

成立日期

２００８

年

３

月

５

日

营业执照注册号

３２０５０７００００８７１２１

组织机构代码

６７２５３１７２－８

税务登记证号

３２０５００６７２５３１７２８

经营范围：

广播电视塔、微波塔、电力塔、导航塔、石油输送管、路灯杆、公用天线等各类钢结

构设计、制造（办理专项许可证后生产经营）。从事金属表面保护技术研究、开发新

产品。

２

、股权结构

苏州东方铁塔有限公司（以下简称“苏州东方”）成立于

２００８

年

３

月

５

日，是由发行人全资设立的有限

公司，注册资本

５

，

０００

万元。

自设立起至本招股意向书签署日，苏州东方的股权结构未发生变化。

３

、主营业务

苏州东方作为本公司的生产基地，从事钢结构的加工制造及金属制品的防腐处理业务。

４

、财务数据

经天恒信审计，苏州东方最近一年及一期的主要财务数据如下：

单位：元

项目

２０１０－６－３０／２０１０

年

１－６

月

２００９－１２－３１／２００９

年

总资产

２３１

，

４７８

，

６６２．１３ １７６

，

０６９

，

７２７．２３

净资产

５１

，

０５８

，

３４７．３１ ５０

，

９２３

，

８９８．９８

净利润

１３４

，

４４８．３３ ９１２

，

４０８．１０

（二）青岛东方铁塔工程有限公司

１

、概况

公司名称 青岛东方铁塔工程有限公司

注册资本

６

，

７４０

万元

实收资本

６

，

７４０

万元

住 所 青岛市胶州市胶州湾产业基地内黄海路中端

法定代表人 韩方如

成立日期

１９９６

年

９

月

２７

日

营业执照注册号

３７０２８１０１８０１３５３８

组织机构代码

１６９６７６１３－７

税务登记证号

３７０２８１１６９６７６１３７

经营范围：

一般经营项目：可承担各类钢结构工程（包括网架、轻型钢结构工程）的设计、制作

与安装，可承担单项建安合同额不超过企业注册资本

５

倍的下列房屋建筑工程的

施工：

４０

层及以下、各类跨度的房屋建筑工程；高度

２４０

米及以下的构筑物；建筑

面积

２０

万平方米及以下的住宅小区或建筑群体。 （以上范围需经许可经营的，须

凭许可证经营）。

２

、股权结构

青岛东方铁塔工程有限公司（以下简称“工程公司”）成立于

１９９６

年

９

月

２７

日，原名“青岛东方铁塔安

装工程有限公司”（以下简称“安装公司”），注册资本

７０６

万元，其中本公司出资

６６６

万元；

２００１

年

７

月

１０

日，本公司对安装公司增资

８７４

万元，增资后注册资本变更为

１

，

５８０

万元，其股权结构为：

股东 出资额（万元） 股权比例（

％

）

青岛东方铁塔股份有限公司

１

，

５４０ ９７．４７

韩汇如

４０ ２．５３

总计

１

，

５８０ １００．００

２００７

年

１２

月

１６

日，韩汇如将其持有的

４０

万元出资转让给股份公司，安装公司成为发行人全资子

公司。

２００８

年

１０

月

１０

日，经股东会决议，安装公司与青岛立中建筑工程有限公司签订了《合并协议》，作

为合并后的存续公司，承继了青岛立中建筑工程有限公司的全部资产、负债、业务及资质，注册资本变

更为

６

，

７４０

万元。 （本次吸收合并的具体情况详见本节“八、发行人资产重组情况”之“（二）子公司间资

产重组”）

２００９

年

２

月

８

日，经工商管理部门核准，安装公司名称变更为“青岛东方铁塔工程有限公司”

截至本招股意向书签署日，工程公司的股权结构未再发生变化。

３

、主营业务

工程公司拥有中华人民共和国住房和城乡建设部颁发的建筑业企业资质证书 ， 证书编号为

Ａ１０１４０３７０２８１６０

，其具有钢结构工程专业承包壹级资质，可承担各类钢结构工程（包括网架、轻型钢结构

工程）的制作和安装；具有房屋建筑工程施工总承包壹级资质，可承担

４０

层及以下、各类跨度的房屋建筑

工程，高度

２４０

米及以下的构筑物，建筑面积

２０

万平方米及以下的住宅小区或建筑群体。

４

、财务数据

经天恒信审计，工程公司最近一年及一期的的主要财务数据如下：

单位：元

项目

２０１０－６－３０／２０１０

年

１－６

月

２００９－１２－３１／２００９

年

总资产

８８

，

９２５

，

５１０．５７ ８１

，

１５９

，

３６８．３５

净资产

７８

，

６１０

，

４２４．７７ ７７

，

７６３

，

９３６．００

净利润

８４６

，

４８８．７７ ３

，

６６７

，

２３８．１６

（三）泰州永邦重工有限公司

１

、概况

公司名称 泰州永邦重工有限公司

注册资本

６

，

０００

万元

实收资本

６

，

０００

万元

住 所 泰州市东兴南路

１８

号九龙台商工业园区办公室

２０６

室

法定代表人 邱锡柱

成立日期

２０１０

年

４

月

２１

日

营业执照注册号

３２１２００００００２０６３９

组织机构代码

５５３８４５５９－９

税务登记证号

３２１２００５５３８４５５９９

经营范围：

许可经营项目：无。一般经营项目：广播电视塔、微波塔、电力塔、导航塔、钢管及钢

结构的设计制造，从事金属表面防腐处理（不含电镀），钢结构新产品开发及技术

咨询，自营各类商品的进出口业务。

２

、股权结构

泰州永邦重工有限公司（以下简称“泰州永邦”）成立于

２０１０

年

４

月

２１

日，注册资本

６

，

０００

万元，其中

本公司认缴注册资本

４

，

８００

万元，苏州东方铁塔有限公司认缴注册资本

１

，

２００

万元；截至本招股意向书

摘要签署日，泰州永邦实收注册资本

６

，

０００

万元，其中本公司出资

４

，

８００

万元，苏州东方出资

１

，

２００

万元。

３

、主营业务

泰州永邦的主营业务为钢结构及铁塔类产品的设计制造，截至本招股意向书签署日，泰州永邦尚处

于筹备期，未正式开展对外经营。

第三节 募集资金运用

一、预计募集资金数额

公司本次拟公开发行

４

，

３５０

万股社会公众股，拟使用募集资金

７９

，

３７１．７０

万元，公司将根据询价情况

确定募集资金具体数额。

二、投资项目情况

全部发行募集资金扣除发行费用后，按轻重缓急顺序投入以下四个项目：

项目名称 总投资（万元） 建设期 备案文件

胶州湾产业基地能源钢结构项目

６２

，

９３７．８９ ２４

个月 胶发改字［

２００９

］

１９４

号

输变电角钢塔、单管杆扩产项目

２４

，

８６５．８０ １８

个月 胶发改字［

２００９

］

１９５

号

钢管塔生产线技术改造项目

７

，

６０３．８０ ６

个月 胶发改字［

２００９

］

１９７

号

技术研发中心项目

３

，

５６４．２１ １６

个月 胶发改字［

２００９

］

１９６

号

上述四个投资项目投资总额为

９８

，

９７１．７０

万元，拟使用募集资金

７９

，

３７１．７０

万元，其余所需项目资金

拟通过银行贷款和自有资金解决。 若实际募集资金少于项目拟投入募集资金金额，公司将通过银行贷款

和自有资金解决；若实际募集资金超过项目拟投入募集资金金额，超出部分将用于补充流动资金。

三、募投项目资金投入的时间进度

单位：万元

项目名称 项目总投资

项目资金投入额

第一年 第二年 第三年 第四年

胶州湾产业

基地能源钢

结构项目

６２

，

９３７．８９ １１

，

１３８．６９ ４３

，

８６３．５６ ５

，

９５１．７３ １

，

９８３．９１

输变电角钢

塔、单管杆扩

产项目

２４

，

８６５．８０ ５

，

８５４．６５ １３

，

８０４．８５ ３

，

９０４．７２ １

，

３０１．５８

钢管塔生产

线技术改造

项目

７

，

６０３．８０ ５

，

３５９．９０ １

，

７９５．１２ ４４８．７８ －

技术研发中

心项目

３

，

５６４．２１ ２６７３．１６ ８９１．０５ － －

合计

９８

，

９７１．７０ ２５

，

０２６．４０ ６０

，

３５４．５８ １０

，

３０５．２３ ３

，

２８５．４９

第四节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

除重大事项提示中已披露的风险之外，提请投资者注意公司存在的下列风险：

（一）税收优惠政策变化的风险

１

、根据《关于印发

＜

高新技术企业认定管理办法

＞

的通知》（国科发火【

２００８

】

１７２

号）和《关于青岛市

２００９

年第

一批高新技术企业备案申请的复函》（国科火字【

２０１０

】

０４６

号），公司被认定为高新技术企业，自

２００９

年起三年内

享受企业所得税税率

１５％

的优惠政策。 三年之后，如果公司不再符合税收优惠政策的条件，公司的经营业绩将受

到一定影响。

２

、根据财政部、国家税务总局的相关规定，公司出口的钢结构产品自

２００７

年

４

月

１５

日至

２００９

年

５

月

３１

日

享受出口退税率

５％

的税收优惠，自

２００９

年

６

月

１

日至今享受出口退税率

９％

的税收优惠。

尽管目前公司产品的出口额占营业收入总额的比例较小， 近三年一期分别为

０．２７％

、

０．２７％

、

１１．７０％

、

４．６２％

，

但考虑到公司的发展战略及海外订单逐年增加的现实，如果国家出口退税税率出现下调，将对公司出口产品的

盈利能力产生压力。

（二）存货管理风险

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，公司存货余额为

６４

，

９０８．０８

万元，占总资产比重为

４２．９８％

。 存货余额较大，占总资产

比重较高。

虽然公司产品实行“以销定产”，主要客户均为信用良好的国有大型企业，存货基本不存在滞销和跌价的风

险，但由于公司产品主要用于火电厂、核电厂、国家电网和通信网络的建设，工期较长、所处的地方较偏远、施工

环境较恶劣，从而会影响产品的发货、运输和安装，导致公司的存货分布在工程建设现场或运输途中，存放地点

的分散增加了公司存货管理的难度并可能导致存货出现遗失或损坏现象，对公司的经营带来不利影响。

同时存货太多会占用企业资金，影响公司的经营效率；存货太少又可能导致原料供应不及时，影响企业的正

常生产，严重时可能造成对客户的违约，影响企业的信誉。 因此，公司存货管理水平的高低将直接关系公司的经

营风险和运营效率。

（三）应收账款管理的风险

随着公司业务的增加，公司应收账款增长较快。 截至

２０１０

年

６

月

３０

日，公司应收账款净额为

３４

，

８１８．０８

万

元，占总资产比重为

２３．０６％

。

尽管公司的客户主要为国内信用良好的电力、 通信、 石化行业企业及广电系统单位， 发生坏账的可能性较

低，本期末账龄在

２

年以内的应收账款占应收账款期末余额的比例在

９０％

以上，但随着公司业务规模的扩张，公

司的客户将日益多元化，未来公司的应收帐款余额可能进一步增长，若因应收账款催收不力或客户自身财务状

况恶化导致款项不能按时收回，则会给公司带来坏账的风险。

二、其他重要事项

（一）重要合同

本公司按照公司相关规定与供应商及客户签订了采购和销售协议，相关协议履行良好。

（二）对外担保事项

截至本招股意向书摘要签署日，本公司及控股子公司无对外担保。

（三）诉讼或仲裁事项

截至本招股意向书摘要签署日，本公司无任何对本公司的财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等

可能产生较大影响的诉讼或仲裁等事项，也无任何可预见的重大诉讼或仲裁事项。

第五节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人情况

名称 住所 联系电话 传真 经办人或联系人

青岛东方铁塔股份有

限公司

胶州市广州北路

１１８

号

０５３２－８８０５６０９２ ０５３２－８２２９２６４６

何良军

国金证券股份有限公

司

成都市青羊区东城

根上街

９５

号

０２１－６８８２６８０１ ０２１－６８８２６８００

刘昊拓、廖卫平、尹志

勇、邢耀华、赵沂蒙、

曾德雄

山东琴岛律师事务所

青岛市香港中路

２０

号黄金广场北楼

２２

层

０５３２－８５０２３０８１ ０５３２－８５０２３０８０

孙渲丛、马焱

山东天恒信有限责任

会计师事务所

山东省临沂市新华

路

６５

号

０５３９－７１１１０１８ ０５３９－７１１１０２８

李玉明、庞勇

中国证券登记结算有

限责任公司深圳分公

司

深圳市深南路

１０９３

号中信大厦

１８

楼

０７５５－２５９３８０００ ０７５５－２５９８８１２２

二、本次发行上市的重要日期

询价推介时间

２０１１

年

１

月

１８

日—

２０１１

年

１

月

２０

日

定价公告刊登日期

２０１１

年

１

月

２４

日

申购日期和缴款日期

２０１１

年

１

月

２５

日

预计股票上市日期

本次股票发行结束后，发行人将尽快申请在深圳证

券交易所挂牌上市

第六节 备查文件

一、备查文件

投资者可以查阅与本次公开发行有关的所有正式法律文件，具体如下：

（一）发行保荐书；

（二）财务报表及审计报告；

（三）内部控制审核报告；

（四）经注册会计师核验的非经常性损益明细表；

（五）法律意见书及律师工作报告；

（六）公司章程（草案）；

（七）中国证监会核准本次发行的文件；

（八）其他与本次发行有关的重要文件。

二、查阅地址及时间

投资者可以在本次发行期间工作日内，在下列地点查阅招股意向书全文及备查文件：

１

、发行人：青岛东方铁塔股份有限公司

联系地址：山东省胶州市广州北路

１１８

号

联系人：何良军

电话：

０５３２－８８０５６０９２

传真：

０５３２－８２２９２６４６

２

、保荐人（主承销商）：国金证券股份有限公司

联系地址：上海市浦东新区芳甸路

１０８８

号紫竹国际大厦

６

楼

联系人：张华

电话：

０２１－６８８２６８０１

传真：

０２１－６８８２６８００

青岛东方铁塔股份有限公司

2010

年

12

月

7

日

信息披露

Disclosure

D7

2011

年

1

月

17

日 星期一

创业园公司为发行人管理层持股的投资性公司，其业务以股权投资为主，兼营停车场、

物业管理等业务。 截至

２００９

年

１２

月

３１

日，创业园公司（母公司）总资产

５

，

６９３．８５

万元，净资产

５

，

５２９．２７

万元，

２００９

年度实现净利润

６５．１１

万元（已经江苏普勤会计师事务所审计）。

（二）实际控制人基本情况

胡敏先生直接持有公司

８％

的股份，持有创业园公司

４０．９８％

的股份，为公司的实际控制人。

胡 敏 先 生 出 生 于

１９６０

年 ， 中 国 国 籍 ， 无 永 久 境 外 居 留 权 ， 身 份 证 号

３２０１１３１９６００２０３ＸＸＸＸ

，住所为南京市栖霞区燕子矶新联二村。

胡敏先生

１９８２

年

８

月毕业于成都电讯工程学院遥控、遥测专业，大学本科，高级工程师，

中共党员。 胡敏先生在无线电力负荷监控系统方面有丰富经验，原能源部负荷管理系统专

家组成员，多次获得市级、省级及部级优秀科技人员称号，南京市科技功臣，南京市劳动模

范，第十二、十三届南京市人大代表。 曾任国营第九二四厂设计师、南京新联电子有限公司

技术部经理，副总经理、总经理，设备公司总经理、董事长，仪器公司总经理、董事长。

九、财务会计信息

（一）财务会计报表

１

、简要合并资产负债表主要数据

单位：万元

资 产

２０１０．９．３０ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１ ２００７．１２．３１

资产总计

３３，２７４．７１ ３０，１１７．８１ ２２，３５４．３５ １４，７６３．６０

负债总计

１１，３５０．２６ １２，２６８．４２ ９，４３７．１１ ６，４３５．０５

归属于母公司所有者

权益者权益

２１，９２４．４５ １７，８４９．３９ １２，９１７．２３ ８，３２８．５５

少数股东权益

－ － － －

股东权益合计

２１，９２４．４５ １７，８４９．３９ １２，９１７．２３ ８，３２８．５５

２

、简要合并利润表主要数据 单位：万元

项目

２０１０

年

１－９

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

营业收入

１５，９９０．５６ ２１，５１５．６４ １８，３５０．７２ １４，７６５．７３

营业利润

４，０５３．５０ ５，６８９．８９ ４，６８３．３８ ３，８２９．６２

利润总额

４，５８６．５０ ５，９６６．２８ ５，４４４．８１ ４，６８８．６６

净利润

４，０７５．０６ ４，９３２．１６ ４，５８８．６８ ４，００２．３０

归属于母公司所有者的净利润

４，０７５．０６ ４，９３２．１６ ４，５８８．６８ ３，９３４．６６

３

、简要合并现金流量表主要数据 单位：万元

项 目

２０１０

年

１－９

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

经营活动产生的现金流量净额

７７２．４０ ４，９８７．４８ ４，２８４．２８ ２，３３６．５７

投资活动产生的现金流量净额

－９０２．８１ －２，０８３．６４ －３４６．７１ －２，７１０．７９

筹资活动产生的现金流量净额

－２，２１１．８８ ４９４．６１ ６９２．４９ －１，８２１．７４

现金及现金等价物净增加额

－２，３４２．３０ ３，３９８．４５ ４，６３０．０６ －２，１９５．９６

（二）非经常损益情况 单位：元

非经常性损益明细项目

２０１０

年

１－９

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

非流动资产处置损益

－４５，３５８．１４ －３，１９２．６７ －４０，０３０．６１ －４４１，９１７．２４

计入当期损益的政府补助

５００，０００．００ １００，０００．００ ２８５，０００．００ ３００，０００．００

同一控制下企业合并产生的子公司

期初至合并日的当期净损益

－ － １，２４１，３２３．８４

除同公司正常经营业务相关的有效

套期保值业务外

，

持有交易性金融资

产

、

交易性金融负债产生的公允价值

变动损益

，

以及处置交易性金融资

产

、

交易性金融负债和可供出售金融

资产取得的投资收益

－ － ４７２，３２７．６８

根据税收

、

会计等法律

、

法规的要求

对当期损益进行一次性调整对当期

损益的影响

；

－ － １，０３８，９９１．３４

除上述各项之外的其他营业外收支净额

２，４６６，３００．８８ －２９，９２５．４２ －４５，８０５．８０ ３９，２６６．２６

非经常性损益合计

２，９２０，９４２．７４ ６６，８８１．９１ １９９，１６３．５９ ２，６４９，９９１．８８

减

：

所得税影响金额

７３，７８５．６４ １０，０３２．２９ ２８，６９２．５９ ４８０，９７８．９１

减

：

少数股东损益影响金额

－ － －

归属于母公司所有者的非经常性损益

２，８４７，１５７．１０ ５６，８４９．６２ １７０，４７１．００ ２，１６９，０１２．９７

扣除非经常性损益前的净利润

（

归属

于母公司所有者

）

４０，７５０，６０７．１９ ４９，３２１，５６７．２６ ４５，８８６，８２０．２１ ３９，３４６，５９８．１９

非经常性损益占净利润的比重

６．９９％ ０．１２％ ０．３７％ ５．５１％

扣除非经常性损益后的净利润

（

归属

于母公司所有者

）

３７，９０３，４５０．０９ ４９，２６４，７１７．６４ ４５，７１６，３４９．２１ ３７，１７７，５８５．２２

（三）主要财务指标

项 目

２０１０

年

１－９

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

流动比率

２．４５ ２．０７ ２．１１ １．９２

速动比率

１．９０ １．８３ １．７９ １．４５

资产负债率

（

母公司

） ３９．９１％ ４５．２２％ ４３．７４％ ４２．８２％

应收账款周转率

（

次

／

年

） ２．６３ ４．１０ ４．４７ ２．８５

存货周转率

（

次

／

年

） ２．００ ３．８４ ３．２８ ２．８２

息税折旧摊销前利润

（

万元

） ４，９４４．７４ ６，４５８．３４ ５，８４７．６１ ５，００３．９５

利息保障倍数

７５．１２ ３３．１８ ３１．６７ ３４．３０

每股经营活动产生的现金流量

（

元

） ０．１２ ０．７９ ０．６８ ０．３７

每股净现金流量

（

元

） －０．３７ ０．５４ ０．７３ －０．３５

无形资产

（

扣除土地使用权

、

水面养殖权

和采矿权等后

）

占净资产的比例

０．８６％ ０．９７％ ０．７２％ ０．４８％

十、管理层讨论与分析

（一）财务状况分析

１

、资产状况

（

１

）从资产规模来看，报告期内公司资产总额整体呈增长态势。 随着盈利能力的增强，

公司资产规模逐步扩大，其中，

２００８

年末资产总额较

２００７

年末增长

５１．４２％

，

２００９

年末公司资

产总额较

２００８

年末增长

３４．７３％

，

２０１０

年

９

月

３０

日公司资产总额较

２００９

年末增长

１０．４８％

。

（

２

）从资产结构来看，报告期内公司资产结构基本保持稳定，其中，流动资产占资产总

额的比重较大，

２００７

年末、

２００８

年末、

２００９

年末和

２０１０

年

９

月

３０

日分别为

８３．６０％

、

８９．２８％

、

８４．１７％

和

８３．６３％

， 而固定资产与在建工程占资产总额的比重相对较小， 分别为

１５．４３％

、

９．８３％

、

９．８３％

和

１０．９４％

。 无形资产及其他资产占资产总额的比重

２００７

年末、

２００８

年末、

２００９

年末和

２０１０

年

９

月

３０

日分别为

０．９７％

、

０．８８％

、

６．００％

和

５．４３％

。

目前，在公司内部生产能力有限的情况下，公司自行组织产品核心部件的生产以及整

机的组装、调试，而将部分产品的贴片、焊接、线缆预加工等生产任务委托外部专业厂家生

产。 因此，公司生产经营中所需的流动资金较多。 随着公司生产经营规模的扩大以及本次

募集资金到位，公司将增加固定资产投资、扩大产能以实现规模化生产。 因此，未来公司的

资产结构中固定资产比例将增加、流动资产比例将相应减少。

２

、负债状况

（

１

）从负债规模来看，公司

２００８

年末负债总额比

２００７

年末增长

４６．６５％

，主要原因包括：

首先，因为扩大生产规模和购置土地、建设厂房所需，短期借款比

２００７

年末增加

２

，

４５０

万元；

其次，公司存货随着生产规模的扩大而增加，应付票据和应付账款有所增加。

２００９

年末负债总额比

２００８

年末增长

３０．００％

，主要原因包括：首先，

２００９

年公司下半年生

产相对集中，购货较多，按照合同约定，尚未到付款时间，因此应付账款和应付票据增幅较

大；其次，因公司销售增加，应交税费有所增加。

２０１０

年

９

月

３０

日负债总额比

２００９

年末下降

７．４８％

，主要原因包括：公司借款到期后还款，

导致短期借款减少

２

，

１５０

万元。

（

２

）从负债结构来看，报告期公司负债全部为流动负债，无非流动负债。 主要原因为报告

期内公司未进行大规模的固定资产投资，银行借款主要用于短期的流动资金周转使用，同时

上述负债结构也是与目前公司高流动资产比例的资产结构相匹配的。

３

、资产周转能力

近三年及一期，公司应收账款周转率、存货周转率指标如下：

项目

２０１０

年

１－９

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

应收账款周转率

（

次

／

年

）

２．６３ ４．１０ ４．４７ ２．８５

存货周转率

（

次

／

年

）

２．００ ３．８４ ３．２８ ２．８２

从公司近三年应收账款周转率和存货周转率指标及其变动趋势分析， 上述资产周转能

力较强，且整体呈上升态势。 与同行业上市公司相比，公司应收账款周转率和存货周转率均

显著高于行业平均值。

近三年应收账款周转率较高，一方面在于公司主要客户为各省、市级的电力公司，该等

客户资金实力强、信用好、回款较快；另一方面在于公司一直注重对应收账款的管理和催收

工作。 公司

２００９

年应收账款周转率较

２００８

年有所降低，主要是因为公司

２００９

年四季度与江苏

省电力公司等客户签订的大额销售合同已履约，但尚未到约定收款时间，所以应收账款余额

增长较多（其中应收江苏省电力公司

１

，

４４１．８１

万元，截至

２０１０

年

９

月已全部收到）。

近三年公司存货周转率较高，一方面在于公司按订单安排生产，合理控制和管理存货水平；

另一方面在于公司产品市场需求大，随着销售数量的逐年增加，存货周转速度稳步提高。

（二）主营业务收入及盈利能力分析

１

、主营业务收入分析

从公司最近三年一期的营业收入构成分析，公司营业收入基本来自主营产品销售收入，

其他产品销售收入占公司营业收入总额的比重逐年降低。 其他产品销售收入主要是电子式

电能表、代客户采购的测试、检验工具等的销售收入以及技术维护收入。

近三年一期公司营业收入中，

２３０Ｍ

专网终端产品销售收入占营业收入的比重平均为

５９．１７％

，是公司营业收入的主要来源。 近三年来该类产品生产销售规模稳定增长，

２００８

年较

２００７

年实现增长

１８．３１％

，

２００９

年较

２００８

年增长了

１４．９５％

。

近三年一期，公司公网终端销售收入占主营业务收入比重逐年上升，已成为营业收入的

重要来源。 该类业务生产和销售规模在

２００８

年度显著增长，增幅为

１２０．２８％

，

２００９

年较

２００８

年

实现增长

４７．９２％

。

近三年一期，主站系统销售收入占公司营业收入的比重平均为

８．６４％

。 该类产品销售收

入在报告期内呈下降趋势， 主要原因为国网公司用电信息采集终端系列标准在

２００９

年底才

正式发布，对主站系统建设进度有一定影响，相关主站系统建设进度放缓。

从销售地区来看， 报告期内公司产品销售主要集中在华东地区，

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年

和

２０１０

年

１－９

月， 华东地区销售收入占公司营业收入总额的比重分别为

５６．６１％

、

６０．７４％

、

６５．５３％

和

７１．３２％

，呈逐年上升的趋势。 这主要是因为一方面华东地区包含的省市较其他区域

多且经济较为发达，企业数量众多、用电需求大，用电信息采集需求相应较多。 另一方面，通

过多年积累，公司在华东地区特别是在江苏省已形成一些稳定客户、具备了一定竞争优势，

公司注重发挥和巩固这种优势使得在该区域的销售收入逐年增长。

２

、盈利能力分析

公司近三年一期，营业毛利构成及毛利率情况如下：

单位：万元

类别

２０１０

年

１－９

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率

主站

５４５．０２ ５６．０３％ ７７９．６１ ５８．１２％ １，００３．１４ ５８．１７％ １，１４７．６０ ６０．５４％

２３０Ｍ

专网终端

３，９１０．３３ ４３．４３％ ５，７１１．２６ ４５．５０％ ４，６６６．７８ ４２．７３％ ４，５６３．９１ ４９．４４％

公网终端

１，９３２．３５ ４１．３８％ ２，６２５．７８ ４２．８９％ １，９３８．０４ ４６．８２％ ９１３．３７ ４８．６１％

其他

３６４．６６ ２７．１３％ ５１５．２３ ３４．３９％ ５５８．４５ ３５．６６％ ５８５．８９ ３３．２９％

合计

６，７５２．３６ ４２．２３％ ９，６３１．８８ ４４．７７％ ８，１６６．４１ ４４．５０％ ７，２１０．７７ ４８．８３％

注：毛利

＝

营业收入

－

营业成本，毛利率

＝

毛利

／

营业收入，下同

近三年一期公司综合毛利率变动不大且保持在较高水平，

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年

１－９

月分别为

４８．８３％

、

４４．５０％

、

４４．７７％

和

４２．２３％

。 从产品结构来看，公司主要产品

２３０Ｍ

专网

终端、公网终端毛利率基本在

４２％

以上；主站系统类产品毛利率变动不大且保持较高水平。其

他产品的毛利率在报告期内也基本保持稳定。

２３０Ｍ

专网终端产品是公司毛利的主要来源，近三年一期该类产品毛利占毛利总额的比

重均在

５０％

以上。 公网终端产品毛利占毛利总额比重逐年递增，

２０１０

年

１－９

月达到了

２８．６２％

。

上述两类产品是公司的主要产品，也是公司利润的主要来源。

主站系统类产品毛利比重较小，并呈逐年下降趋势，主要原因为国网公司用电信息采集

终端系列标准在

２００９

年底才正式发布，对主站系统建设进度有一定影响，相关主站系统建设

进度放缓。

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年

１－９

月， 公司利润总额分别为

４

，

６８８．６６

万元、

５

，

４４４．８１

万

元、

５

，

９６６．２８

万元和

４

，

５８６．５０

万元， 营业利润占当年利润总额的比例分别为

８１．６８％

、

８６．０２％

、

９５．３７％

和

８８．３８％

，而非流动资产处置收益等非经常性的收益所占比重较低，因此，近三年一

期公司利润主要来源于

２３０Ｍ

专网终端产品以及公网终端等产品，非流动资产处置收益等非

经常性的收益对公司利润贡献较小。

（三）未来业务目标及盈利前景

公司结合市场环境和自身经营特点，制定了“抢抓机遇、迎接挑战、调整观念、快速发展”

的发展战略。 公司将通过本次募集资金投资项目的实施，巩固专网领域的优势地位，扩大公

网市场份额，抢占采集器市场，加强技术创新和管理创新，扩大产能、形成规模，通过加大对

研发和服务的投入，向产业链的上下游拓展，推进公司业务持续、高效发展。

公司主营业务为用电信息采集系统的软、硬件研发、生产、销售及服务。 目前各类专网终

端和公网终端产品已成为公司营业收入和利润的主要来源，因此，未来用电信息采集系统的

发展前景将对公司财务状况和盈利能力产生重大影响，目前来看，未来几年内用电信息采集

系统行业的市场前景广阔，容量巨大，处于快速增长阶段，为本公司经营发展提供了广阔的

盈利前景。

十一、股利分配情况

（一）股利分配的一般政策

公司本次发行后的股利分配政策将保持连续性和稳定性，具体分配原则为：依法分配原

则，即公司在进行股利分配时，应符合国家相关政策法规的规定；同股同权同利原则，即按各

股东持有股份的比例分配股利，每股股票享有的现金分红权相同；资本保全原则，即公司在

进行股利分配时应首先保证资本的完整， 不能因为利润分配而减少了资本； 重视投资者回

报、兼顾各方利益原则，即股利分配必须兼顾各方利益，一方面要重视投资者，特别是中小投

资者的合理回报，另一方面也要考虑公司持续发展的资金要求。

根据《公司章程》规定，公司税后利润按以下顺序分配：

１

、弥补上一年度亏损；

２

、提取百分之十的法定公积金；

３

、提取任意公积金；

４

、支付股东股利。

公司法定公积金累计额为注册资本的

５０％

以上时可不再提取； 在提取法定公积金后，经

股东大会决定，可以从税后利润中提取任意公积金；法定公积金转为股本时，所留存的该项

公积金将不得少于转增前注册资本的

２５％

；不得在弥补亏损和提取法定公积金之前向股东分

配利润；公司股东大会对利润分配方案作出决议后，董事会须在股东大会召开后

２

个月内完

成股利（或股份）的派发事项。

公司可以采取现金或者股票方式分配股利。 在现金充裕的前提下，公司优先选择现金分

红形式，且现金分配的比例不低于当年实现可分配利润的

１０％

。

（二）最近三年的股利分配情况

本公司历年利润分配符合国家有关法律、法规和《公司章程》的有关规定。 最近三年股利

分配的具体情况如下：

１

、

２００７

年

１

月

６

日，经公司股东会决议，向全体股东分配股利

６５６．２５

万元。

２

、

２００７

年

１

月

２８

日，经公司股东会决议，向全体股东分配股利

２

，

０００

万元。

（三）发行后股利分配政策

公司本次发行后的股利分配政策与发行前将保持一致。

（四）滚存利润分配安排

２００９

年

３

月

５

日，公司

２００８

年年度股东大会对本次发行前滚存利润分配方案作出决议，公

司本次向社会公开发行股票前累计未分配利润，由发行后新老股东共享。

十二、发行人控股子公司情况

截至本招股书签署日，发行人拥有

４

家全资子公司，此外无其他控股、参股公司。 各子公

司的基本情况如下：

（一）南京新联软件有限责任公司

软件公司成立于

１９９９

年

７

月

１

日，注册资本

１００

万元，其中电讯公司和南京新联电子有限

公司分别以货币资金出资

５１

万元和

４９

万元， 江苏兴良会计师事务所出具了苏会良

９９－３－４２３

号《验资报告》进行了验证。

２００２

年

１２

月设备公司受让了南京新联电子有限公司的全部债权债务， 软件公司股权结

构变更为电讯公司持有

５１

万元股权、设备公司持有

４９

万元股权。

２００５

年

１２

月，电讯公司将其持有的

５１％

的股权作价

５１

万元转让给仪器公司。

２００７

年

１０

月，设备公司将其持有的

４９％

股权，按照经审计的净资产出资作价

１６０

万元转让

给仪器公司。 至此软件公司成为发行人的全资子公司。

目前，软件公司注册地南京市玄武区成贤街

５０

号成贤大厦

１５

楼，法定代表人何晓波，主

要从事电子计算机系统集成、软件开发、研制和技术服务。 截至

２００９

年

１２

月

３１

日，软件公司总

资产

６４８．３６

万元，净资产

５８４．５７

万元，

２００９

年度实现净利润

４８．７３

万元；截至

２０１０

年

９

月

３０

日，软

件公司总资产

７６３．０２

万元，净资产

６０８．０８

万元，

２０１０

年

１－９

月实现净利润

２３．５０

万元。（前述数据

已经江苏天衡审计）。

（二）南京新联电表有限公司

电表公司成立于

１９９９

年

９

月

６

日，注册资本

５０

万元，其中南京新联电子有限公司和电讯公

司分别以货币资金出资

４５

万元和

５

万元，南京审计事务所出具了宁审所验［

１９９９

］

０５８

号验资

报告。

２００２

年

１２

月，设备公司受让了南京新联电子有限公司的全部债权债务，电表公司股权结

构变更为设备公司持有

４５

万元股权、电讯公司持有

５

万元股权。

２００３

年

２

月，设备公司以货币资金增资

１４５

万元，电讯公司以货币资金增资

５

万元，南京永

华会计师事务所出具了宁永会基验字（

２００３

）第

０３６

号验资报告。 增资后注册资本

２００

万元，设

备公司持股

９５％

，电讯公司持股

５％

。

２００５

年

１２

月，电讯公司将

５％

的股权转让给仪器公司。

２００７

年

１０

月，设备公司将其所持

９５％

股权，按照经审计的净资产出资作价

２４０

万元转让给

仪器公司，至此电表公司成为发行人的全资子公司。

目前，电表公司注册地南京江宁经济技术开发区利源北路

６６

号，法定代表人金放生，主

要从事电表和电子元器件、 电子产品生产和销售。 截至

２００９

年

１２

月

３１

日， 电表公司总资产

３６９．５３

万元，净资产

２７０．２４

万元，

２００９

年度实现净利润

９．３１

万元；截至

２０１０

年

９

月

３０

日，电表公

司总资产

３８５．３２

万元，净资产

２８９．４７

万元，

２０１０

年

１－９

月实现净利润

１９．２３

万元。（前述数据已经

江苏天衡审计）。

（三）南京协泰科技有限责任公司

协泰科技成立于

２００６

年

１２

月

８

日，注册资

２１０

万元，其中新联电子员工路国军以货币资金

出资

２０８

万元，新联电子员工赵钢以货币资金出资

２

万元。

２００７

年

９

月，路国军和赵钢分别将其持有的

２０８

万元和

２

万元股权转让给仪器公司，参照

２００７

年

６

月

３０

日协泰科技账面净资产

２０２．３２

万元，经协商按照原始出资额定价，转让价格分别

为

２０８

万元和

２

万元。 协泰科技成为发行人的全资子公司。

目前，协泰科技注册地南京市江宁经济技术开发区利源北路

６６

号，法定代表人路国军，

主要从事仪器仪表、电子产品、电子元器件、家用电器、电子设备的设计、开发、销售；计算机

软件及系统集成开发、电子技术服务。 截至

２００９

年

１２

月

３１

日，协泰科技总资产

１

，

５７２．５１

万元，

净资产

１

，

４５１．９９

万元，

２００９

年度实现净利润

１５．１６

万元；截至

２０１０

年

９

月

３０

日，协泰科技总资产

１

，

５８９．３２

万元，净资产

１

，

４７７．１９

万元，

２０１０

年

１－９

月实现净利润

２５．２１

万元。（前述数据已经江苏

天衡审计）。

（四）南京志达软件有限责任公司

志达软件成立于

２００８

年

１１

月

１１

日，注册资

１００

万元，发行人以货币资金

１００

万元出资，持有

１００％

的股权。

志达软件注册地为南京市江宁经济技术开发区利源北路

６６

号，法定代表人金放生，主要

从事软件开发、销售；电子计算机系统集成及技术服务。 截至

２００９

年

１２

月

３１

日，志达软件总资

产

１

，

３９１．４７

万元，净资产

１

，

１２７．９３

万元，

２００９

年度实现净利润

１

，

０３１．２７

万元；截至

２０１０

年

９

月

３０

日，志达软件总资产

２

，

３８９．２７

万元，净资产

２

，

２７６．６０

万元，

２０１０

年

１－９

月实现净利润

１

，

１４８．６８

万

元。 （前述数据已经江苏天衡审计）。

第四节 募集资金运用

２００９

年

３

月

５

日，公司

２００８

年年度股东大会审议通过了《关于公司首次发行

Ａ

股募集资金

运用方案的议案》，本次募集资金投资项目具体情况如下：

单位：万元

项目名称

募集资金投

资额

募集资金使用计划

项目备案情况

第一年 第二年

电能信息采集产品研

发生产基地项目

２１，１２６ ５，１１０．７０ １６，０１５．３０

南京市发展和改革委员会

（

宁发改投备字

［２００９］１２

号

）

公司已利用银行借款提前实施了该项目，截至本招股意向书签署之日，募集资金投资项

目累计投入

２

，

９６７．０２

万元。本次募集资金到位后，公司将首先置换该部分已投入的资金。若实

际募集资金不能满足项目投资需要，公司将自筹资金弥补缺口；若募集资金满足项目投资需

求后有剩余，则剩余资金补充公司流动资金。

本次募集资金投资项目实施后，将扩大公司产能、丰富产品品种、增加产品技术含量、扩

展公司营销及工程服务网络、提高公司研发能力，为公司做大做强打下良好基础。 募集资金

投资项目具备较好的盈利前景和联动效应，项目建成并达产后，将对发行人的财务状况和经

营成果产生积极的影响。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

除重大事项提示中已披露的风险之外，提请投资者注意公司存在的下列风险：

（一）公司供应商相对集中的风险

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年

１－９

月，公司前五名供应商的采购额占公司采购总额的

比例分别为

５３．４６％

、

３５．０７％

、

４７．３２％

和

２５．３１％

，公司供应商相对集中，其主要原因为原材料配

件电台为公司

２３０Ｍ

专网终端的主要部件，在生产成本中占比较高。 由于日本日精公司电台

在国内率先推广，质量较好，有一定的知名度和信誉度，致使公司通过其国内代理商浙江蓝

波电子有限公司采购电台的金额较大，近三年占公司当期采购总额的比例达

３０％

左右。目前，

国内外也有多家高品质电台生产商，产品质量性能完全可以替代日精电台，但目前公司主要

以采购日精公司电台为主，如果公司与浙江蓝波电子有限公司业务合作发生变化，将对公司

生产经营产生一定的影响。

（二）净资产收益率下降的风险

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年

１－９

月公司加权平均净资产收益率分别为

４６．０３％

、

４３．２０％

、

３２．０６％

和

２０．４９％

，报告期内由于公司净资产快速增长，导致净资产收益率呈下降趋

势。 本次新股发行后，公司净资产规模将大幅度增长，同时由于募集资金投资项目从建设完成

到达产及至产生效益需要一定时间，公司在募集资金到位后，短期内面临因净资产规模迅速

扩大而导致的净资产收益率下降的风险。

（三）公司毛利率下降的风险

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年

１－９

月公司综合毛利率水平分别为

４８．８３％

、

４４．５０％

、

４４．７７％

和

４２．２３％

，基本保持在较高水平。 未来随着电能信息采集产品的市场规模不断扩大，行

业竞争日趋激烈，公司主营产品价格存在进一步下降的可能，因此，公司毛利率存在下降的风

险。

（四）经营业绩季节性波动的风险

目前国内电力系统设备采购遵守严格的预算管理制度，各省电力公司的投资立项申请与

审批集中在每年的上半年，下半年执行实施相对集中，年底加快执行进度。 因此，各省电力公

司对电力设备的采购需求主要集中于下半年，与此相应，公司产品销售收入主要集中在下半

年尤其是第四季度，具有很强的季节性特点。 而费用支出全年较为均衡，所以会出现第一、二

季度实现利润较少甚至第一季度可能发生亏损的情况。

（五）募集资金投资项目实施的风险

公司本次募集资金计划投资于 “电能信息采集产品研发生产基地项目”， 项目概算投资

２１

，

１２６．００

万元。 该项目是根据公司现有业务良好的发展态势并经过充分市场调研后提出的，

公司在技术工艺、市场开拓、人员安排等方面都已经做了精心准备，预期收益良好。但是，该项

目需要

２

年左右的建设期，且项目建成到满负荷生产需要一定时间，这段期间内市场供求、国

家产业政策、行业竞争情况、技术进步、公司管理及人才等因素的变化均会影响项目的实施，

从而影响项目的预期收益。

（六）固定资产大量增加而导致利润下滑的风险

本次募集资金投资项目建成后，公司固定资产将增加

１４

，

５２６．４０

万元，按照公司现行会计

政策计算，预计将新增年折旧费

１

，

１００

万元。 除此之外，募集资金投资项目建设完工后及至产

生效益需要一定时间，而项目的预期收益能否实现存在一定的不确定性。 因此，尽管公司近三

年业务保持了较高的毛利率水平，并且公司营业收入呈稳定上升趋势，公司未来仍存在因固

定资产大量增加而导致利润下滑的风险。

（七）营销网络建设的风险

公司一直重视市场开拓与营销管理，培育了一支有较强技术背景的营销队伍。 随着市场

规模的进一步扩大，终端产品逐渐趋于标准化，公司目前技术型、小规模的销售团队已不适应

日益标准化、规模化的产品销售。 虽然公司拥有稳定的核心客户群，产品已经为市场及客户认

可，与主要客户已建立了较为稳固和良好的合作关系，但随着公司未来业务的不断发展，特别

是募集资金投资项目实施以后，公司产品销售规模大幅度扩张，如果公司销售团队的人员结

构和营销网络不能及时加强和完善，则会影响公司产品销售。

（八）产品技术更新不及时的风险

公司用电信息采集系统相关产品综合运用了现代计算机技术、通信技术、信息处理技术、

自动控制等技术，这些技术的不断更新发展引领着产品的不断升级和更新换代。 如果公司的新

技术和新产品不能及时研发成功，或者对技术、产品和市场的趋势把握出现偏差，将削弱公司

的技术优势和竞争力。 另一方面，电子技术的升级、电力系统对产品功能需求的变化，需要生产

厂家不断投入大量资金进行技术跟踪和前沿研究， 如果公司在技术和新产品研发上资金投入

不足，有可能无法及时跟上技术升级换代的步伐，从而丧失技术优势。

（九）人力资源风险

公司作为电力自动化行业的高新技术企业，具有技术密集型的特点。 人才的引进、保留、

激励和培养，对公司的发展极为重要。 经过多年的培养和引进，目前公司已拥有一支创新研发

能力较强的专业人才队伍。 截至

２０１０

年

９

月

３０

日， 公司大专以上学历的员工占员工总人数的

７４％

，技术开发人员占总员工的

３４％

。 随着国内电力行业对高标准用电自动化设备和电子仪表

的需求增加，以及公司业务进一步发展尤其是本次发行上市后募集资金项目的实施，公司对

高水平的研发、销售、管理等专业人才的需求将大幅上升。 如果公司专业人才队伍的培养和引

进速度不能跟上业务发展的步伐，则会制约公司未来的发展。

（十）技术失密风险

公司所处电力自动化行业综合运用了现代计算机技术、通信技术、信息处理技术、自动控

制技术等，属于技术密集型行业。 公司主营产品具有很强的专用性和特殊性，科技含量高，其

主要技术体现在通信方案、产品集成设计能力、软件设计能力及测试技术和工具等方面。 这些

技术的研发和保护是公司生产经营的关键因素之一，但上述技术作为专有技术，公司尚未全

部申请专利加以保护。 另一方面，尽管公司自成立以来从未发生技术泄密事件，但未来若因保

密制度不够完善导致泄密，将给公司正常的生产经营带来不利影响。

二、其他重要事项

截至本招股意向书签署日，公司没有应予披露的重大诉讼和仲裁事项。

截至本招股意向书签署日，公司控股股东、实际控制人、控股子公司及公司董事、监事、高

级管理人员和核心技术人员不存在尚未了结或可预见的重大诉讼或仲裁事项。

截至本招股意向书签署日，公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员不存在尚未了

结或可预见的刑事诉讼案件。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人情况

名 称 住所 联系电话 传真 联系人

南京新联电子股份

有限公司

南京市江宁经济技术开

发区利源北路

６６

号

０２５－８３６９９３６６ ０２５－８３６９９３９６

马振兴

华泰证券股份有限

公司

江苏省南京市中山东路

９０

号

０２５－８４４５７７７７ ０２５－８４５２８０７３

虞敏

、

刘平

江苏金禾律师事务

所

南京市中山南路

８

号苏豪

大厦

１０

楼

０２５－８４７２３７３２ ０２５－８４７３０２５２

夏维剑

、

顾晓春

江苏天衡会计师事

务所有限公司

南京市正洪街

１８

号东宇

大厦

８

楼

０２５－８４７１１１８８ ０２５－８４７２４８８２

荆建明

、

贾丽娜

中国证券登记结算

有限责任公司深圳

分公司

深圳市深南路

１０９３

号中

信大厦

１８

楼

０７５５－２５９３８０００ ０７５５－２５９８８１２２

二、本次发行上市的重要日期

询价推介时间

２０１１

年

１

月

１８

日

—２０１１

年

１

月

２０

日

定价公告刊登日期

２０１１

年

１

月

２４

日

申购日期和缴款日期

２０１１

年

１

月

２５

日

股票上市日期 本次股票发行结束后将尽快申请在深圳证券交易所挂牌交易

第七节 备查文件

１

、招股意向书全文和备查文件可到发行人及保荐人（主承销商）的法定住所查阅。 查阅时

间：发行期间工作日上午

９

：

００－１２

：

００

，下午

１４

：

００－１６

：

３０

。

查询地点及联系人如下：

发行人：南京新联电子股份有限公司

办公地址：南京市江宁经济技术开发区利源北路

６６

号

联系人：马振兴

联系电话：

０２５－８３６９９３６６

保荐人（主承销商）：华泰证券股份有限公司

办公地址：江苏省南京市中山东路

９０

号华泰证券大厦

４

楼

联系人：虞敏、刘平

联系电话：

０２５－８４４５７７７７

２

、招股意向书全文可通过巨潮网

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

查阅。

南京新联电子股份有限公司

２０１０

年

１２

月

３１

日

（上接

D6

版）


