
宁夏证监局部署今年重点工作

推动优质企业上市 实现创业板新突破

证券时报记者 郭渭鹏

宁夏证监局日前召开全区证券

期货工作会议， 传达全国证券期货

监管工作会议精神， 部署

2011

年

重点工作。 来自宁夏辖区上市公

司、 拟上市公司、 证券期货经营机

构、 中介机构的代表参加了会议。

宁夏证监局局长王宏斌表示，

2010

年， 宁夏证监局各项监管工

作取得新成绩， 辖区资本市场取得

新发展。 一是加强监管， 促进市场

主体规范发展。 二是严查违法违规

行为， 维护市场发展秩序。 加强稽

查工作与日常监管工作的衔接， 有

效遏制违法违规问题发生。 加强内

幕信息管理， 建立内幕信息知情人

登记管理制度， 强化对并购重组内

幕信息知情人的监管， 防范和打击

内幕交易。 三是突出发展主基调，

实现了辖区市场健康发展。 一手抓

监管， 一手促发展， 加大拟上市企

业培育力度， 推动符合条件的上市公

司通过并购重组和再融资做优做强。

关于

2011

年工作重点， 王宏斌

强调， 一是继续突出发展主基调， 全

力推动辖区资本市场健康快速发展。

坚持以提高上市公司质量为目标， 支

持上市公司做优做强。 加快推动优质

企业上市， 实现创业板新突破。 完善

辖区市场体系建设， 充分发挥中介机

构作用。 二是切实改进监管， 着力提

高辖区市场规范运作水平。 加强诚信

建设， 强化市场各主体诚实守信意

识， 归位尽责， 规范发展。 三是坚持

依法治市， 全力维护辖区市场良好秩

序。 进一步加强稽查工作， 提高立案

及时性、 办案效能和结案质量。 完善

综合监管体系， 形成监管合力。 加强

信访工作， 保护投资者合法权益。 四

是深化投资者教育， 提高投资者素

质， 逐步建立多层次、 全方位的投资

者教育长效机制。 五是抓好党建和队

伍建设， 提高监管效能。

要闻

News

A2

2011

年

1

月

24

日 星期一

主编

:

王安平 编辑

:

海惠 电话

:0755-83501532

春节前后成加息敏感时间窗口

证券时报记者 朱凯

本周是春节前最后一个完整交

易周， 市场对于央行加息的担忧丝

毫未减。

光大证券研究所副所长、 首席

经济学家潘向东表示， 一个经济体

很难较长时间维持在负利率水平，

仅从翘尾因素的影响考虑，

2011

年上半年我国物价压力较大， 预

计利率上调的时间窗口将在上半

年完成。

兴业银行资深经济学家鲁政委

预计， 今年全年的物价上涨很可能

超出市场预期，

CPI

涨幅或落在

5.0%～6.0%

之间。 业内人士普遍认

为， 我国现阶段通胀受货币因素的

影响较大， 央行将通过上调存款准

备金率、 扩大公开市场对冲力度以

及加息等手段， 综合加以管理。

从公开市场的到期释放资金量

来看， 今年将呈现明显的前高后低

态势。 也就是说， 在央票一、 二级

市场利率水平接近的情况下， 央行

可以通过

3

个月或

6

个月期限央票

的动态调节， 使一、 二季度偏多的

流动性滚动至后两个季度到期， 达

成全年基础货币投放的均衡有序。

央行数据显示， 今年四个季度的公开

市场到期资金约分别为

16300

亿元、

8190

亿元、

4090

亿元和

2050

亿元。

不过， 目前央行的公开市场手段

却明显受到市场利率水平的制约。 业

内人士分析， 央行上周之所以停发央

票， 主要原因正在于其发行利率远低

于市场现券的收益率， 导致二者利差

倒挂。 专家认为， 解决之道唯有先加

息， 然后将各期限央票利率逐步上调

到位， 进而重新发挥公开市场操作的

对冲与平衡效用。

从上周银行间市场资金价格大幅

走高来看， 央票的利差倒挂正愈演愈

烈。 作为农历春节前的最后一个完整

交易周， 本周的央票发行可能继续暂

停。 本周多达

1700

亿元的释放量如

何 “被对冲”， 将成为悬挂于市场上

方的 “达摩克利斯之剑”。

历史数据也显示， 央行上调准备

金率并不意味着暂停加息。 本阶段的

两次加息分别出现在去年

10

月

20

日

和

12

月

26

日， 恰恰处于去年下半年

三次密集上调准备金率的通道之中，

两者时间间隔最短的仅有两周左右。

而今年首次宣布上调准备金率出现在

一周前的

1

月

14

日， 市场对本周加

息的担忧， 恰似愁云一般挥之不去。

大商所构建

智能预警式监察系统

证券时报记者 魏曙光

证券时报记者日前从大商所获悉， 大商所

新监察系统上线以来， 运行平稳。 据了解， 新

监察系统包括实时监控、 违规筛查预警、 历史

信息查询三个功能子系统， 可以对盘中交易情

况、 市场交易违规行为及市场风险源进行实

时、 系统的跟踪、 分析和预警， 同时可以对历

史交易数据进行分析汇总， 基本上满足当前市

场状态下的各种业务需求。

大商所有关负责人介绍， 新监察系统具备

五大特点。 一是建立起了统一监察业务管理平

台。 二是新监察系统可以自动筛查风险源并预

警。 三是新系统可以实时量化评估市场整体风

险情况， 支持风险管理决策， 通过盘中预警与

盘后分析相结合， 为期交所制定风险防范工作

重大决策和措施提供信息支持。 四是新系统深

化了市场信息深度和广度， 注重多维及挖掘分

析功能建设， 新系统增加了对关联客户群交

易、 持仓情况的查询及预警， 增加了对虚假申

报、 约定交易、 连续交易影响价格、 不活跃合

约异常波动等功能的筛查， 同时强化多维查询

及挖掘功能。 五是新系统操作更突显人性化设

计， 注重便捷性及展示性功能建设， 便于直观

了解市场情况。

这位负责人表示， 新监察系统的上线， 不

仅提升了市场监控效率及准确性， 促进了监控

方式的升级， 完善了监控工作的广度及深度，

也使交易所市场风险监控工作在由简单查询式

向智能预警式转变， 由事后被动监控向事中乃

至事前主动监控转变， 由粗放式监控向规范流

程化监控方向转变方面实现了新的跨越。

证据推定 监管层严打内幕交易

证券时报记者 杨冬

监管层在查处内幕交易案中扮

演的角色正越来越像福尔摩斯。 证

券时报记者获悉， 在 “证据推定”

原则下， 监管层正在利用各种手段

和途径全面稽查内幕交易罪的痕

迹， 只要所有调查证据均指向嫌疑

人涉罪， 则内幕交易罪成立。

据业内人士透露， 嫌疑人

6

个

月内的通话记录、 短信、 邮件、 下

单记录等均是推定内幕交易罪的重

要证据。 甚至当嫌疑人把涉案电脑

损毁后， 监管层亦有足够办法令隐

藏的内幕交易行为浮出水面。 据透

露， 针对此种情况， 监管层会采取

如下措施： 先将硬盘恢复， 然后把

电脑号复原， 接着调查该电脑的购

买日期和地点， 为涉案时间的确认

提供一定的证据； 甚至还可以根据

嫌疑人的出差记录， 查到其在住宿

地下单的

IP

地址。

以某上市公司总经理为例， 该

嫌疑人在上市公司披露年报、 季报

等利好信息之前， 曾利用亲属账户多

次进行内幕交易。 据业内人士透露，

在嫌疑人不配合调查的情况下， 通过

其出勤状况、 账户操作、 交易时点与

内幕信息的吻合度等证据， 监管层最

终依法认定其内幕交易行为， 并作出

了严厉处罚。

在严厉的稽查手段下， 内幕交

易的查处取得了丰硕成果。 相关数

据显示，

2010

年前

10

个月， 证监会

共受理内幕交易线索

114

件， 立案

调查

42

起， 因内幕交易对

16

名个

人、

2

家机构做出了行政处罚， 并将

15

起涉嫌内幕交易案件移送至公安

机关。

据悉，

2011

年监管层将进一步

加强内幕交易案件的稽查力度。 在日

前召开的全国证券期货监管工作会议

上， 证监会明确将加大打击内幕交易

作为

2011

年监管工作的重点。 此外，

在本月召开的深圳证监局、 重庆证监

局等地方监管部门的监管工作会议

中， 打击内幕交易均是会议内容的核

心部分。

5只新股明日

登陆创业板

创业板明日将迎来

5

只新股上

市， 分别是天瑞仪器、 东方国信、

迪威视讯、 万达信息和天晟新材。

天 瑞 仪 器 证 券 代 码 为

“

300165

”， 首次上网定价公开发行

1480

万股； 东方国信证券代码为

“

300166

”， 首次上网定价公开发行

817．6

万股； 迪威视讯证券代码为

“

300167

”， 首次上网定价公开发行

892

万股； 万达信息证券代码为

“

300168

”， 首次上网定价公开发行

2400

万股； 天晟新材证券代码为

“

300169

”， 首次上网定价公开发行

1880

万股。 （立青）

关于 2011 年春节休市期间

证券资金清算交收安排的通知

各结算单位：

根据 《关于

2011

年部分节假日休市期间

证券资金清算交收安排的通知》， 现将

2011

年春节休市期间资金清算交收安排通知如下：

一、

2011

年

2

月

1

日发生的证券交易

（

B

股除外） 和当日到期的债券回购， 资金清

算日为

2011

年

2

月

1

日， 资金交收日为

2011

年

2

月

9

日。

二、

2011

年

2

月

9

日发生的证券交易

（

B

股除外） 和

2011

年

2

月

2

日—

9

日到期的

债券回购， 资金清算日为

2011

年

2

月

9

日，

资金交收日为

2011

年

2

月

10

日。

三、

2011

年

1

月

28

日、

31

日、

2

月

1

日

发生的

B

股交易， 资金交收日依次为

2011

年

2

月

9

日、

10

日、

11

日。

请各结算单位据此安排好有关工作。

中国证券登记结算有限责任公司

二○一一年一月二十四日

关于 2011 年春节

休市安排的通知

各会员单位：

根据 《关于

2011

年全年休

市安排的通知》 （上证交字

〔

2010

〕

30

号）， 现将

2011

年春

节休市有关安排通知如下。

一、 休市安排

: 2

月

2

日

（星期三） 至

2

月

8

日 （星期

二） 为节假日休市，

2

月

9

日

（星期三） 起照常开市。

1

月

30

日 （星期日）、

2

月

12

日 （星期

六） 为周末休市。

二、 有关清算事宜， 根据

中国证券登记结算有限责任公

司的安排进行。

三、 为保证节后交易的正

常进行， 本所定于

2011

年

2

月

8

日 （星期二）

9:30

至

12:00

进

行交易系统 （含大宗交易系统

和固定收益证券综合电子平台）

联调测试。

请各会员单位据此安排好有

关工作。

上海证券交易所

二○一一年一月二十一日

*

S T 得亨 做电子汽配的领航者

明天，

*ST

得亨 （

600699

） 将召

开股东大会， 审议重大资产重组及发

行股份购买资产和有关关联交易的议

案。 如获通过，

*ST

得亨将华丽转

身， 成为以汽车电子为主的汽车配件

类上市公司， 摆脱多年连续亏损的状

况， 业绩亦大幅增长。

重组方均胜集团内部人士表示，

拟注入

*ST

得亨的汽车零部件资产，

以电子化为主要发展方向， 未来目标

先占领国内市场， 之后运用国际并购

机会走向国际市场。

注重研发

推动企业高速发展

均胜集团做汽配的经营模式， 非

一般汽配企业简单的接订单、 开模

具、 批量生产模式， 而是先有产品系

规划， 接下来研发设计、 市场开拓，

最后生产销售。 均胜集团汽配销售额

从

2005

年的

2000

万， 增长到

2010

年近

11

个亿，

2005

年规划的产品

系， 包括风窗洗涤系统、 空气管理系

统、 发动机进气管等， 现在都处于国

内同行业第一位置， 研发能力已获得

主机厂的认同。

目前， 均胜集团拥有几项在技术

上国内领先的产品， 而且已实现量化

生产， 随着国内中高档汽车的应用，

几种产品市场容量不断提升， 成为未

来几年新的利润增长点。

其中包括： 增加行驶安全的大灯

清洗系统产品。 此前该产品技术掌握

在国外企业手中， 而国内市场基本处

于空白状态， 均胜集团是国内极少数

几家拥有技术专利并能自主设计开发

能力的生产厂家， 目前已投入自动生

产线批量生产。 低炭环保的涡轮增压

管路系统延伸产品。 在国际能源紧张

要求低碳环保的大背景下， 同时又要

求不牺牲操控级动力性的需求， 涡轮

增压系统将得到越来越广泛的应用。

均胜为国内主流主机厂独家开发， 成

为拥有这项技术和专利的国内生产的

厂商。 人性化设计的电子

EC Mirror

(

自动防眩后视镜

)

， 可自动减弱后面

的汽车的前大灯发出的亮光照射到用

户汽车后视镜后反射回来的光线， 从

而提高夜间行车的安全性。 公司

2011

年计划投资建立一条国际先进

水平的电子

EC

镜片的自动化生产流

水线， 产品集成电子多功能模块， 技

术处于国内领先水平。 智能电子感应

式拉手， 集成了无钥匙进入系统

PKE

( PASSIVE KEYLESS ENTER)

， 采用

RFID

射频识别技术和车辆身份编码识

别系统， 融合摇控系统和无钥匙系统，

沿用整车电路保护， 实现双重射频系统

及双重防盗保护。

未来， 均胜集团将继续加大新产品

的开发力度， 向汽车电子领域不断深

入， 最终掌握汽车电子的核心技术。

外部合作

推动企业发展二次提速

均胜集团的管理团队拥有在汽车零

部件行业超过

10

年的行业经验， 其核

心人员跨国公司高层的工作经历， 保证

均胜集团的战略目标一直超前于竞争对

手， 并具有超强的行业并购能力。

均胜集团拥有丰富的并购经验， 华

德塑料、 上海麟刚都是成功的并购案

例。 目前， 均胜集团又迈出重要的两

步： 一是与德国

sabellenhutt

（德国新

能源电池电源管理系统著名供应商之

一） 签订合资合同， 成立宁波均胜伊莎

贝尔电源管理系统有限公司， 以后将专

注于汽车新能源电池管理控制系统研

发、 生产。 二是已与德国

PREH

合资

成立宁波普瑞均胜汽车电子有限公司。

公司将专注于研发制造集成的驾驶控制

系统 （奥迪的

MMI

、 宝马的

I-Drive

），

传感器， 电子控制单元

ECU

， 空调控

制系统， 油箱及电池管理

ECU

。 正是

这种在合适的时机加强与先进同行的合

作， 使得均胜集团汽配产品系实现了横

向延伸。

均胜集团零部件业务现阶段主要生

产汽车电子、 电器集成系统和内外饰塑

料功能件系列。 在均胜股份上市后， 将

利用资本市场的平台加快行业的整合和

海外并购。 未来几年， 均胜集团将重点

发展核心汽车电子产品和机电集成系

统， 以满足新能源市场和技术的需求。

均胜股份将根据发展战略和实际生产

需要， 以增强公司中长期战略竞争力

为目的， 积极寻求在主导产业上的稳

步扩张， 在时机、 条件和对象都适合

的时候积极稳妥地进行收购、 兼并、

合作或合资。

关于评估溢价

和发行定价的解释

均胜集团内部人士还对日前热议

的评估溢价和发行定价问题， 还做出

了解释。

“均胜集团汽车零部件资产的净资

产账面值为

3.58

亿元， 按资产基础法

的 评 估 值 为

6.28

亿 元 ， 增 值 率

75.47%

； 按收益现值法的评估值为

8.79

亿元， 增值率

145.47%

。 最终评估

师经再三斟酌确定的评估值为

8.79

亿

元， 即评估增值

2.45

倍。 实际上， 评

估增值主要有三方面原因： 一是评估只

是针对母公司的股东权益， 均胜股份旗

下还有长春华德公司和浙江博声电子公

司， 华德塑料旗下还有上海麟刚汽车后

视镜公司； 二是均胜汽车零部件业务的

无形资产， 包括土地和专利体量均比较

大， 像专利的入账成本仅为一些手续费

远低于实际开发投入的成本以及未来所

能给公司带来的收益； 三是考虑到均胜

零部件业务处于高速发展阶段 ， 从

2004

年有

2000

多万营业收入至

2010

年

11

亿元的营业收入， 远高于同行业

的平均增速。”

*ST

得亨连续两年亏损， 于去年

5

月停牌宣布重组， 停牌前的价格是

9.23

元， 此次重组最后确定购买资产的价格

是

4

元。 针对发行定价问题， 上述人士

表示， 经过 “司法重整” 程序与直接重

组是不同的。 根据 《关于破产重整上市

公司重大资产重组股份发行定价的补充

规定》 的规定， “上市公司破产重整，

涉及公司重大资产重组拟发行股份购买

资产的， 其发行股份价格由相关各方协

商确定后， 提交股东大会作出决议， 决

议须经出席会议的股东所持表决权的

2/

3

以上通过， 且经出席会议的社会公众

股东所持表决权的

2/3

以上通过。” 正

是基于

*ST

得亨破产重整的现状， 通过

*ST

得亨相关股东与均胜集团及相关方

之间的协商， 兼顾各方利益， 确定本次

得亨股份新增股份的发行价格为

4.00

元

/

股。

上述人士还表示， 与同类型重组

公 司 发 行 定 价 比 较 ，

ST

华 源

（

600094

） 停牌前市价

4.37

元， 发行

定价

2.23

元；

ST

北亚 （

600705

） 停牌

前市价

4.44

元， 发行定价

3.89

元；

ST

星美 （

000892

） 停牌前市价

11.75

元，

发行定价

3.75

元；

ST

长岭 （

000561

）

停牌前市价

6.34

元， 发行定价

2.8

元；

ST

北生 （

600556

） 停牌前市价

4.09

元， 发行定价

2.6

元。 按

4

元

/

股的发

行价格，

*ST

得亨本次重组的发行价

格折价比率在同类型重组公司中属于

中位。

（C IS） (李瑞鹏)

上证重点指数和样本表现周报

２０１１

年

０１

月

１７

日

－－－２０１１

年

０１

月

２１

日

指数

样本

数量

收盘

样本

均价

累计成交

亿元

平均股本

亿股

总市值

万亿

占比

％

静态市

盈率

上证
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上证
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上证
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上证综指

９４１ ２７１５．２９ ７．９４ ４６１４．２２ ２３．４ １７．４７ １００ ２１．０２

上证国债

１０９ １２６．４９ Ｎ ／ Ａ １０．３２ Ｎ ／ Ａ Ｎ ／ Ａ Ｎ ／ Ａ Ｎ ／ Ａ

上证基金
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上证企债

３１４ １４３．６８ Ｎ ／ Ａ １８．７１ Ｎ ／ Ａ Ｎ ／ Ａ Ｎ ／ Ａ Ｎ ／ Ａ

样本均价

：

市价总值

／

发行股本

；

平均股本

（

亿股

）

＝

总股本

／

期末样本

；

数静态市盈率

：

市价总值

／

上年度年报净利润

（

除亏损股

）

关于 2011 年春节

休市安排的提示通知

各会员单位：

根据本所 《关于

2011

年节

假日休市安排的通知》， 现将

2011

年春节休市安排提示如下：

一、 休市安排：

2

月

2

日

（星期三） 至

2

月

8

日 （星期

二） 为节假日休市，

2

月

9

日

（星期三） 起照常开市。

1

月

30

日 （星期日）、

2

月

12

日 （星期

六） 为周末休市。

二、 节假日期间清算交收

事宜按照中国证券登记结算有

限责任公司的安排进行。

请各会员单位据此安排好

有关工作。

深圳证券交易所

二○一一年一月二十四日

(

上接

A1

版

)

封闭式基金平均仓位

为

78.32％

， 接近

80%

的仓位上限。

大消费板块去年表现强劲， 为

基金赚取了超额收益， 但高估值也

导致基金谨慎减持。 据天相投顾统

计显示， 批发零售、 医药生物和食

品饮料列基金去年四季度减持榜前

三位， 基金配置比例分别下降

1.81

、

1.30

和

0.94

个百分点， 银行股继续

遭到基金抛售。 基金增仓重点指向

了煤炭、 机械、 金属等板块。

由于判断非周期股对周期股的

溢价难以持续扩大， 基金的配置出

现均衡趋势。 去年四季度末基金配

置行业排名前三的机械、 医药、 金

融的市值占净值的比例合计为

36.19％

， 环比下降

2.2

个百分点， 基

金投资的行业集中度下降明显。

重仓股方面， 双汇发展、 海螺水

泥、 潞安环能、 中国平安和莱宝高科

等受到众多基金青睐， 增持幅度最

大。 重仓这些股票的基金数量也显著

增加， 如去年三季度末重仓海螺水泥

和潞安环能的基金分别只有

21

只和

3

只， 但到了去年底分别增加到

63

只和

44

只。 苏宁电器、 五粮液、 山

东黄金、 贵州茅台和招商银行等传统

重仓股被基金大举减持。

另外， 受益股市上涨， 各类型基

金去年四季度合计赚取利润

1279.53

亿元， 其中已实现收益达

1182.37

亿

元， 为基金分红奠定了基础。


