
关于泰信天天收益货币基金

２０１１

年春节假期前分阶段限制、 暂停申购及转换入业务的公告

公告送出日期：

２０１１

年

１

月

２４

日

１

公告基本信息

基金名称 泰信天天收益开放式证券投资基金

基金简称 泰信天天收益货币

基金主代码

２９０００１

基金管理人名称 泰信基金管理有限公司

公告依据

依据 《泰信天天收益开放式证券投资基金

基金合同》 和 《泰信天天收益开放式证券

投资基金招募说明书》

暂停相关业务的起始

日、 金额及原因说明

暂停申购起始日

２０１１－０１－３１

暂停大额申购起始日

２０１１－０１－２６

暂停转换转入起始日

２０１１－０１－３１

暂停大额转换转入起始日

２０１１－０１－２６

限制申购金额 （单位： 元）

１０

，

０００

，

０００．００

限制转换转入金额 （单位： 元）

１０

，

０００

，

０００．００

暂停 （大额） 申购、 转换转入的原因

说明

为保护投资人的利益

注：

１

、

２０１１

年

１

月

２６

、

２７

、

２８

日限制直销机构

１０００

万元以上的申购或转换入业务。

２

、

２０１１

年

１

月

２８

日限制代销机构

１０００

万元以上的申购或转换入业务。

３

、 在限制期间， 单个账户单日单笔或累计申购或转换入金额超过

１０００

万元， 本公

司有权拒绝。

２

其他需要提示的事项

自

２０１１

年

２

月

９

日起， 上述业务恢复正常办理。 届时， 本公司不再另行公告。 敬请投资者及早做

好交易安排， 避免因交易跨越假期带来不便。

投资者可通过本基金各代销机构， 或以下途径咨询有关详情：

１

、 泰信基金管理有限公司网站：

ｗｗｗ．ｆｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ

２

、 泰信基金管理有限公司客户服务中心电话：

４００－８８８－５９８８ ０２１－３８７８４５６６

泰信基金管理有限公司

２０１１

年

１

月

２４

日

证券代码：

００２２３４

证券简称： 民和股份 公告编号：

２０１１－００１

山东民和牧业股份有限公司

２０１０

年度业绩预告的修正公告

本公司及董事、 监事、 高级管理人员保证公告内容真实、 准确和完整， 并对公告中的虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏承担责任。

一、 预计的本期业绩情况

１

、 业绩预告期间：

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

２

、 前次业绩预告情况：

公司在

２０１０

年

１０

月

２５

日对外披露

２０１０

年三季度报告中预计

２０１０

年度归属于上市公司股东净

利润

２５００－３０００

万元

３

、 修正后的预计业绩

项 目 本报告期 上年同期

归属于上市公司股

东的净利润

盈利：

４３００

万元–

４８００

万元 亏损：

４２４４

万元

二、 业绩预告修正预审计情况

本次业绩预告未经注册会计师预审计。

三、 业绩预告出现差异的原因

报告期内， 公司主营产品鸡苗及鸡肉价格超出预期状况， 维持了较好盈利， 受此影响， 公司

２０１０

年度经营业绩较原业绩预告发生变动。

四、 其他情况说明

１

、 公司董事会对因业绩预告修正带来的不便向投资者予以致歉。

２

、 公司目前指定的信息披露媒体为 《中国证券报》、 《上海证券报》、 《证券时报》 及巨潮资讯

网。

３

、 本次业绩预告的修正公告是公司财务部门初步测算结果， 具体财务数据将在公司

２０１０

年年

度报告中予以详细披露。 敬请广大投资者理性投资， 注意投资风险。

特此公告。

山东民和牧业股份有限公司

董事会

二〇一一年一月二十四日

项目编号 项目名称

总资产

（万元）

净资产

（万元）

项目简介

挂牌价格

（万元）

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２４２

】 上海达华药业有限公司

１０％

股权

２０５３．８３

注册资本：

５００．００

万元

经营范围： 左炔诺孕酮硅胶棒、 医用硅橡胶材料的加工、 制造， 经营本企业自产产品的出口业务和本企业所需的机械设备、 零配件、 原辅材

料的进口业务 （不另附进出口商品目录）， 但国家限定公司经营或禁止进出口的商品及技术除外； 生产： 健必依营养口服液、 健必依三健口

服液。 （企业经营涉及行政许可的， 凭许可证件经营）

２０５．３８３０

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２３９

】

上海广电进出口有限公司

１００％

股

权

５４２４．７３ ５１２．９０

注册资本：

５００．００

万元

经营范围： 从事货物进出口及技术进出口业务。 商务咨询服务， 电子电器产品及设备、 五金交电的销售。 （涉及许可经营的凭许可证经营）

５１２．８９８９

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２４０

】 东纶科技实业有限公司

６．４２％

股权

１５７６８．８７ １２２５３．２１

注册资本：

８０００．００

万元

经营范围： 非织造布、 纤维基复合材料的制造； 纺织产品、 纺织复合材料、 纺织助剂、 纺织机电产品的销售及相关高新技术产品的开发、 技

术服务、 技术咨询。 经营本企业自产产品及技术的出口业务， 代理出口将本企业自行研制开发的技术转让给其他企业所生产的产品； 经营本

企业生产所需的原辅材料、 仪器仪表、 机械设备、 零配件及技术的进口业务 （国家限定公司经营和禁止进出口的商品除外）； 经营进料加工

和 “三来一补” 业务。 房屋出租。 卫生用品的生产。

８００．００００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２４３

】

金华兴阳置业有限公司

１００％

股权

及

６３６．７０８２２

万元债权

１３８０．７６ ６９９．８８

注册资本：

５００．００

万元

经营范围： 许可经营项目： 房地产开发； 一般经营项目： 建筑材料批发零售 （上述经营范围不含国家法律法规规定禁止、 限制和许可经营的

项目）

１３３６．５８６５

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２４１

】

上海龙飞国际物流有限公司

４．９％

股

权

２３４７．１３ １５９６．７１

注册资本：

１２４．００

万元

经营范围： 承办海运、 空运进出口货物和国际展品的国际运输代理业务， 包括： 揽货、 订舱、 仓储、 中转、 集装箱拼装拆箱、 结算运杂费、

报关、 报验、 保险、 相关的短途运输服务及运输咨询业务 （涉及许可经营的凭许可证经营）。

８６．０６００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２３８

】

海 南 凯 迪 网 络 资 讯 有 限 公 司

６．３０９１％

股权

３７５．７８

？

３６５．００

注册资本：

１５８５．００

万元

经营范围： 电子商务、 互联网信息发布、 互联网社区、 计算机软件开发、 互联网站的规划、 设计、 制作与发布、 网络空间租赁、 互联网技术

的开发与应用。 国内外网络广告的策划、 设计、 制作与发布、 信息咨询服务、 互联网技术培训、 计算机硬件及外部设备的销售， 无线技术开

发和增值服务。

１００．００００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２３７

】 上海恒申置业有限公司

１１％

股权

１１３９３５．８６ ７９８６４．３１

注册资本：

１５００．００

万元

经营范围： 房地产开发经营， 建筑装潢材料销售。 （以上经营范围涉及许可经营的凭许可证经营）

８７８８．８５００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２３６

】 四川华海电力有限公司

３８％

股权

３５５５．６６

注册资本：

２２６６．００

万元

经营范围： 电力生产、 销售； 电力技术咨询服务； 五金、 交电、 建材零售。

１３５２．００００

【

Ｑ３１１ＳＨ１０１４１７２

】

上海南蝶缝制设备有限公司

１９％

股

权

４０４．５９ －３．１５

注册资本：

１５０．００

万元

经营范围： 各类缝制机械设备产品和配套的相关产品及零部件等

０．００１０

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２３５

】

四川乐华燃气有限责任公司

１０％

股

权

２１０６．１０ １５３４．３８

注册资本：

５００．００

万元

经营范围： 天然气， 燃气管网、 场地建设； 燃气炉具销售， 建材销售。

※

１５４．００００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２３２

】

上海外高桥珠宝首饰公司

１００％

股

权

１９２０．９７ １９２０．９７

注册资本：

５５０．００

万元

经营范围： 转口贸易， 代理区内企业生产用原料零部件进口和产品出口等

２４００．００００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２３４

】

乐山市蓉嘉压缩天然气有限责任公

司

３２．９％

股权

１２２４．３８ １２０７．０６

注册资本：

５００．００

万元

经营范围： 压缩天然气充装、 车用天然气、 机械设备、 建筑材料、 汽车配件、 五金交电、 金属材料。

※

３９８．００００

【

Ｑ３１１ＳＨ１０２４１５９

】

中国珠宝首饰进出口公司上海经营

部所有的库存饰品

１９４２．６４ １９４２．６４

注册资本：

５０７．００

万元

经营范围： 珠宝原料、 半成品、 制成品的进出口， 生产上述商品所需辅料、 设备和技术进口等

３０．００００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２３３

】

上海四诚热能设备有限公司

２６％

股

权

５４６．２８ １５２．３５

注册资本：

７０．００

万元

经营范围： 机电设备、 热水、 汽水锅炉、 暖通设备、 燃气器具等

３９．６１２２

【

Ｑ３１１ＳＨ１０１４１７１

】

上海泽龙生物工程有限公司

５１％

股

权

１７５．１７ １６０．０３

注册资本：

１６６．００

万元

经营范围： 生产动物血清、 牛、 羊血清白蛋白和猪脑垂体后叶素干粉， 销售自产产品， 河道净水处理等

８４．６６００

【

Ｑ３１０ＳＨ１０２４１３８－２

】

中州铝厂部分资产 （焦作市解放东

路

１９８

号房地资产）

１６２８．３１

注册资本：

４９０５８．００

万元

经营范围： 生产销售： 饮料 【瓶 （桶） 装饮用水类 （饮用纯净水）】， 住宿等

１５００．００００

【

Ｑ３１１ＳＨ１０１４１７０

】

上海交家出租汽车服务有限公司

２０％

股权

２２９８．４２ １６３１．６９

注册资本：

１３２．１３

万元

经营范围： 汽车客运， 旅游服务， 五金交电， 汽摩配件， 家用电器等

３２６．３３８２

信息披露

Disclosure

A7

2011

年

1

月

24

日 星期一

上海联合产权交易所交易信息

欲了解以下项目详情， 请登陆上海联合产权交易所网站

ｗｗｗ．ｓｕａｅｅ．ｃｏｍ

上海联合产权交易所地址： 上海市广东路

６８９

号海通证券大厦

３

楼， 咨询电话：

４００－８８３－９１９１

上海联合产权交易所北京总部地址： 北京市海淀区北蜂窝中路

１５

号， 联系电话：

０１０－５１９１７８８８

曹先生

项目编号 项目名称

总资产

（万元）

净资产

（万元）

项目简介

挂牌价格

（万元）

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４７５８－４

】

申 银 万 国 证 券 股 份 有 限 公 司

０．０２９８％

股权 （

２００

万股）

６１２１．４３ ６１２１．４３

注册资本：

６７１５７６．００

万元

经营范围： 证券经纪； 证券投资咨询； 与证券交易等

１１４０．００００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２３０

】

浙商证券有限责任公司

０．５１４５％

股

权 （

１５００

万股）

１６３２５８０．８１ ６９９１３１．７４

注册资本：

２１２０００．００

万元

经营范围： 证券经纪等

４４７０．００００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４７５７－４

】

申 银 万 国 证 券 股 份 有 限 公 司

０．０２９８％

股权 （

２００

万股）

６１２１．４３ ６１２１．４３

注册资本：

６７１５７６．００

万元

经营范围： 证券经纪； 证券投资咨询； 与证券交易等

１１４０．００００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４７５６－４

】

申 银 万 国 证 券 股 份 有 限 公 司

０．０２９８％

股权 （

２００

万股）

６１２１．４３ ６１２１．４３

注册资本：

６７１５７６．００

万元

经营范围： 证券经纪； 证券投资咨询； 与证券交易等

１１４０．００００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２３１

】

浙商证券有限责任公司

０．５１４５％

股

权 （

１５００

万股）

１６３２５８０．８１ ６９９１３１．７４

注册资本：

２１２０００．００

万元

经营范围： 证券经纪等

４４７０．００００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９７０－２

】

鹤壁万和发电有限责任公司

４０％

股

权

５８６３６．９６ ２６７２５．０９

注册资本：

１９５３７．５８

万元

经营范围： 电力生产经营、 电力项目开发、 节约能源项目开发、 粉煤灰综合利用、 交通运输、 物资销售 （不含国家控制物品）、 设备租赁。

９６６０．００００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４７５５－４

】

申 银 万 国 证 券 股 份 有 限 公 司

０．０２５５％

股权 （

１７１．６５６２

万股）

６１２１．４３

注册资本：

６７１５７６．００

万元

经营范围： 证券经纪； 证券投资咨询； 与证券交易等

９７８．４４０３

【

Ｑ３１１ＳＨ１０１４１６９

】

上海南海建筑工程有限公司

２６．２５％

股权

６１５９．３５ ５９８．７５

注册资本：

６００．００

万元

经营范围： 建筑工程， 市政工程， 设备安装工程， 建筑装潢工程， 防静电网络地板安装等

１６８．４９００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２２９

】

上海陆家嘴房地产经纪有限公司

３０％

股权

１７７０．０１ １４８５．３２

注册资本：

１００．００

万元

经营范围： 房地产经纪 （含公有住房差价交换） 及咨询服务。

４４５．５９４６

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４８９３－３

】

烟台科信房地产开发有限公司

８６．４％

股权

４２４４４．４５ １３７９８．５６

注册资本：

１８００．００

万元

经营范围： 前置许可经营项目： 无一般经营项目： 房地产开发、 经营； 制造、 销售电子产品； 销售： 建材、 装饰材料、 五金交电。

９５３７．５７００

【

Ｑ３１０ＳＨ１０１４１２４－４

】

烟台科信房地产开发有限公司

１３．６％

股权

４２４４４．４５ １３７９８．５６

注册资本：

１８００．００

万元

经营范围： 前置许可经营项目： 无。 一般经营项目： 房地产开发、 经营； 制造、 销售电子产品； 销售： 建材、 装饰材料、 五金交电。

１５０１．２９００

【

Ｑ３１１ＳＨ１０１４１６８

】

上海浦东新区东海标准件厂

１００％

产权

４１３．９２ ５１．９１

注册资本：

７．２０

万元

经营范围： 紧固件， 稳压电源， 建筑小五金， 防盗铁门， 钢带， 标准件， 机电机械， 五金工具， 金属材料， 电工器材， 管道零件， 钢家具，

模具， 橡塑制品， 日用百货。

５１．９１２２

【

Ｑ３１１ＳＨ１０１４１６７

】

上海湖电汽车电器有限公司

１００％

股权

１６３６．５９ １４７８．７３

注册资本：

３００．００

万元

经营范围： 汽车配件、 摩托车配件的生产、 销售

１４７８．７３２２

【

Ｑ３１１ＳＨ１０１４１６６

】 上海华昌拉链有限公司

３０％

股权

１９３０．０４ １４０６．１８

注册资本：

２０．００

万元

经营范围： 生产、 加工各种拉链、 服装辅料， 销售资产产品

４２１．８５４３

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４８２３－４

】

丹东宝钢人造板有限公司

２７．８２３８％

股权

１６０９．００

注册资本：

８０００．００

万元

经营范围： 研究、 生产、 销售人造板产品及其深加工产品

２６９．００００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２２８

】

河南航空实业发展有限公司

３８％

股

权

７７４．６１ １３２．５４

注册资本：

３４０．００

万元

经营范围： 农副产品、 五金交电、 干鲜果品、 服装干洗等

５０．３７００

【

Ｑ３１１ＳＨ１０２４１５８

】

上海精密科学仪器有限公司部分资

产 （上表直流仪器分公司资产）

４０２．８２

注册资本： 万元

经营范围： 电工仪器仪表、 自动化仪表、 计算机外部设备、 安全环保设备、 办公室自动化装置、 医药仪器、 定时器。

４０２．８２００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２２７

】

恒天重工股份有限公司

０．１８％

股权

（

９７．５２

万股股份）

１０２２７７．７０

注册资本：

５４４２８．３３

万元

经营范围： 进出口， 纺织机械及配件、 器材制造、 销售； 纺织原辅材料， 普通机械， 木制品， 建筑材料， 纺织品的销售； 设备租赁； 实业投

资； （国家有专项专营规定的除外）； 进出口贸易 （按 《资格证书》）； 铸造及特种工艺加工； 纺织技术服务、 咨询服务； 棉花加工机械、 环

保机械的生产。 汽车及配件销售； 房屋租赁 （以上范围凡需前置审批或国家有相关规定的， 凭许可证或有关批准文件经营）。

１８４．０９９９

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２２６

】

上海电气太阳能有限公司

１００％

股

权

２０８９．４１ １５３１．８５

注册资本：

１８０．００

万元

经营范围： 设计、 制造高技术绿色电池及 “光伏组件”， 销售自产产品并提供安装等售后服务 （涉及行政许可的， 凭许可证经营）。

１５３１．８４９９

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５２２５

】

上海市机械设备成套集团工程有限

公司

３０％

股权

３６６８．１８ ５３４．７３

注册资本：

５００．００

万元

经营范围： 设备安装工程施工 （以资质为准）、 安装、 设备租赁， 工程咨询， 工程项目管理咨询， 经营各类商品和技术的进出口 （不另附进

出口商品目录）， 但国家限定公司经营或禁止出口的商品及技术除外， 普通机械、 电器机械及器材、 建筑材料、 五金交电、 通讯设备、 金属

材料、 汽车配件、 仪器仪表、 办公用品、 机电设备配套物资的销售。 （以上涉及许可经营的凭许可证经营）。

１６０．４１７７

(

上接

A5

版

)

（二） 最近三年及一期非经常性损益

单位： 万元

非经常性损益项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

非流动资产处置损益 （包括已计提资产减值

准备的冲销部分）

４．０６ －４．８９ ７．４９ －１４．７０

越权审批， 或无正式批准文件， 或偶发性的

税收返还、 减免

３０．４０ － ２６８．６１ ４６３．４７

计入当期损益的政府补助， 但与公司正常经

营业务密切相关， 符合国家政策规定、 按照

一定标准定额或定量持续享受的政府补助除

外

６０．３９ ２２３．０１ ８２．７０ －

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合

并日的当期净损益

－ － － ３４０．９４

根据税收、 会计等法律、 法规的要求对当期

损益进行一次性调整对当期损益的影响

－ － － ２．８２

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

４．０１ －６．０５ －１６．８６ －１５．３５

非经常性损益合计

９８．８６ ２１２．０７ ３４１．９３ ７７７．１８

减： 所得税影响数

１３．４３ ２６．５９ ５．４１ －６．７６

扣除所得税后非经常性损益合计

８５．４３ １８５．４８ ３３６．５２ ７８３．９４

减： 少数股东损益影响金额

０．５７ ０．０７ － －

扣除所得税和少数股东损益后非经常性损益

合计

８４．８６ １８５．４１ ３３６．５２ ７８３．９４

归属于母公司股东的净利润

２

，

７０１．０２ ５

，

８３７．１１ ５

，

０５６．００ ２

，

２０４．４９

扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净

利润

２

，

６１６．１６ ５

，

６５１．７０ ４

，

７１９．４８ １

，

４２０．５５

（三） 财务指标

１

、 最近三年及一期的主要财务指标

主要财务指标

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

流动比率

１．７５ １．７９ １．９５ １．３５

速动比率

１．１２ １．２４ １．２９ ０．５６

资产负债率 （母公司） （

％

）

４１．２０ ４９．６２ ３３．０１ ２９．１７

息税折旧摊销前利润 （万元）

３

，

９０８．９６ ７

，

５４８．２０ ６

，

８４１．９８ ２

，

９８３．９２

利息保障倍数

４０．５５ ２４６．７５ ９００．４８ ４８．９２

应收账款周转率 （次）

５８．５０ １６０．７４ １２７．３０ ７８．５１

存货周转率 （次）

６．５２ １５．１７ １５．１６ １１．６２

每股经营活动产生的现金流量 （元）

０．１７ ０．７３ １．０２ ０．２３

每股净现金流量 （元）

－０．２５ ０．３５ １．００ －０．０２

无形资产 （土地使用权除外） 占净资产

的比例 （期末数） （

％

）

０．２４ ０．２３ ０．１８ ０．３１

每股净资产 （元）

２．５２ ２．３１ １．６５ ０．８６

２

、 净资产收益率及每股收益

报告期利润 报告期间

净资产收益率 （

ＲＯＥ

）

（

％

）

每股收益 （

ＥＰＳ

）

（元

／

股）

加权平均 基本每股收益 稀释每股收益

归属于公司普通股股

东的净利润

２０１０

年

１－６

月

１６．２０ ０．３９ ０．３９

２００９

年度

４２．７４ ０．８３ ０．８３

２００８

年度

５６．９４ ０．７２ ０．７２

２００７

年度

３１．１２ ０．３１ ０．３１

扣除非经常性损益后

归属于普通股股东的

净利润

２０１０

年

１－６

月

１５．６９ ０．３７ ０．３７

２００９

年度

４１．３８ ０．８１ ０．８１

２００８

年度

５３．１５ ０．６７ ０．６７

２００７

年度

３０．３５ ０．２０ ０．２０

（四） 管理层讨论与分析

１

、 财务状况分析

（

１

） 资产构成及财务状况分析

报告期内公司资产结构如下表所示： 单位： 万元

项 目

２０１０－０６－３０ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１ ２００７－１２－３１

金额 占比

％

金额 占比

％

金额 占比

％

金额 占比

％

流动资产

２０

，

１９４．５９ ６６．３６ ２１

，

９６４．０１ ７４．１２ １４

，

９４２．６８ ７４．６５ ８

，

７６１．７０ ６９．７９

非流动资产

１０

，

２３５．４９ ３３．６４ ７

，

６６９．１０ ２５．８８ ５

，

０７５．４６ ２５．３５ ３

，

７９２．２５ ３０．２１

资产总计

３０

，

４３０．０８ １００．００ ２９

，

６３３．１１ １００．００ ２０

，

０１８．１４ １００．００ １２

，

５５３．９６ １００．００

由上表可见， 公司最近三年及一期资产结构有如下特点：

①

流动资产及非流动资产在总资产中结构基本稳定，

２００７－２００９

年末流动资产率 （流动资产率

＝

流动资产

／

总资产）

在

７０％－７５％

之间，

２０１０

年

６

月末流动资产率有所降低， 主要是为扩大生产规模而购买土地使用权所致。 报告期内资产

结构未发生重大变化。

②

流动资产率较高， 表明公司生产经营活动投入资金较多， 公司正处于持续、 健康的蓬勃发展阶段； 同时这种结

构与公司所处的饲料生产行业资产流动速度较快的业务特性也是相适宜的。 公司主营业务为各类猪饲料的生产及销售，

原材料备货量较大、 存货及应收账款周转率较高， 销售回款较快， 因此流动资产主要包括货币资金和存货 （主要为原

材料）。

公司管理层认为： 公司流动资产率较高， 主要原因是公司业务处于蓬勃发展阶段， 为了提高资金使用效率， 目前

生产、 办公所需的厂房和办公楼部分采取租赁方式， 因此流动资产率相对较高。 随着公司业务规模的进一步壮大， 为

降低成本费用、 改善公司的科研、 生产和办公条件， 未来将会加大固定资产投入。

（

２

） 公司偿债能力分析

报告期公司主要偿债指标如下：

偿债能力指标

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

流动比率 （期末数）

１．７５ １．７９ １．９５ １．３５

速动比率 （期末数）

１．１２ １．２４ １．２９ ０．５６

资产负债率 （

％

） （母公司期末数）

４１．２０ ４９．６２ ３３．０１ ２９．１７

息税折旧摊销前利润 （万元）

３

，

９０８．９６ ７

，

５４８．２０ ６

，

８４１．９８ ２

，

９８３．９２

利息保障倍数

４０．５５ ２４６．７５ ９００．４８ ４８．９２

经营活动产生的现金流量净额 （万元）

１

，

１６１．３０ ５

，

１４２．６０ ７

，

１６９．８０ １

，

６３４．０１

净利润 （万元）

２

，

７７６．３３ ５

，

７９５．４８ ５

，

０５０．５８ ２

，

２０４．４９

经营活动产生的现金流量净额

／

净利润

（

％

）

４１．８３ ８８．７３ １４１．９６ ７４．１２

由上表可见， 公司流动比率及速动比率总体水平较高且在报告期内有所升高， 反映了公司具有较好的资产流动性

和较强的短期偿债能力。

报告期内公司资产负债率总体呈上升趋势， 从

２００７

年末的

２９．１７％

升高至

２０１０

年

６

月末的

４１．２０％

， 与公司的经营

状况相匹配。

报告期内公司的息税折旧摊销前利润及利息保障倍数很高， 表明公司有足够的盈利来偿还借款利息， 有利于公司

保持较强的债务融资能力。

２

、 盈利能力分析

（

１

） 营业收入的构成分析

①

收入构成分析 单位： 万元

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

金额 占比

％

金额 占比

％

金额 占比

％

金额 占比

％

主营业务收入

５３

，

５６４．５７ ９９．９７ １０５

，

５８５．４２ ９９．９６ ９０

，

４３７．３８ ９９．９５ ５７

，

２４４．９９ ９９．４７

其他业务收入

１５．２３ ０．０３ ３７．４５ ０．０４ ４０．８０ ０．０５ ３０７．４３ ０．５３

营业收入合计

５３

，

５７９．８１ １００．００ １０５

，

６２２．８６ １００．００ ９０

，

４７８．１８ １００．００ ５７

，

５５２．４１ １００．００

由上表可见， 报告期内营业收入主要来源于公司主营业务， 主营业务收入占营业总收入的比例基本稳定在

９９％

以

上。

②

主营业务收入构成分析

公司报告期内主营业务收入按产品类别列示如下： 单位： 万元

产品类别

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

收入 占比

％

收入 占比

％

收入 占比

％

收入 占比

％

一、 饲料产品

５３

，

２７７．００ ９９．４６ １０４

，

６６８．１６ ９９．１３ ８９

，

６３６．８７ ９９．１１ ５７

，

２４４．９９ １００．００

１

、 猪饲料

４９

，

１４５．４７ ９１．７５ ９５

，

５４５．６６ ９０．４９ ７６

，

３４７．９６ ８４．４２ ４７

，

５９３．１４ ８３．１４

（

１

） 猪用配合料

２７

，

７３０．３５ ５１．７７ ４４

，

４７８．８５ ４２．１３ ３５

，

４９１．４４ ３９．２４ ２５

，

９６０．６４ ４５．３５

其中： 教槽料

１２

，

８２９．０８ ２３．９５ ２２

，

０４６．３７ ２０．８８ １９

，

７７８．１０ ２１．８７ １３

，

９４８．９９ ２４．３７

（

２

） 猪用浓缩料

１６

，

２０１．７３ ３０．２５ ４０

，

７７８．６３ ３８．６２ ３３

，

２１３．０４ ３６．７２ １６

，

０１３．９９ ２７．９７

（

３

） 猪用预混料

５

，

２１３．３９ ９．７３ １０

，

２８８．１８ ９．７４ ７

，

６４３．４８ ８．４５ ５

，

６１８．５１ ９．８１

２

、 其他饲料

４

，

１３１．５３ ７．７１ ９

，

１２２．５１ ８．６４ １３

，

２８８．９１ １４．６９ ９

，

６５１．８５ １６．８６

其中： 鸡用饲料

２

，

５９１．４１ ４．８４ ６

，

１７６．１７ ５．８５ １０

，

３２０．８９ １１．４１ ７

，

９５５．００ １３．９０

二、 养殖产品

２８７．５７ ０．５４ ９１７．２５ ０．８７ ８００．５１ ０．８９ － －

主营业务收入合计

５３

，

５６４．５７ １００．００ １０５

，

５８５．４２ １００．００ ９０

，

４３７．３８ １００．００ ５７

，

２４４．９９ １００．００

公司产品主要为各类猪饲料， 即猪用配合料、 猪用浓缩料、 猪用预混料。 公司主营业务突出且优势业务稳定增长，

２００７－２００９

年度及

２０１０

年

１－６

月各类猪饲料销售收入占主营业务收入的比重分别为

８３．１４％

、

８４．４２％

、

９０．４９％

、

９１．７５％

， 其中公司核心产品教槽料及猪用浓缩料 （含教槽浓缩料） 销售收入合计占主营业务收入的比重分别为

５２．３４％

、

５８．５９％

、

５９．５０％

、

５４．２０％

， 比重保持稳定。

（

２

） 利润的主要来源

①

按利润表项目分析 单位： 万元

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

金额 占比

％

金额 占比

％

金额 占比

％

金额 占比

％

营业利润

３

，

３５５．７８ ９８．００ ６

，

７４９．３０ ９６．９５ ６

，

２７７．６０ ９８．８５ ２

，

５３８．５３ １０１．２０

营业外收支

６８．４６ ２．００ ２１２．０７ ３．０５ ７３．３３ １．１５ －３０．０５ －１．２０

利润总额

３

，

４２４．２５ １００．００ ６

，

９６１．３７ １００．００ ６

，

３５０．９２ １００．００ ２

，

５０８．４８ １００．００

净利润

２

，

７７６．３３ ５

，

７９５．４８ ５

，

０５０．５８ ２

，

２０４．４９

由上表可以看出， 报告期内公司的利润总额基本上来源于营业利润。 报告期内， 营业利润、 利润总额及净利润随

着营业收入的增长而持续、 快速的增长， 公司管理层认为， 随着公司业务规模的扩大， 公司利润将继续保持稳定增长，

盈利能力也将得到巩固和持续的提升。

②

按产品类别利润来源分析

报告期内公司主营业务按类别的毛利及构成情况如下： 单位： 万元

产品类别

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

毛利 占比

％

毛利 占比

％

毛利 占比

％

毛利 占比

％

一、 饲料产品

７

，

６２８．９０ ９９．８８ １６

，

１４０．８０ ９８．９２ １３

，

１８９．６１ ９７．２２ ７

，

４２３．４６ １００．００

１

、 猪饲料

７

，

２３２．２４ ９４．６９ １５

，

３９８．３９ ９４．３７ １２

，

０５４．９５ ８８．８６ ７

，

０３０．５１ ９４．７１

（

１

） 猪用配合料

３

，

１４１．０２ ４１．１２ ５

，

６１２．０４ ３４．４０ ５

，

３８２．９４ ３９．６８ ２

，

９１０．５３ ３９．２１

其中： 教槽料

２

，

３２５．６３ ３０．４５ ４

，

０６６．５４ ２４．９２ ３

，

９５６．７６ ２９．１７ ２

，

０３２．６０ ２７．３８

（

２

） 猪用浓缩料

２

，

５１１．３７ ３２．８８ ６

，

２５８．８３ ３８．３６ ４

，

３９５．９９ ３２．４０ ２

，

０８７．３４ ２８．１２

（

３

） 猪用预混料

１

，

５７９．８６ ２０．６８ ３

，

５２７．５３ ２１．６２ ２

，

２７６．０２ １６．７８ ２

，

０３２．６４ ２７．３８

２

、 其他饲料

３９６．６６ ５．１９ ７４２．４１ ４．５５ １

，

１３４．６６ ８．３６ ３９２．９５ ５．２９

其中： 鸡用饲料

２４９．３１ ３．２６ ５２０．１４ ３．１９ ８３７．９１ ６．１８ １８４．２４ ２．４８

二、 养殖产品

９．０７ ０．１２ １７５．５５ １．０８ ３７７．１５ ２．７８ － －

合 计

７

，

６３７．９７ １００．００ １６

，

３１６．３５ １００．００ １３

，

５６６．７６ １００．００ ７

，

４２３．４６ １００．００

公司长期致力于各类猪饲料产品的研发和生产， 主业突出， 稳步发展， 报告期内公司的毛利主要来源于猪饲料销

售， 其他饲料和养殖产品占比较小。 猪饲料中毛利占比最高的是猪用配合料、 其次为猪用浓缩料和猪用预混料， 与收

入构成情况一致。

２００７－２００９

年度及

２０１０

年

１－６

月猪饲料实现毛利占当期毛利比重分别为

９４．１７％

、

８８．８６％

、

９４．３７％

、

９４．６９％

， 可见公司利润主要来源于公司主营业务， 即猪用配合料、 猪用浓缩料和猪用预混料， 公司持续不断的加大对

教槽料等猪用饲料的技术研发投入、 改进生产工艺、 扩大生产能力有力地保证了公司盈利能力的持续和稳定增长。

３

、 现金流量分析

公司报告期内现金流量的主要情况如下： 单位： 万元

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

经营活动产生的现金流量净额

１

，

１６１．３０ ５

，

１４２．６０ ７

，

１６９．８０ １

，

６３４．０１

投资活动产生的现金流量净额

－２

，

５４３．４２ －４

，

８４２．４９ －１

，

３１２．８３ ５６６．０４

筹资活动产生的现金流量净额

－３９５．６５ ２

，

１６６．７０ １

，

１３８．００ －２

，

３３４．７９

现金及现金等价物净增加额

－１

，

７７７．７６ ２

，

４６６．８１ ６

，

９９４．９７ －１３４．７４

期末现金及现金等价物余额

９

，

３３８．３８ １１

，

１１６．１５ ８

，

６４９．３４ １

，

６５４．３６

（

１

） 经营活动现金流量分析

公司

２００７－２００９

年度及

２０１０

年

１－６

月销售商品、 提供劳务收到的现金收入与营业收入比例分别为

１００．５１％

、

１００．４９％

、

１００．１０％

、

９７．１３％

。 最近三年及一期合计经营活动现金流量净额与合计净利润比例为

９５．４９％

， 表明公司经

营活动现金流充沛， 盈利质量较高。

（

２

） 投资活动现金流量分析

公司正处于快速发展阶段， 固定资产购置等资本性支出现金规模较大，

２００７－２００９

年度及

２０１０

年

１－６

月投资活

动现金流量净额合计

－８

，

１３２．６９

万元， 主要是购置新设备、 土地的资金投入。

（

３

） 筹资活动现金流量分析

随着公司业务规模的扩大， 为了补充经营活动所需现金， 公司报告期内取得股东投资

２

，

７４０．００

万元， 同时也增

加了银行借款规模， 截至

２０１０

年

６

月末短期借款余额

４

，

０００

万元。 现金流出主要为公司分配的现金股利，

２００７－２００９

年度及

２０１０

年

１－６

月分别支付股东现金股利

１

，

１２０．００

万元、

１

，

０００．００

万元、

１

，

２５０．００

万元、

１

，

２５０．００

万元， 表明

公司一向注重对股东投资的回报。

４

、 财务状况和盈利能力的未来趋势分析

（

１

） 主要财务优势和困难

①

财务优势

Ａ．

资产质量良好、 资产负债结构合理

多年来公司坚持 “现款现货、 先款后货” 为主的销售原则， 应收账款周转速度大为提高， 坏账风险降至较低水平，

保障了资产质量； 致力于改善存货管理， 在保障生产需要、 降低采购成本的同时， 尽可能减少了库存， 存货周转较快，

资金得到充分的运用。 因此， 良好的公司资产质量为公司实现长期持续发展提供了保障。

Ｂ．

经营活动现金流量充沛

公司经营活动的现金流量情况良好， 报告期内

２００７－２００９

年度及

２０１０

年

１－６

月销售商品现金流入与营业收入比例

分别为

１００．５１％

、

１００．４９％

、

１００．１０％

、

９７．１３％

， 与销售收入呈稳步增长趋势， 保障了盈利质量。

Ｃ．

盈利能力较强

公司近年经营业绩显著，

２００７－２００９

年度及

２０１０

年

１－６

月加权平均净资产收益率分别为

３１．１２％

、

５６．９４％

、

４２．７３％

、

１６．２０％

， 盈利能力较强， 且收入和盈利具有连续性和稳定性。

②

财务困难

公司处于快速发展阶段， 资金需求逐步增加， 日常经营所需流动资金基本可以通过短期银行借款取得， 但未来几

年公司仍将保持快速发展态势， 将处于经营业绩提升的关键时期， 仅靠自身积累滚动式发展将难以支撑公司后续资本

项目的投资， 从而制约公司的进一步发展。 为此， 公司准备通过公开发行股票并上市， 从资本市场募集发展所需要的

资金， 尽快地将公司做大做强。

（

２

） 未来趋势分析

结合目前公司所处行业的发展趋势以及公司的发展规划， 公司管理层认为， 未来几年内， 影响公司财务状况和盈

利能力的因素主要有以下几个方面：

①

猪饲料市场前景可期

我国是一个养猪大国， 在世界养猪生产中有着极其重要的地位。 饲料业的快速发展， 支持了我国养殖业持续健康

发展。

２００９

年， 全国生猪存栏

４．７０

亿头， 生猪出栏

６．４５

亿头， 猪肉产量为

４

，

８８９

万吨， 生猪饲养量、 猪肉产量均位

居世界第一。 饲料工业十五规划和

２０１５

年远景目标规划， 到

２０１５

年， 我国猪肉需求量将达到

５

，

５８７

万吨， 对工业饲

料的需求量约为

７

，

５４２

万吨。

２００７－２００９

年， 公司经营规模、 销售额、 市场占有率位居中国猪饲料生产企业前列 （资

料来源： 中国饲料工业协会）。 可见公司在猪饲料市场具有较强的竞争优势， 未来猪饲料广阔市场空间将给公司带来良

好的收益。

②

公司的教槽料产品将有利于公司以较高盈利水平持续发展

国内教槽料的生产早期就主要集中在广东省，

２００８

年国内教槽料的市场规模约为

１８

万吨， 其中广东省教槽料产

量就占据全国教槽料产量的

７０％

左右。 公司设立以来一直专门从事各类猪饲料产品的开发、 生产和销售， 通过多年的

开发和积累， 目前已经形成了以教槽料和猪用浓缩料 （含教槽浓缩料） 为核心产品、 多种猪饲料齐头并进的产品结构，

其中核心产品之一教槽料较其他饲料产品相比具有技术含量高、 附加值高的特点，

２００７－２００９

年度及

２０１０

年

１－６

月教

槽料产品毛利率分别为

１４．５７％

、

２０．０１％

、

１８．４５％

、

１８．１３％

， 均明显高于公司综合毛利。 因此公司教槽料产品所具有的

定位优势保障了本公司在相应教槽料市场份额的稳定性， 从而确保了盈利的连续性。

③

持续的研发投入以保持公司的技术优势

技术优势是公司饲料产品销量快速增长和品牌知名度不断提高的重要原因， 是公司核心竞争力的核心部分。 本公

司自设立以来就高度重视产品的研发和技术的创新， 历经多年的发展和积累， 公司的教槽料产品在料肉比、 日增重等

重要技术指标方面优于行业平均水平。 凭借着雄厚的技术实力， 公司在国内教槽料细分市场技术领域和市场规模方面

奠定了领先优势。 为了巩固和提高公司在行业内的技术领先优势， 实现持续稳定发展， 公司将建设先进的研发中心，

引进先进的检验设备， 建立试验基地， 为原料和产品的检测、 提高产品的安全性和稳定性服务， 从而为公司未来几年

保持持续的盈利奠定基础。

④

业务发展目标及募投项目的影响

面对良好的市场前景， 公司将继续秉承 “伙伴天下， 共同成长” 的服务理念， 坚持专业化的发展战略， 专注于猪

饲料的研究、 开发、 生产与销售， 在专业化的基础上实现规模化发展， 继续巩固公司行业内的优势， 努力成为中国领

先、 世界一流的猪饲料供应商。 在未来几年内， 公司将不断扩展和完善公司的产品结构和地域覆盖率， 同时， 公司将

以本次股票首次发行并上市为契机， 全面扩充公司的产能， 进一步改造生产工艺和提高技术含量。 随着募集资金投资

项目逐步完工投产， 预计将会对公司未来财务状况和盈利能力产生重大的影响。 在增强公司盈利能力的同时， 也将提

高公司的综合竞争实力和抗风险能力， 进一步改善公司的资产负债结构， 使得公司更健康的发展壮大。

（五） 股利分配政策

本公司股票全部为普通股， 发行人依据 《公司法》 和 《公司章程》 所载明的股利分配原则进行股利分配。 公司可

以采取现金或股票方式分配股利； 由公司董事会根据当年的经营业绩和未来的经营计划提出股利分配方案， 经股东大

会对利润分配方案作出决议后， 公司董事会在股东大会召开后

２

个月内完成股利 （或股份） 的派发事项； 公司持有的

本公司股份不参与分配利润。

（六） 控股公司的基本情况

（

１

） 发行人直接控制的企业

发行人目前拥有

９

家全资子公司，

３

家控股子公司， 其基本情况如下：

序号 企业名称

注册资本

（万元）

发行人持股比例 法定代表人

１

哈尔滨远大牧业有限公司

２２００ ８０％

杨华林

２

上海成农饲料有限公司

１０００ １００％

王坚能

３

郑州成农生物饲料有限公司

５００ １００％

陈俊海

４

沈阳成农饲料有限公司

５００ １００％

杨华林

５

哈尔滨金新农饲料有限公司

５００ １００％

王坚能

６

南昌金新农饲料有限公司

２０００ １００％

王坚能

７

福建金新农饲料有限公司

３０００ ６０％

余贞祺

８

广东金新农饲料有限公司

１０００ １００％

王坚能

９

上海金农生物技术有限公司

２０００ ９５％

王坚能

１０

长沙成农饲料有限公司

１０００ １００％

王坚能

１１

惠州市成农生物技术有限公司

１０００ １００％

王坚能

１２

长春金新农饲料有限公司

１０００ １００％

杨华林

（

２

） 发行人间接控制的企业

发行人的控股子公司远大牧业出资

２００

万元， 设立全资子公司哈尔滨成农远大养殖有限公司。 成农远大养殖现持

有注册号为

２３０１０３１００１９１９４５

的 《企业法人营业执照》， 住所为哈尔滨市南岗区王岗镇兴隆路

８

号， 法定代表人为杨华

林， 注册资本和实收资本为

２００

万元， 经营范围为种猪饲养。

第四节 募集资金运用

一、 本次发行预计募集资金总量及依据

公司本次拟公开发行

Ａ

股股票， 募集资金将根据市场和向投资询价情况确定。 本次募集资金将按排列顺序分别投

入以下项目：

序号 项目名称

募集资金投资额

（万元）

１

惠州成农年产

２３

万吨猪饲料项目

１５

，

２０３．４６

２

长沙成农年产

１０

万吨猪饲料项目

９

，

９９５．９１

３

哈尔滨远大牧业年产

６

万吨猪饲料项目

２

，

０００．００

４

金新农研发中心项目

６

，

６２１．４０

合 计

３３

，

８２０．７７

本次募集资金投资项目共需资金总额为

３３

，

８２０．７７

万元。 募集资金不足部分将利用自有资金或通过银行借款予以

解决， 如募集资金不能如期到位， 本公司将自筹资金先行投入， 待募集资金到位后再行置换。

二、 实际募集资金量与投资项目需求出现差异时的安排

如不发生重大的不可预测的市场变化， 本次募集资金根据项目的轻重缓急以上排列顺序进行投资。 若本次募集资

金不能满足上述项目的投资需要， 不足部分将由公司通过银行贷款或其他途径解决， 若募集资金有剩余， 剩余部分募

集资金将用于补充流动资金。

如募集资金不能如期到位， 本公司将自筹资金先行投入， 待募集资金到位后再行置换。 截至

２０１０

年

６

月

３０

日，

惠州成农年产

２３

万吨猪饲料项目已投入资金

１

，

０４７

万元、 长沙成农年产

１０

万吨猪饲料项目已投入资金

１

，

１９０

万元、

金新农研发中心项目已投入资金

３９６

万元、 哈尔滨远大牧业年产

６

万吨猪饲料项目已投入资金

１

万元。

三、 募集资金投资项目发展前景分析

２００９

年

２

月

４

日农业部发布的 《全国生猪优势区域布局规划 （

２００８

年

－２０１５

年）》 指出未来世界肉类消费增量

８０％

在亚洲， 我国生猪生产具有明显的地缘优势， 在国际市场颇具价格竞争优势， 出口存在较大潜力。

中国人口民族构成中以汉族为主， 汉族食肉则以猪肉为主， 在中国的主要菜系中， 猪肉占有着非常重要的地位，

猪肉是中国大部分城乡居民的主要副食品。 在我国人口数量继续保持增长， 人民生活水平不断提高， 城市化率稳步提

高的形势下， 人民对猪肉的消费需求量将会继续保持增长， 不断增长的猪肉需求促进生猪养殖的发展， 从而间接拉动

猪饲料加工业的稳步增长。

综上所述， 由于国内巨大猪肉消费市场和猪肉出口的潜力导致的国内庞大生猪养殖需求将为我国猪饲料产业带来

巨大的发展空间， 猪饲料行业市场前景广阔。

募集资金项目实施后， 公司的生产能力将进一步扩大， 研发实力将进一步增强， 产品质量的稳定性将进一步提高，

产品的辐射区域进一步拓宽， 产品的网络布局将更加完善。 募集资金项目实施后， 公司的生产能力将进一步扩大， 研

发实力将进一步增强， 产品质量的稳定性将进一步提高， 产品的辐射区域进一步拓宽， 产品的网络布局将更加完善。

第五节 风险因素和其他重要事项

除在前述 “重大事项提示” 中披露的风险外， 本公司提醒投资者关注公司可能存在的下列风险：

一、 市场风险

国内饲料行业的竞争进入了以规模效应和技术水平为核心的综合实力较量的阶段， 行业整合步伐加速， 行业集中度逐渐提

高。 随着行业竞争的加剧， 饲料行业利润空间有所减小， 本公司设立以来一直专注于猪饲料的研发、 生产与销售， 凭借着雄厚

的技术实力和良好的品牌效应， 公司在教槽料细分市场具有强大的竞争优势。 但是如果将来不能充分发挥自身技术研发、 产品

质量、 性价比、 管理和品牌优势， 扩大市场份额， 提升综合竞争力， 公司饲料业务将面临较大的竞争压力。

二、 经营风险

（一） 下游生猪价格波动的风险

生猪行业具有一定的周期性， 猪肉市场具有比较强的刚性， 需求量大， 相对稳定， 其产品价格在没有疫情期间， 主要由供

应情况决定。 近年来， 国家出台一系列政策措施， 当生猪价格过度下跌影响生猪生产行业稳定时， 国家将启动发出预警信息、

启动中央储备冻肉收储措施的响应机制和调控措施， 以增加市场透明度， 减少市场波动。 故此， 生猪价格低位徘徊的持续时间

一般不会过长。

基于对生猪价格周期性波动的认识逐步加深， 在国家宏观调控和资金许可的情况下， 规模化养猪场和专业化养殖户的生猪

存栏量和饲养积极性往往不会随着生猪价格变化立即调节。 根据产品和市场的定位， 公司的终端客户中规模化养猪场和专业化

养殖户所占比重较大， 其抵御生猪价格周期波动风险的能力相对较强。 稳定的客户群体对公司抵御下游行业周期波动， 维持公

司生产经营稳定增长起到了重要的作用。

但是， 周期性的生猪价格波动仍将存在， 短时间内的生猪价格的大幅下跌往往导致生猪存栏量和生猪养殖户的补栏积极性

受影响， 进而对公司的经营造成一定影响。

（二） 主营业务集中风险

公司自设立以来， 一直致力于猪饲料的研发、 生产和销售，

２００７－２００９

年度及

２０１０

年

１－６

月各类猪饲料销售收入占主营业

务收入的比重分别为

８３．１４％

、

８４．４２％

、

９０．４９％

、

９１．７５％

。 而猪饲料行业依赖于下游生猪养殖的发展， 养殖业容易受到动物疫

情， 猪肉价格波动、 行业周期等诸多因素的影响， 从而对本公司的销售收入和盈利能力产生影响。 按照公司发展规划， 未来公

司主业仍将集中在猪饲料的生产和销售， 因此存在主营业务集中的风险。

（三） 子公司租赁经营风险

为了提高资金使用效率， 目前发行人子公司生产、 办公所需的厂房和办公楼部分采取租赁方式， 随着各地子公司业务规模

的进一步扩大， 为降低成本费用、 改善科研、 生产和办公条件， 未来将会加大固定资产投入， 但租赁经营短期内仍然会存在。

子公司与出租方订立租赁协议时， 已经过前期的调研， 并考虑了出租方房屋质量、 城市规划以及当地市场状况、 未来发展

计划等因素， 以此确定租赁期限。 如租赁的房屋可使用年限较长， 则在租赁到期而各分支机构计划继续经营的情况下， 经双方

协商一致， 还将延期租用， 但如出现租赁到期， 或由于出租方的原因不能继续将土地、 房产及设施租赁给发行人、 而公司又未

及时重新选择经营场所的情形， 将会对公司生产经营产生不利影响。

（四） 子公司管理控制的风险

公司结合行业经营模式， 实施 “统一管理、 分散经营” 的直线职能式管理模式， 对分、 子公司实行系统化、 标准化管理，

实行品牌、 采购、 人事、 财务、 技术、 质量标准集中控制。 这种商业运作模式节约了运输、 采购、 销售和技术服务成本， 建立

起饲料生产贴近市场的产、 供、 销模式， 有利于企业将管理、 研发、 品牌、 规模经营和市场销售相结合， 提高企业的经营效

率。 通过母公司在技术、 研发、 品牌、 营销、 人才等方面对子公司提供强有力的后台支持保障， 以及子公司在财务、 业务、 生

产等方面的标准化管理， 子公司的定位更侧重于生产、 质量控制、 当地营销网络建设、 售后服务等， 因此， 在该种管理模式

下， 公司可以实现低成本、 快速扩张。

本公司报告期内共有

１３

家子公司 （包括

１２

家控股子公司，

１

家孙公司）， 分布在全国

９

个省、 市。 根据

２０１０

年

１－６

月的

财务数据， 在公司全部

１３

家子公司中， 有

４

家出现一定幅度的经营亏损， 这些公司亏损的主要原因是尚在筹建期， 成立时间

较短、 经营尚未完全走上正轨。 若公司管理控制及人力资源、 各分、 子公司间业务协调、 信息沟通、 内部资源配置和管理控制

等方面不能适应公司未来业务发展的需要， 将有可能影响公司的整体运营效率和业务的持续发展。

三、 政策风险

（一） 过往年度享受税收优惠被追缴的风险

根据深府 【

１９８８

】

２３２

号文 “深圳市政府关于深圳特区企业税收政策若干问题的规定” 第六条及第八条有关规定， 经深圳

市地方税务局宝安征收管理分局 “深地税宝减免 【

２００２

】

１２７

号” 文批准， 公司前身金新农有限公司自获利年度起， 自

２００１

年

至

２００２

年免征企业所得税， 自

２００３

年至

２００５

年减半征收企业所得税； 金新农有限公司于

２００５

年

３

月

１

日取得深圳市科技和

信息局颁发的 “高新技术企业认定证书”， 根据深府 ［

１９８８

］

２３２

号文件规定， 经深圳市地方税务局第五稽查局 “深地税五函

【

２００６

】

９８

号” 《关于深圳市金新农饲料有限公司申请减免企业所得税问题的复函》 批准， 公司自

２００６

至

２００７

年减半征收企

业所得税。

所享受的企业所得税优惠政策依据的深府 【

１９８８

】

２３２

号文件属深圳经济特区规章政策， 没有明确的国家税收法律法规作

为依据， 故存在一定的被追缴的风险。 但上述企业所得税优惠是以在深圳市普遍适用的规章、 规范性文件作为依据的， 且公司

控股股东及实际控制人已出具 《承诺函》， 承诺如今后因公司享受的上述企业所得税税收优惠而被税务机关要求补缴税款的，

控股股东及实际控制人将全额承担应责任。

（二） 产业政策变化的风险

饲料工业是现代养殖业发展的物质基础， 直接关系着农业、 农村经济发展和人民生活水平的提高， 已成为我国国民经济的

重要基础产业之一。 饲料行业属于国家大力扶持的产业， 近来年国家出台了 《饲料工业 “十一五” 发展规划》 等一系列扶持政

策， 积极支持饲料行业的发展。 这些扶持政策都直接或间接促进了饲料行业的发展， 如果有关政策发生变化， 将有可能从多方

面影响饲料生产企业的发展。

四、 重大合同

发行人的重要合同包括与贷款银行签订的 《借款合同》 以及相应的 《担保合同》 等。 此外， 发行人还与光大证券分别签订

了 《保荐协议》 和 《承销协议》， 与溧阳正昌成套工程有限公司签署 《成套设备承揽合同》。 发行人子公司长沙成农与浏阳市山

田建筑工程有限公司 （承包方） 签订了 《建设工程施工合同》。

五、 重大诉讼或仲裁事项

截至本招股意向书摘要签署日， 发行人不存在对财务状况、 经营成果、 声誉、 业务活动、 未来前景等可能产生较大影响的诉

讼或仲裁事项； 不存在控股股东及其控制的子公司、 发行人的控股子公司以及发行人董事、 监事、 高级管理人员和核心技术人员

作为一方当事人的重大诉讼或仲裁事项； 亦未发生本发行人董事、 监事及高级管理人员和核心技术人员涉及刑事诉讼的情况。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、 本次发行各方当事人

各方当事人 名称 住所 联系电话 传真 联系人

发行人

深圳市金新农饲料

股份有限公司

深圳市宝安区公明镇

将石塘下围

０７５５－２７１６６３９６ ０７５５－２７１６６０３９

翟卫兵

保荐人

（主承销商）

光大证券股份有限

公司

上海市静安区新闸路

１５０８

号静安国际广场

０７５5－８２９６０７５９

０７５５－８２９６０２９２

０７５５－８２９６０２９６

税昊峰

律师事务所

国浩律师集团 （深

圳） 事务所

深圳市深南大道

６００８

号特区报业大厦

１４

楼

０７５５－８３５１６３６４ ０７５５－８３５１５３３３

曹平生

会计师

事务所

中审国际会计师事

务所有限公司

北京市海淀区阜石路

７３

号裕惠大厦

１２

层

０７５５－８３７８１３３２ ０７５５－８２５２１８７０

殷建民

股票

登记机构

中国证券结算有限

责任公司深圳分公

司

深圳市深南路

１０９３

号中信大厦

１８

楼

０７５５－２５９３８０００ ０７５５－２５９８８１２２

拟上市的

证券交易所

深圳证券交易所

深圳市深南中路

５０４５

号

０７５５－８２０８３３３３ ７５５－８２０８３１９０

二、 发行时间安排

１

、 询价推介时间：

２０１１

年

１

月

２５

日至

１

月

２８

日

２

、 定价公告刊登日期：

２０１１

年

２

月

１

日

３

、 申购日期和缴款日期：

２０１１

年

２

月

９

日

４

、 预计股票上市日期： 发行结束后将尽快申请在深圳证券交易所挂牌上市

第七节 备查文件

１

、 招股意向书全文和备查文件可到发行人及保荐人 （主承销商） 的法定住所查询。 查询时间： 工作日上午

９

：

００

至

１１

：

３０

， 下午

１

：

３０

至

４

：

３０

。

２

、 招股意向书全文可通过深圳证券交易所指定网站 （

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

） 查阅。

深圳市金新农饲料股份有限公司

２０１１

年

１

月

２4

日


