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一参一控到期

上周沪券商股权集中成交

证券时报记者 孙玉

上海联合产权交易所昨日公布的数据显

示， 受 “一参一控” 大限到期影响， 一批证券

类企业股权项目通过上海产权市场成功交易。

数据显示， 上周上海产权市场上金融业产

权成交金额居首位， 一周成交

11

宗， 成交金

额合计达到

2.92

亿元。 其中， 申银万国证券

股份有限公司

0.1489%

股权 （

1000

万股） 转

让项目被上海一家国有独资的资本投资有限公

司收购， 成交价格

5700

万元， 折算成每股收

购价格是

5.7

元。

此外， “上海宝鼎投资股份有限公司

19.1480%

股权

(1387.2604

万股

)

” 转让项目被

上海一家私营投资有限公司收购， 成交价格

1.71

亿元， 该项目的出让方是上海国有独资的

资产经营有限公司。

从新推挂牌项目来看， 项目最多的行业是

金融业， 一周新推挂牌项目

6

宗， 挂牌金额合

计达到

1.33

亿元。 其次， 房地产业一周新推挂

牌项目

3

宗， 挂牌金额合计达到

1.98

亿元。

工行出资

1.4

亿美元收购

美国东亚银行

80%

股权

证券时报记者 于扬

中国工商银行与东亚银行近日宣布， 双方

已就美国东亚银行股权买卖交易达成协议。 根

据协议， 工商银行将向东亚银行支付约

1.4

亿

美元的对价， 收购美国东亚银行

80%

的股权，

东亚银行持有剩余

20%

的股权。

此外， 东亚银行还拥有卖出期权， 可在本

交易完成后， 按双方协议约定的条款和日期，

将其剩余股份转让给工商银行。 双方将随后履

行监管报批手续。 交易完成后， 工商银行将负

责美国东亚银行的营运和管理。

工商银行董事长姜建清表示， 此次交易达

成协议， 对双方而言是双赢的选择。 收购美国

东亚银行的

80%

股权， 将使工商银行获得美

国商业银行牌照， 填补工商银行在美零售银行

牌照的空白， 进一步拓展在美国的机构和业务

网络。

国元证券：上证综指今年

运行区间

2300-3500

点

证券时报记者 程鹏

2011

年

1

月

22

日， 国元证券第二届 “黄

山论坛” 暨

2011

年投资策略会在合肥召开。

该公司认为，

2011

年

A

股不具备全面牛市的

基础， 中枢水平将会在

2010

年的基础上有所

下降， 上证综指的大概率区间为

2300-3500

点， 不排除短时间的冲高或者探底， 震荡幅度

相对较大。

国元证券认为， 伴随着 “调结构、 促民

生” 政策逐步落到实处，

2011

年

GDP

增长率

可能会呈现年内前低后高的局面， 全年

GDP

增速预期

8.5%-9.5%

；

CPI

在

4%

左右水平，

而第一季度将会达到

5%

左右， 年内呈现前高

后低的态势； 整个

2011

年将会加息

2-3

次左

右， 幅度在

100BP

左右， 加息主要集中在上

半年完成。

中国再保险（集团）

总资产首破千亿大关

近日， 中国再保险 （集团） 股份有限公司

2011

年工作会议在京召开。 中再集团党委书

记、 董事长李培育在讲话中表示， 要坚持 “引

进来、 走出去” 的国际化战略， 通过业务渗

透、 国际合作、 购并等形式， 逐步实现再保险

业务的全球布局。

据悉， 根据未经审计的核算，

2010

年中

再集团合并业务收入

382.69

亿元， 其中合并

保费收入

381.29

亿元； 合并总资产首次突破

千亿元大关， 达到

1016.13

亿元。 （徐涛）

证券时报记者 邱晨

证券时报记者 孙玉

实习记者 王齐

见习记者 伍泽琳

咨询服务助少数券商

佣金费率“止血”

�

� � � �

� � � �打造咨询服务产品实现增收的一

幕近期变为现实。 据证券时报记者了

解， 目前已有券商依靠咨询服务产品

成功实现了佣金费率的止跌回升。

据了解， 去年

10

月份， 南方某

大型券商推出相关咨询服务一年后，

佣金费率出现拐点， 当年

10

月份

和

11

月份均呈上升状态。 “佣金

下滑势头明显趋缓， 阶段性来说算

是 ‘止住了血’， 佣金费率有望持

续企稳。” 该券商总经理表示。

据上述券商总经理介绍， 该公司

咨询产品的特点之一是根据客户资

产以及交易需求进行分析， 遵循客

户细分类别， 按照不同的客户提供

不同的服务、 收取不同层级的佣金

费率的原则， 佣金收费的等级划分

较为细致。

由于使用该款产品的客户数持

续上升， 整个公司的佣金费率在去

年底随之提升。 据透露， 使用该产

品的新增客户平均佣金水平达到了

1.7‰

左右。

此外， 该公司还对已经使用了该

款产品但不满足佣金条件的存量客户

采取了提高佣金费率的举措。 该券商

相关人士表示， 在此情况下， 佣金费

率在去年

10

月和

11

月连续两个月略

微上升， 客户退订率仅

1.7%

。

“今年将主要针对重点客户提供

咨询服务。” 上海一家大型券商经纪

业务负责人表示， 推行咨询服务以来

客户流失率下降了不少， 退订咨询产

品的客户比例不足

10%

。 此前有研究

报告指出， 行业咨询服务的退订率高

达

50%

。

据悉， 推广咨询服务产品， 目标

客户的定位尤为重要， 这需要券商

对客户进行较长时间的分析和分类。

上述南方某大型券商正是在持续推

行咨询服务长达一年多之后才略显

效果的。

深圳某大型券商经纪业务负责人

则认为， 除细分客户级别提供不同等

级的收费服务类型外， 公司的持续

宣传也为咨询产品立下了口碑。 该

公司早在

5

年前就开始进行客户分

类服务的宣传， 近几年更是在此基

础上加入了对咨询产品的推广， 长

期积累渗透， 从而形成了先入为主

的正面效应。
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0.44‰

去年证券交易净佣金率再降近四成

2010

年是券商继续大打佣金价

格战的一年， 你知道

2010

年整个

证券行业平均交易净佣金费率 （不

含规费） 是多少吗？

0.44‰

， 较

2009

年再次大幅下降了

36.70%

。

据

Wind

统计， 根据沪深交易

所会员公布的交易总额， 在不区分

股票、 基金、

ETF

、 债券、 权证交

易品种交易费率的前提下， 结合部

分券商刚刚在银行间市场公布的

2010

年年报中的 “代理买卖证券

业务净收入” 一项， 大致计算出

2010

年全国市场证券交易整体净

佣金费率为

0.44‰

， 这也是国内证

券交易平均佣金费率首次降至万分

之五以下。

2010

年白热化的佣金价格战，

使得证券公司纷纷被迫调低证券交

易佣金费率来吸引投资者， 这也造

成证券公司代理买卖业务净收入的

整体下降。

截至目前， 累计已有

58

家证

券公司在银行间市场公布其未经审

计的

2010

年财务报告， 而其中连

续两年单独披露有 “代理买卖证券

业务净收入” 的

50

家证券公司在

该项业务收入上全部不同程度出现

下降， 有的降幅甚至高达

41.05%

以上。

从

2010

年证券交易佣金费率

的统计分析来看， 上述

50

家具有

完整统计口径的券商证券交易佣金

平均费率全部出现下滑。 其中下滑

幅度为两位数的证券公司为

49

家，

仅有

1

家证券公司证券交易佣金费

率下降幅度为一位数。 其中，

2010

年证券交易佣金费率较

2009

年下

降幅度最大的为浙江某券商， 该公

司一年来证券交易佣金费率从

2009

年的

0.68‰

下降至去年的

0.35‰

， 降幅达

48.34%

。

而去年

54

家可计算证券买卖

交易佣金费率的证券公司中， 净佣

金费率最高的为西部某证券公司，

该 公 司 去 年 的 净 佣 金 费 率 为

0.78‰

。 最低的为深圳某证券公

司， 费率仅

0.28‰

。

54

家证券公

司中， 佣金费率在

0.5‰

以上的公

司仅

15

家， 佣金费率为

0.5‰

的公

司有

1

家， 佣金费率在

0.5‰

以下

的为

38

家。

佣金价格战引发的整体佣金费

率下降， 直接导致了证券公司经纪

业务收入的下降。 根据中国证券业

协会最新公布的证券公司

2010

年

业绩快报，

2010

年证券经纪业务

及服务净收入为

1084.90

亿元， 较

2009

年下降

23.57%

。

证券时报记者 李骁

去年

VC/PE

募资

1768

亿

在

1

月

23

日举办的

2011

第

二届国际

LP&GP

合作峰会上

,

中国风险投资院院长陈工孟表

示

, 2010

年

VC/PE

募集资金

1768

亿， 相当于

2009

年的翻

倍。 这是全国

597

家投资机构

递交的数据， 其中包含

430

家

本土投资机构、

166

家有外资

背景的

VC/PE

机构。

机构的调查问卷显示，

2010

中国

VC/PE

行业发展特点有四

个方面。 一是募资规模大幅增

长， 人民币基金增长大大快于

外资基金。 二是投资空前活跃，

投资的规模尤其是每家企业平

均投资金额大幅提高。 三是今

年中国

VC/PE

推出出现爆发式

增长。 四是项目估值过高， 优

质项目越来越少。 陈工孟指出，

现在很多基金手里有很多钱，

但是退不出来， 在找好项目。

值得注意的是， 在

VC/PE

中，

外资的占比在减少。

2009

年外资

募集的风险资金的比例占比达

47.51%

，

2010

年 比 例 下 降 为

36.57%

。 从募集基金的数量比例来

看，

2009

年外资占比

14.71%

，

2010

年外资占比减至

11.42%

。

在

1768

亿的风险资金中， 人

民币基金接近

1000

亿。 其中最大

比例来自于非金融类的企业， 包括

上市公司、 大型集团， 其占比为

25.63%

； 民间资本占

25.55%

， 规

模为

250

亿 ； 政府引导基金占

19.34%

。 而平均单个项目的投资金

额

2009

年是

5421.92

万，

2010

年

则上升至

9257.11

万。

此外，

2010

年

A

股主板上市

公司中， 有

VC/PE

背景达

20

家；

中小板具有

VC/PE

背景

149

家，

占当年中小板上市公司数量的

73%

； 创业板具有

VC/PE

背景的

86

家， 占比高达

86%

。

增产不增收 券商亏本拼份额

Wind

统计数据显示，

58

家已

公布

2010

年年报的券商去年经纪

业务相关收入同比全部下滑， 同比

下滑幅度最大的超过三成。 记者发

现， 去年部分券商在经纪业务收入

同比跌幅远高于行业整体水平的情

况下， 市场份额增长却同比出现了

增长。

中国证券业协会近日发布的报

告显示，

106

家证券公司全年实现

经纪业务及服务净收入

1084.90

亿

元， 较去年同期减少

334.5

亿， 同

比跌幅达

23.5%

。

在券商行业经纪业务收入整

体下滑的情况下， 券商对于市场

份额的争夺仍非常激烈。 据

wind

统计， 具可比口径的

100

家券商

中， 有

33

家在

2010

年经纪业务

交易额占比上升， 另外

67

家出

现不同程度的下滑。 而在

33

家

市场份额占比上升的券商中， 有

17

家的经纪业务净收入跌幅高于

行业整体水平。

近年来， 部分中小券商的市

场份额逐年上升。 以广发华福和

浙商证券为代表的一批中小券商

去年市场份额占比提升较为明显。

广发华福去年完成的交易额翻了

一倍多， 其股基交易量市场占比

也提高了

0.046%

， 但其去年经纪

业务净收却同比下跌

32.8%

， 高出

行业平均跌幅

23.5%

近

10

个百分

点。 浙商证券去年股基市场份额

提高

0.14%

， 而其纪业务净收入

下跌了

31.3%

， 也远高于行业平

均水平

7

个百分点。 此外经纪业

务净收入跌幅超过

30%

、 但市

场份额出现提升的券商还有华宝

证券。

业内人士表示， 在激烈的佣

金战中， 券商行业内赔本赚吆喝

的情况并不罕见。 券商常常要面

对降佣金还是丢市场的两难境

地， 其中部分中小型券商为扩大

份额， 往往在佣金战中表现得更

为激进。

上述人士进一步表示， 伴随着

行业对佣金战整治力度的加大， 以

及经纪业务逐渐向服务收费转型，

相信未来类似不惜亏本的恶性竞争

的情况将得到缓解。

IC/

供图

2010

年白热化的佣金

价格战， 使得国内证券交

易平均佣金费率首次降至

万分之五以下。 证券公司

代理买卖业务净收入整体

下降。

注：上述数据均来自

Ｗｉｎｄ

，且仅限于已披露未经年报的券商

２００９

年、

２０１０

年代理买卖证券业务

净收入变动幅度最大的十家公司

平安财富证券类信托产品

２０１１

年

１

月榜单

数据截止日期

：

２０１０

年

１２

月

３１

日

平安财富系列

最新累计净值

２０１０－１２－３１

产品综合

排名

投资管理

公司

证券信托产品星级

投资精英之朱雀

１２２．０８

朱雀 第一名

★★★★★

投资精英之星石

１０５．８７

星石 第二名

★★★★★

投资精英之智德

１０７．１７

智德 第三名

★★★★★

双核动力

１

期

１

号

１０６．４７

平安信托 第四名

★★★★★

黄金组合

１

期

１

号

１０８．５８

平安信托 第五名

★★★★★

投资精英之汇利

１１８．２７

汇利 第六名

★★★★★

价值一期

２２７．１２

惠理 第七名

★★★★

淡水泉三期

１４１．０１

淡水泉 第八名

★★★★

淡水泉一期

１９３．２１

淡水泉 第九名

★★★★

淡水泉四期

１３９．８６

淡水泉 第十名

★★★★

长江二期

１０４．３

涌金 第十一名

★★★★

投资精英之武当

１０７．１１

武当 第十二名

★★★★

中国机会二期

８５．８３

淡水泉 第十三名

★★★★

中国机会一期

１１４

淡水泉 第十四名

★★★★

淡水泉十期

１１１．２１

淡水泉 第十五名

★★★★

武当二期

１０６．９９

武当 第十六名

★★★★

中国机会三期

７５．９５

淡水泉 第十七名

★★★★

淡水泉六期

１１５．４８

淡水泉 第十八名

★★★★

金牛

１０２．３１

金牛 第十九名

★★★★

淡水泉

２００８ １５７．０３

淡水泉 第二十名

★★★★

平安财富证券信托产品投资管理公司评级

投资管理公司名称 投资管理公司星级

北京市星石投资管理有限公司

★★★★★

上海汇利资产管理有限公司

★★★★★

上海朱雀投资发展中心

★★★★★

深圳市武当资产管理有限公司

★★★★

惠理基金管理公司

★★★★

淡水泉

（

北京

）

投资管理有限公司

★★★★

上海尚雅投资管理有限公司

★★★★

上海智德投资管理有限公司

★★★★

上海涌金投资咨询有限公司

★★★★

在本期产品排行榜中排名持续稳

定上升的是投资精英之智德、投资精英

之汇利及平安信托主动管理的黄金组

合 1期 1号和双核动力 1期 1号。 这一

类五星级产品，包括一直稳居前列的投

资精英之朱雀和投资精英之星石，在风

险收益指标上均表现良好，绩效归因显

示超额回报能力强， 公司排名也较靠

前，是平安信托推荐的私募及组合类产

品。

同时平安信托证券投资团队和组

合投资团队于 2010 年 12 月对公司平

台上的私募管理公司进行了季度性走

访和调研，并依次对各私募管理公司及

产品评分作出了一些调整。

在本期投资顾问排名上升最快的

是汇利和尚雅。 这两家公司在投资研

究深入程度、 团队的管理和培养上表

现突出，产品收益指标稳定性良好，综

合评级分较高。 同时一直在榜单上稳

居前列的是星石和朱雀， 这两家公司

长期以来均坚持清晰的风格定位，团

队合作时间长，投研体系细致、健全，

公司治理规范。

(CIS)

注

：

榜单评级范围为平安信托平台上所有证券信托产

品

，

星级越高

，

星数越多

，

评级越高

。

部分产品

（

投资管理公

司

）

因数据不充分或观察时间不足

，

未达到评级数据要求

，

不参与评级

。

4

星以下产品

（

投资管理公司

）

评级暂不公

布

。

免责声明

：

1

、

本资料所引用数据均来源于公开渠道

，

部分数据由

平安信托交易资讯提供

，

我公司力求资料内容

、

引用数据

的客观与公正

，

但不对所引用数据的准确性和完整性作出

任何明示或默示的承诺及保证

。

2

、

本资料仅作为平安信托客户服务参考信息

，

其内容

不构成任何要约

、

承诺

、

合同要件等

，

亦不承担由此引发的

任何法律责任

。

3

、

本资料仅供阅读者参考

，

不构成对未来收益的预测

依据

，

也不代表任何投资建议

。

阅读者根据本资料作出的

投资决策及由此引发的任何后果

，

概与本公司无关

。

4

、

本资料版权归本公司所有

。

未经本公司书面授权

，

任何人不得以任何形式传送

、

发布

、

复制本报告

。

本公司保

留对任何侵权行为和有侼本资料原意的引用行为进行追

究的权利

。

“

平安财富证券类信托产品排行榜

”

点评

平安信托私募风云排行榜第

10

期

平安信托客户服务热线：4008819888

业内人士表示， 在激

烈的佣金战中， 券商行业

内赔本赚吆喝的情况并不

罕见。 券商常常要面对降

佣金还是丢市场的两难境

地， 其中部分中小型券商

为扩大份额， 往往在佣金

战中表现得更为激进。

推广咨询服务产品， 目

标客户的定位尤为重要，

这需要券商对客户进行较

长时间的分析和分类。 持

续宣传也为咨询产品立下

了口碑。
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