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上周机构资金

净流出27.53亿元

证券时报记者 余子君

上周沪深两市机构资金净流出

27.53

亿

元， 其中沪市机构资金净流出

6.24

亿元， 深

市机构资金净流出

21.29

亿元。

具体到板块， 机构资金净流入的前

3

个板

块分别为工程建筑、 汽车类和银行， 净流入的

资金分别达到

3.62

亿元、

3.02

亿元和

2.93

亿

元； 机构资金净流出的前

3

个板块分别为有色

金属、 煤炭石油和电子信息， 净流出的资金分

别达到

13.86

亿元、

4.6

亿元和

2.67

亿元。

南方优选成长

1

月

26

日结束募集

证券时报记者 方丽

据悉， 正在建行、 工行等各大银行和券商

网点发行的南方优选成长基金已进入发行倒计

时阶段， 该基金将于

1

月

26

日结束募集， 距

离最后募集期仅剩

3

天。 业内人士指出，

2011

年以来市场不断走出调整态势， 新基金

或迎来建仓的好时机。

业内人士分析， 混合型基金可更好地把握

市场节奏， 动态调整股票仓位， 在相对较好地

规避市场风险的基础上， 获取相对较好的收益。

据了解， 目前正在发行的南方价值优选是一只

典型的混合型基金， 股票资产占基金资产的

30%～80%

， 具有仓位灵活、 攻守兼备的优点。

据悉， 南方优选成长的投资方向主要为具

有高成长性的企业， 对上市公司主营业务的成

长性和盈利能力十分看重。 拟任基金经理谈建

强认为，

2011

年， 随着经济先行指标的逐渐

筑底和经济内生动力的复苏， 同时， 考虑到流

动性充裕局面的形成， 整体看来， 年内市场将

呈现震荡上行的趋势。

易方达医疗基金

本周三结束发行

证券时报记者 杨磊

据悉， 正在热销的易方达医疗保健行业基

金将于

1

月

26

日结束募集， 对去年错过医药

股行情的投资者， 年初借道新基金对医药板块

可以进行长线布局。

招商证券认为， 医药市场未来

5

年年均增

速将达到

20%

， 商业并购如火如荼、 药物创

新加速推进， 国际化终成正果， 估值合理， 个

股机会多。 国金证券也指出， 在调结构的大背

景下， 医药行业将继续得到政策支持，

2011

年行业将保持高速增长态势。

WIND

数据显示，

2010

年

11

月底， 医药

股在经历

5

个月连续上涨后， 进入回调阶段，

截至

2011

年

1

月

11

日， 估值水平也从前期的

47

倍回落到

40

倍附近， 这一估值已经低于医

药股最近

10

年的均值

44

倍市盈率。

景顺长城

新年派发9.657亿元红包

证券时报记者 杜志鑫

在刚开始的

2011

年投资竞赛中， 景顺长

城基金旗下

7

只股票方向产品排名跃居同类基

金前

20%

。 同时， 景顺长城资源垄断、 景顺长

城能源基建、 景顺长城内需增长、 内需增长贰

号、 景顺长城公司治理、 景顺长城优选

6

只基

金在

1

月份大派红包， 共派出金额

9.657

亿元。

银河证券统计， 截至

1

月

14

日， 景顺长

城能源基建、 景顺长城鼎益、 景顺长城内需增

长、 景顺长城内需贰号、 景顺长城资源垄断和

景顺长城精选蓝筹今年以来的净值增长在

231

只标准股票型基金中全部位于前

30

名之列，

景顺长城优选的净值增长率也在普通股票型基

金中排名第一。

鹏华基金入选德勤

首届中国企业风险智能榜

证券时报记者 朱景锋

近日， 德勤公布了首届中国企业 “风险智

能榜” 评选结果， 鹏华基金和中国铝业公司等

25

家企业获得 “风险智能榜” 优秀企业称号。

鹏华基金是基金业唯一一家上榜公司， 这表明

鹏华基金的风险管理富于建设性和创新性， 并

已得到了专业机构的充分肯定。

据介绍， 鹏华基金已经建立了从董事会、

最高管理层至普通员工的全员风险管理体系和

分工明确、 相互牵制的风险控制组织结构， 以

制度建设作为风险管理的核心， 以制度的执行

和监督作为风险管理的关键， 追踪并尽可能运

用先进的风险管理技术和方法， 为实现组织目

标和维护投资者利益提供合理保障。

打新风向变 基金参与大盘股

IPO

热情高

证券时报记者 余子君

自去年

11

月

1

日起， 中小板

和创业板网下打新采取摇号制度

后， 基金参与大盘股

IPO

的热情

大幅升高。

WIND

数据统计显示， 截至上

周五， 去年

11

月以来， 共计发行

了

89

只新股， 其中

12

只为主板发

行新股，

40

只为中小板发行新股，

37

只为创业板新股。

12

只主板发

行的新股中，

8

只已经公布了网下

配售名单， 基金共计获配

536

次，

平均每只新股基金获配次数达到

67

次。

具体看来， 分别于

2010

年

11

月

25

日和

2010

年

12

月

16

日发布招股

公告的永辉超市和四方股份获得基金

的热捧， 网下获配基金只数分别达到

175

只和

134

只， 分别获配

912.75

万

股和

677.95

万股， 获配股份占发行

后总股本比例分别达到

0.93%

和

1.52%

。 除此之外，

2010

年

12

月

16

日发布招股公告的海南橡胶也颇受基

金青睐， 网下获配基金只数达到

97

只， 总计获配

1.1

亿股， 获配股份占

发行后总股本比例

2.88%

。 另外

5

只

新股中， 有

2

只网下配售有超过

40

只基金参与，

1

只新股有

30

只基金

参与网下配售， 仅

2

只新股网下配售

结果中基金只数不足

10

只。

值得注意的是， 在创业板和中

小板网下配售采取摇号制度之前，

2010

年大盘股

IPO

网下配售中， 基

金参与只数超过

100

只的仅有农业

银行。

基金业内人士分析认为， 创业板

和中小板网下配售采取摇号制度后，

基金网下获配只数大大减少， 但是获

配量会大大增加， 如果上市后新股表

现好， 获配基金收益率会大大增加，

但是， 如果新股上市后表现较差， 那

么获配基金也会面临更大的损失。 而

债券基金向来是参与打新的主力之

一， 对于低风险的债券基金来说， 可

能会更注重控制打新股的风险， 因而

把打新重点放在主板新股上。

深圳一家基金公司债券基金经理

也印证了上述说法， 他表示， 创业

板和中小板新股采取网下摇号制度

后， 新股中签更具有不确定性， 加

上中签也比较难， 从风险控制和资

金使用率的角度出发， 未来将会侧

重于主板新股的询价， 对于中小板

和创业板个别资质良好的公司会适

当参与。 另一位深圳债券基金经理

也表示， 近期新股破发频频， 因此

该公司打新股策略上更为慎重， 只

有在深入研究公司情况之后， 才集

体决定是否参与。

E TF两周

10

亿净申购 机构看好蓝筹股

证券时报记者 杨磊

ETF

申购赎回一向被看做是

机构投资者对蓝筹股态度的风向

标。

2010

年

11

月以来，

ETF

一

直是赎回多申购少， 最近两周沪

市

ETF

连续出现较大规模的净申

购， 合计净申购规模逾

10

亿元，

显示出机构投资者看好蓝筹股未

来行情。

上海证券交易所网站信息显

示， 继

2011

年第二周出现净申

购之后， 上周沪市两大

ETF

继

续 出 现 净 申 购 ， 其 中 上 证

50ETF

上周净申购规模较大， 接

近

3

亿元。

具体来看， 上证

50ETF

在

1

月

17

日至

21

日发生了

8.19

亿份

的申购和

6.71

亿份的赎回， 净申

购达到了

1.48

亿份， 对应的净申

购金额接近

3

亿元。 上证

180ETF

同样出现净申购， 只是净申购份额

和规模都明显小于上证

50ETF

， 上

周发生了

12.09

亿份的申购和

11.34

亿份的赎回， 净申购达到了

0.75

亿份， 对应的净申购金额约为

0.5

亿元。

在新年第二周， 上证

50ETF

和上 证

180ETF

分 别 净 申 购 了

2.97

亿份和

3.24

亿份， 对应的

净申购资金分别约为

6

亿元和

2

亿元， 最近两周两大

ETF

合计

净申购资金规模达到了

11.5

亿

元左右。

尽管其他

ETF

以赎回为主，

但总体赎回规模不大， 赎回规模最

大的是上周的超大盘

ETF

。 该

ETF

上周出现较大规模的净赎回， 周申

购量和赎回量分别达到了

0.64

亿

份和

4.27

亿份， 出现了

3.63

亿份

的净赎回， 不过由于该

ETF

的单

位净值只有

0.2

元左右， 对应净赎

回金额约为

0.7

亿元。

业内专家分析， 在股市整体

下跌中， 沪市

ETF

能够出现

10

亿

元以上的净申购金额， 足以显示

出机构投资者对蓝筹股中长期行

情的看好。

大型基金上周主动减仓

1.11个百分点

德圣基金

1

月

20

日仓位测算

显示， 上周大型基金平均仓位为

83.85%

， 较此前一周主动减仓

1.11

个百分点。

具体看来， 扣除被动仓位变化

后，

193

只基金主动减仓幅度超过

2

个百分点， 其中

70

只基金主动

减仓超过

5

个百分点； 增仓方面，

仅

36

只基金主动增仓超

2

个百分

点， 其中

7

只基金主动增仓幅度超

过

5

个百分点。 （余子君）

中小盘基金遭滑铁卢

5

基金新年跌逾

10%

证券时报记者 杨磊

进入

2011

年以后，

A

股市

场走势出现较大变化， 中小盘股

票今年下跌幅度明显高于大盘

股， 因此拖累了重仓中小盘股的

基金投资业绩。 天相投顾统计显

示 ，

2010

年前

3

周， 基金单位

净值下跌幅度超过

10%

的基金

中有

5

只为中小盘基金， 其他一

些中小盘基金的表现也弱于行业

平均水平。

据悉， 今年以来下跌幅度超过

11%

的基金只有

3

只， 其中就有

2

只为中小盘基金， 分别为光大中小

盘和上投中小盘， 今年以来净值分

别下跌了

12.35%

和

11.72%

， 另

1

只为普通股票型基金， 净值下跌幅

度达到了

11.45%

。

而且， 今年以来净值下跌幅度在

10%

至

11%

之间的基金， 有

2

只中小

盘股票型基金和中小板

ETF

的净值

下跌幅度超过了

10%

。 如此一来，

共计有

5

只中小盘基金今年以来净值

下跌幅度超过

10%

。 其他中小盘基

金的净值下跌幅度大多在

8.5%

左右，

明显高于行业平均

6.66%

的净值下跌

幅度。

业内专家分析，

2010

年

A

股市

场大小盘风格股票表现差异很大， 以

中小板、 创业板和中证

500

成分股为

代表的中小盘股表现优异， 中小板指

数全年上涨超过

20%

， 而上证指数

全年下跌接近

15%

。 进入

2011

年以

后，

A

股明显在纠正

2010

年的估值

差异， 特别是在股市流动性预期环境

变差时， 中小盘股票和中小盘基金成

了重灾区。

值得注意的是， 今年以来基金净

值下跌幅度超过

10%

的基金有

26

只，

其中

20

只为股票型基金，

4

只为混

合型基金，

2

只为指数型基金， 股票

型基金的占比达到了

76.92%

。 这和

以往股市下跌中， 指数基金下跌最厉

害差异很大。

深圳一位基金分析师表示， 出

现这种差异的原因主要是基金股票

配置和大盘走势相差很大， 不少基

金大举配置了非周期性行业、 新兴

产业和中小盘股票， 而今年以来股

市震荡下跌中， 这三大类正好下跌

幅度较大。

除此之外， 重点投资于成长股的

基金今年以来表现也较差。 数据显

示，

3

只基金名称中带有 “成长” 两

字的基金， 今年以来的净值下跌幅度

超过了

10%

。

兔年尚未至 基金经理欲离职谋 新窟”

证券时报记者 杜志鑫

新年伊始， 基金经理离职便暗

潮涌动。 证券时报记者统计， 进入

2011

年， 已出现

6

只基金变更基

金经理， 而

2010

年共有

203

只基

金发生了基金经理变更。

业内人士表示， 如何留住优秀

的基金经理， 已成为基金公司的首

要任务， 而这需要激励机制等制度

的配合。

离职潮波澜再起

据深圳一家基金公司人士介

绍， 近期该基金公司的一位资深基

金经理打算离职， 而一些中小基金

公司正力邀该基金经理加盟， 目前

这位基金经理正犹豫， 是加入私募

大军还是加盟中小基金公司。

无独有偶， 深圳一家中等资产

管理规模的基金公司旗下基金经理

也出现大范围变动。 据知情人透

露， 去年末， 该公司固定收益部的

基金经理几乎全部跳槽到其他基金

公司。 另外一家基金公司由于高管

变更， 不仅部分基金经理提出辞

职， 甚至一些研究员也转投其他基

金公司。

深圳一家专门服务基金业的猎

头公司人士对证券时报记者表示：

“现在基金经理离职仅仅是个开始，

当

3

、

4

月份基金公司把年终奖发

放之后， 将会有更多基金经理跳

槽。” 他还透露， 现在很多资深公

募基金经理正在观察政策变化， 如

果未来监管机构将私募纳入基金

法， 一些有市场号召力的资深公募

基金经理就会加入私募大军， 到时

或许又出现一波基金经理离职潮。

WIND

数 据 也 显 示 ， 进 入

2011

年， 不到

1

个月时间， 就已出

现

6

只基金变更基金经理。 而

2010

年共有

203

只基金发生了基金经理变

更。 业内人士介绍， 去年主要是部分

基金经理转投私募， 或者行业内 “互

流”， 此外， 新近成立的基金公司的

挖角力度较大， 不少明星基金经理在

“高职位

+

高薪” 的诱惑下， 转投新

成立的基金公司。

期待激励机制

随着基金业高速发展， 基金经理

频繁变动也成为各方关注的焦点。 如

何留住优秀的基金经理， 成为基金公

司的首要任务， 而这需要激励机制等

制度方面的配合。

业内资深人士表示， 在目前现行

制度下， 基金公司高管、 基金经理的

激励机制不够灵活， 因此有不少基金

公司人士呼吁股权激励。 但业内也存

反对意见， 因为基金业毕竟是特许经

营行业， 没有充分竞争， 实施股权激

励并不合适。

不过， 目前一些基金公司探索

在现行制度框架下实施激励。 国联

安基金公司近日就公告， 运用人才

激励基金申购国联安德盛红利

400

万元、 国联安德盛安心成长

600

万

元。 据了解， 这种人才激励基金属

于基金公司固有资金， 基金公司拿

出这部分资金申购旗下基金来激励

优秀员工。

业内人士比较看好这样的激励方

式， 这样可将公司高管、 基金经理等

核心人才的奖励换成基金份额， 一

方面绑定了核心人才， 不至于拿到

年终奖就辞职走人； 另一方面， 也

使基金经理有动力去管理好基金，

基金业绩表现好， 基金经理也能获得

较好收益。

Data

数据

� � � � 自 新股改革之后，

基金参与大盘股 IPO 的

热情大幅增加。 永辉超

市、 四方股份、 海南橡

胶受到基金热捧， 网下

获配基金只数分别达到

175 只 、 134 只 、 97

只 。 而 在 新 股 改 革 之

前， 2010 年大盘股 IPO

网下配售中， 基金参与

只数超过 100 只的仅农

业银行。

图为去年 12 月以来沪市两大 E TF 净申赎情况。 官兵 /图

注：（1）基金仓位为规模加权平

均，基金规模采用最新净值与最近季

报份额相乘计算；因此加权权重以及

计入大、中、小型基金的样本每周都

略有变化， 与前周存在不可比因素；

（2）大型基金指规模百亿以上基金；

中型基金50亿～100亿；小型基金50

亿以下。

（数据来源：德圣基金研究中心）

基金名称

１

月
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日

１

月
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日
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亿

元

）

嘉实沪深

３００ ９２．２８％ ９３．１２％ －０．８４ －０．４１ ３４５．７４

易方达价值成长

９０．２３％ ９０．９１％ －０．６８ －０．１３ ２７２．７６

广发聚丰

８７．５３％ ９２．３４％ －４．８１ －４．３４ ２６７．２５

华夏沪深

３００ ９３．２５％ ９３．５６％ －０．３１ ０．０９ ２３５．６５

易方达上证

５０ ９４．８９％ ９１．８８％ ３．０１ ３．５０ ２３４．８２

中邮成长

８９．７９％ ９４．０７％ －４．２８ －３．９１ ２２２．１８

华夏上证

５０ＥＴＦ ９８．５８％ ９９．３０％ －０．７２ －０．６７ ２２０．２２

华夏红利

８１．３４％ ８３．８８％ －２．５４ －１．６５ ２１６．７０

汇添富均衡

８７．９２％ ９０．２３％ －２．３１ －１．７３ ２０７．３１

诺安股票

８１．８７％ ８１．７５％ ０．１２ １．１０ ２００．０６

易方达深证

１００ＥＴＦ

９９．２０％ ９９．４０％ －０．２０ －０．１６ １９２．９８

银华优选

８９．７３％ ９１．２９％ －１．５６ －１．０４ １９１．９４

博时价值

７６．７８％ ８０．３７％ －３．６０ －２．５６ １９１．５０

兴全趋势

８０．４１％ ８０．７８％ －０．３７ ０．６５ １７３．４６

华夏优势增长

８３．６４％ ８５．９７％ －２．３３ －１．５３ １７１．００

博时新兴成长

８６．４７％ ８９．８５％ －３．３９ －２．７９ １７０．９６

嘉实主题精选

６４．２３％ ６６．７０％ －２．４７ －１．０２ １６６．５１

易方达深

１００ＥＴＦ

联接

９２．５７％ ９４．２３％ －１．６６ －１．３０ １６４．１１

融通深证

１００ ９４．００％ ９４．５０％ －０．５０ －０．１５ １６３．５６

大成稳健

８９．２９％ ９１．７０％ －２．４１ －１．９０ １５３．２３

华夏盛世

８４．２３％ ８６．２３％ －２．００ －１．２１ １５３．１４

融通新蓝筹

６４．８８％ ６９．６０％ －４．７２ －３．３４ １４７．９０

博时沪深

３００ ９４．２３％ ９５．８４％ －１．６１ －１．３４ １４１．１２

华宝精选

８３．５４％ ８３．９６％ －０．４２ ０．４７ １４０．９５

嘉实稳健

６６．３５％ ７０．３５％ －４．０１ －２．６４ １３３．９１

中邮优选

９２．３４％ ９３．２０％ －０．８６ －０．４４ １３２．５９

光大量化

８４．２３％ ８３．７５％ ０．４８ １．３８ １３０．９８

广发大盘

９０．７５％ ９１．７５％ －１．００ －０．５０ １２９．７３

博时主题

８６．７５％ ８９．７３％ －２．９８ －２．３７ １２７．１６

华安优选

８６．２０％ ８９．８６％ －３．６６ －３．０５ １２５．２２

大成价值

７９．２８％ ８０．４１％ －１．１３ －０．０９ １２４．３０

长城品牌

８６．７９％ ９０．３６％ －３．５７ －２．９９ １２１．８０

华夏蓝筹

８２．２４％ ８３．２１％ －０．９７ －０．０５ １２１．６８

华夏回报

６８．５０％ ６８．３６％ ０．１４ １．５５ １２０．２０

嘉实策略

８７．７７％ ８７．９４％ －０．１７ ０．５４ １１９．８７

光大优势

７８．２４％ ７５．６９％ ２．５５ ３．７５ １１８．２０

大成创新成长

８９．２２％ ９０．４３％ －１．２１ －０．６４ １１７．９８

易方达沪深

３００ ９１．９５％ ８９．９４％ ２．０１ ２．６１ １１７．８６

南方成份

８５．９８％ ８７．４１％ －１．４３ －０．７０ １１６．９３

南方避险

４３．１１％ ４４．６６％ －１．５６ ０．０３ １１６．０６

博时精选

８７．６５％ ９０．２９％ －２．６４ －２．０６ １１５．６４

交银蓝筹

８９．６４％ ８９．０３％ ０．６１ １．２５ １１５．０５

华安宏利

８２．３１％ ８４．２２％ －１．９１ －１．０３ １１３．９７

大成

２０２０ ８４．１４％ ８３．３９％ ０．７５ １．６６ １１３．２７

银华主题

８５．４０％ ８５．９６％ －０．５６ ０．２４ １１２．５４

鹏华价值

８３．２３％ ８４．７０％ －１．４７ －０．６１ １１１．７２

富国天益

８４．２０％ ８４．９９％ －０．７９ ０．０６ １１１．２４

景顺蓝筹

８１．２４％ ８０．６６％ ０．５８ １．６１ １１０．２２

汇添富焦点

８６．４９％ ８９．１１％ －２．６２ －１．９８ １１０．１８

广发小盘

８８．６５％ ９３．２３％ －４．５９ －４．１７ １０９．２８

广发优选

８５．９１％ ８８．００％ －２．０９ －１．３９ １０８．０５

华夏成长

７５．３２％ ７７．３８％ －２．０６ －０．９１ １０７．１６

华夏行业

８４．７５％ ８５．９４％ －１．１８ －０．３９ １０６．２０

银华道琼斯

８８ ８７．２３％ ８６．８２％ ０．４１ １．１６ １０４．２５

建信优化

９０．１９％ ９０．２３％ －０．０４ ０．５４ １０３．０３

南方绩优

８７．２３％ ９１．３１％ －４．０８ －３．５６ １０１．９５

诺安价值

７４．５３％ ７５．８９％ －１．３７ －０．１６ １０１．４９

长盛同德

７７．０２％ ７９．０６％ －２．０４ －０．９５ １００．６９

规模

１００

亿以上基金仓位测算

基金类型

２０１１－１－２０ ２０１１－１－１３

仓 位 变 动

（

百分点

）

净 变 动

（

百分点

）

指数基金

９４．０８％ ９４．３２％ －０．２５ ０．１１

股票型

８４．６０％ ８６．５５％ －１．９５ －１．１８

偏股混合

８１．７３％ ８４．１５％ －２．４２ －１．５４

特 殊 策 略

基金

７３．５３％ ７４．４１％ －０．８８ ０．３７

配置混合

７２．７０％ ７４．５４％ －１．８４ －０．６０

保本型

３２．４５％ ３４．１５％ －１．７０ －０．２６

偏债混合

２２．２１％ ２８．３２％ －６．１１ －４．８２

债券型

７．４５％ １３．６１％ －６．１６ －５．４２

各类型基金加权平均仓位

基金规模

２０１１－１－２０ ２０１１－１－１３

仓 位 变 动

（

百分点

）

主 动 增 减

仓

（

百 分

点

）

大型基金

８３．８５％ ８５．７７％ －１．９２ －１．１１

中型基金

８２．０１％ ８４．３６％ －２．３５ －１．４８

小型基金

８１．００％ ８３．０７％ －２．０７ －１．１４

不同规模偏股基金平均仓位

资料图
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