
中欧增强回报债券型证券投资基金

开通跨系统转托管业务公告

中欧增强回报债券型证券投资基金（基金代码：

166008

，以下简称本基金

"

）基金合同已于

2010

年

12

月

2

日正式生效。本基金基金合同生效后一年内封闭运作，封闭期结束后转为上市开放式基金

（

LOF

）。在本基金募集期内，投资者通过场内、场外两种方式进行了认购。通过场内认购的基金份额

登记在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司证券登记结算系统（以下简称

"

证券登记结算系

统

"

）基金份额持有人深圳证券账户下，本基金在深圳证券交易所上市交易后，基金份额持有人可以

通过深圳证券交易所交易基金份额，但在本基金封闭期间不得赎回。通过场外认购的基金份额登记

在中国证券登记结算有限责任公司开放式基金注册登记系统基金份额持有人开放式基金账户下，在

本基金封闭期间不得赎回，但可以通过跨系统转托管转至证券登记结算系统，在本基金上市交易后

通过深圳证券交易所进行交易。本基金开始上市交易的具体时间请留意中欧基金管理有限公司（以

下简称

"

本基金管理人

"

）的相关公告。

根据《中欧增强回报债券型证券投资基金基金合同》的约定，经本基金管理人向深圳证券交易

所、中国证券登记结算有限责任公司申请，本基金自

2011

年

1

月

24

日起开通跨系统转托管业务，通

过场内、场外认购本基金的基金份额持有人自

2011

年

1

月

24

日起可通过办理跨系统转托管业务实

现基金份额在两个登记系统之间的转登记。在本基金开放申购后，跨系统转托管业务将自动适用于

在场内、场外申购的基金份额。本基金跨系统转托管的具体业务按照中国证券登记结算有限责任公

司的相关规定办理。

投资者可以拨打本基金管理人客户服务电话

021-68609700

，

400-700-9700

咨询相关事宜，或登

录中欧基金网站（

www.lcfunds.com

）获取相关信息。

本公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保

证最低收益。投资者投资于本基金前应认真阅读本基金的基金合同、招募说明书。

特此公告。

中欧基金管理有限公司

2011

年

1

月

24

日

中欧基金管理有限公司

关于新增深圳发展银行为中欧新动力股票型证券

投资基金（

LOF

）代销机构的公告

根据中欧基金管理有限公司（以下简称

"

中欧基金

"

）与深圳发展银行股份有限公司（以下简称

"

深

圳发展银行

"

）签署的代销协议和相关业务准备情况，中欧基金决定从

2011

年

1

月

24

日起增加深圳发

展银行为中欧基金旗下中欧新动力股票型证券投资基金 （

LOF

）（基金代码：

166009

）（以下简称

"

本基

金

"

）的代销机构。

投资者欲了解本基金的详细信息

,

请仔细阅读该基金的招募说明书、基金合同以及其他相关公告。

自

2011

年

1

月

24

日起，投资者可以通过深圳发展银行在深圳、广州、北京、上海、天津、杭州、宁

波、南京、温州、重庆、昆明、大连、济南、成都、青岛、珠海、佛山、海口、武汉等

19

个城市

20

家分行的

300

多个营业网点办理开户、申购、赎回等业务。业务办理的具体事宜请遵从深圳发展银行的相关规

定。

投资者可通过以下途径咨询有关详情：

1

、咨询深圳发展银行的各代销营业网点；

2

、登录深圳发展银行网站：

www.sdb.com.cn

；

3

、致电深圳发展银行客户服务电话：

95501

；

4

、登录中欧基金网站：

www.lcfunds.com

；

5

、致电中欧基金客户服务电话：

400-700-9700

，

021-68609700

。

特此公告。

中欧基金管理有限公司

2011

年

1

月

24

日

诺安货币市场基金收益支付公告（

２０１１

年第

１

号）

公告送出日期：

２０１１

年

１

月

２４

日

一、 公告基本信息

基金名称 诺安货币市场基金

基金简称 诺安货币

基金主代码

３２０００２

基金合同生效日

２００４

年

１２

月

６

日

基金管理人名称 诺安基金管理有限公司

公告依据

《诺安货币市场基金基金合同》、《诺安货币市场基金

招募说明书》、《诺安货币市场基金基金合同生效公

告》

收益集中支付并自动结转为基金份额的日期

２０１１

年

１

月

２４

日

收益累计期间 自

２０１０

年

１２

月

２２

日至

２０１１

年

１

月

２３

日止

二、 与收益支付相关的其他信息

累计收益计算公式

投资者累计收益

＝∑

投资者日收益（即投资者日收益

逐日累加）

投资者日收益

＝

投资者当日持有的基金份额

／１００００＊

当日每万份基金单位收益（保留到分，即保留两位小

数点后四舍五入）

收益结转的基金份额可赎回起始日

２０１１

年

１

月

２５

日

收益支付对象

收益支付日在诺安基金管理有限公司登记在册的本

基金全体基金份额持有人。

收益支付办法

本基金收益支付方式默认为收益再投资方式， 投资

者收益结转的基金份额将于

２０１１

年

１

月

２４

日直接

计入其基金账户，

２０１１

年

１

月

２５

日起可查询及赎

回。

税收相关事项的说明

根据财政部、国家税务总局《关于开放式证券投资基

金有关税收问题的通知》（财税字 ［

２００２

］

１２８

号），对

投资者（包括个人和机构投资者）从基金分配中取得

的收入，暂不征收个人所得税和企业所得税。

费用相关事项的说明

本基金本次收益分配免收分红手续费和再投资手续

费。

提示：

１

、根据中国证监会《关于货币市场基金投资等相关问题的通知》（证监基金字［

２００５

］

４１

号）的规定，投

资者当日申购的基金份额自下一个工作日起享有基金的分配权益； 当日赎回的基金份额自下一个工作日

起不享有基金的分配权益。

２

、若投资者于

２０１１

年

１

月

２１

日全部赎回基金份额，本基金将自动计算其累计收益，并与赎回款一起

以现金形式支付。

３

、本基金投资者的累计收益于每月

２２

日集中支付并按

１

元面值自动转为基金份额。若该日为非工作

日，则顺延到下一工作日。

２０１１

年

１

月

２２

日、

２３

日为非工作日，因此本基金于

１

月

２４

日进行累计收益的集

中支付并结转为基金份额。

三、投资者可通过以下途径咨询有关情况

１

、诺安基金管理有限公司网站：

ｗｗｗ．ｌｉｏｎｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

；

２

、诺安基金管理有限公司客户服务电话：

４００－８８８－８９９８

或

０７５５－８３０２６８８８

；

３

、中国工商银行、中国建设银行、交通银行、华夏银行、中国民生银行、中国光大银行、招商银行、浦发

银行、北京银行、深圳发展银行、平安银行、广东发展银行、宁波银行、温州银行、南京银行、杭州银行、江苏

银行、上海农商银行、洛阳银行、齐商银行、国泰君安证券、中信建投证券、海通证券、中国银河证券、广发证

券、国信证券、申银万国证券、华泰联合证券、金元证券、长江证券、南京证券、湘财证券、兴业证券、东海证

券、德邦证券、中信金通证券、招商证券、东莞证券、国都证券、华泰证券、安信证券、江南证券、平安证券、东

方证券、光大证券、中信证券、渤海证券、国元证券、上海证券、新时代证券、长城证券、东北证券、齐鲁证券、

宏源证券、中投证券、山西证券、广州证券、国联证券、浙商证券、江海证券、爱建证券、华宝证券、民族证券、

财通证券、信达证券、日信证券、华龙证券、广发华福证券、华融证券、大通证券、中原证券、国海证券以及天

相投资顾问有限公司的代销网点。

证券代码：

002386

证券简称：天原集团 公告编号：

2011-001

宜宾天原集团股份有限公司

第

5

届董事会第

22

次会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏承担责任。

宜宾天原集团股份有限公司

5

届

22

次董事会会议通知及议题于

2011

年

1

月

16

日以电子邮件

或专人送达方式发出。会议于

2011

年

1

月

20

日以现场和通讯相结合方式召开。应到董事

11

人，实到

董事

11

人，公司董事对提交本次会议的议案进行了认真审议，会议以记名传真投票方式进行了表决，

会议程序符合《公司法》及本公司章程的规定，会议合法有效，形成了以下决议：

一、审议通过了《关于投资建设

3

万吨

/

年三氯乙烯工程项目的议案》。

同意投资建设

3

万吨

/

年三氯乙烯工程项目， 关于项目的详细情况见

2011

年

1

月

24

日巨潮资讯

网 （

http://www.cninfo.com.cn

）《关于子公司宜宾海丰和锐有限公司投资建设

3

万吨

/

年三氯乙烯项目的

公告》

同意票

11

票，弃权票

0

票，反对票

0

票。

二、审议通过了《关于投资建设丁家湾磷矿采选工程项目的议案》。

同意投资建设丁家湾磷矿采选工程项目， 关于项目的详细情况见

2011

年

1

月

24

日巨潮资讯网

（

http://www.cninfo.com.cn

）《关于子公司马边长和电力有限责任公司投资建设丁家湾磷矿采选项目的公

告》

同意票

11

票，弃权票

0

票，反对票

0

票。

三、审议通过了《关于聘任副总裁陈洪先生为公司董事会秘书的议案》。

同意聘任陈洪先生为公司董事会秘书。

陈洪先生联系方式：电话

0831－3608560

；传真

0831－3601446

同意票

11

票，弃权票

0

票，反对票

0

票。

特此公告

宜宾天原集团股份有限公司董事会

二



一一年一月二十四日

陈洪先生简历：

陈洪，男，

1971

年

10

月出生，汉族，

2000

年

7

月加入中国共产党，大学文化。高级工程师。宜宾市拔

尖人才。

1993

年毕业分配到宜宾天原集团股份有限公司（以下简称天原集团）。曾任天亿公司技术员、

总经理、董事长，集团公司项目管理部经理、技术中心主任、副总工程师、自动化专业总工程师、总裁助

理等职务，现任宜宾天原集团副总裁。

陈洪先生持有公司

IPO

前发行的内部职工股

800

股，

2010

年

7

月

15

日公司以资本公积向全体股

东每

10

股转增

2

股，其持股数增加

160

股。截止目前，陈洪先生持有公司股数是

960

股。陈洪先生与公

司实际控制人、持有公司

5%

以上股份股东不存在关联关系，未受过中国证监会及其他有关部门的处罚

或证券交易所惩戒，并于

2010

年

12

月

21－23

日参加了深交所第

8

期董事会秘书培训且考试合格。

证券代码：

002386

证券简称：天原集团 公告编号：

2011-002

宜宾天原集团股份有限公司

关于子公司宜宾海丰和锐有限公司

投资建设

3

万吨

/

年三氯乙烯项目的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏承担责任。

一、交易概述

根据公司的发展战略规划，为优化调整公司产品结构，提高市场应变能力和经济效益，经公司组织

全面调研论证，公司决定拟由本公司的控股子公司宜宾海丰和锐有限公司（以下简称

"

海丰和锐

"

）投资

7400

万元建设

"3

万吨

/

年三氯乙烯项目

"

。该项目投资已经公司

2011

年

1

月

20

日召开的第五届董事会

第

22

次会议审议通过。

公司投资建设

3

万吨

/

年三氯乙烯项目不收构成关联交易，也不构成重大资产重组。

二、交易对方的基本情况

公司此次投资建设

3

万吨

/

年三氯乙烯项目实施主体是本公司的控股子公司海丰和锐。 下面将海

丰和锐基本情况简介如下：海丰和锐成立于

2006

年

3

月

6

日，法定代表人：罗云，注册资本

212832

万

元，主营业务是化工、建材、纸制品的开发、制造、经营；主要生产聚氯乙烯、烧碱等产品。是天原集团控

股子公司，天原集团持有其

94.4%

的股权。

因本次投资事项属自建工程项目，固不存在其他交易对方情况。

三、交易标的基本情况

（一）项目投资必要性及相关产品情况简介

三氯乙烯（

TCE

）是一种重要化工原料。它是溶解能力极强的溶剂，在工业上用于金属清洗

(

脱脂彻

底

)

和纤维脱除油脂和电子元件的清洗；三氯乙烯作为原料中间体，可用于生产四氯乙烯、氯乙酸、二氯

乙酰氯、八氯二丙醚，

HCFC-123

、

HCFC-124

、

HFC-125

、

HFC-134a

等；也用作萃取剂、溶剂和低温导热

油介质。近年来随着电子工业和金属加工行业迅猛地发展，三氯乙烯因作为清洗剂的优质性能，需求量

得到不断地增长。 此外， 拉动三氯乙烯需求不断增长的一个重要因素是三氯乙烯作为绿色致冷剂

HFC-134a

的一种重要的原料。总之，三氯乙烯无论作为有机溶剂还是中间产品，在我国均有良好的市

场前景，属急需发展的氯产品。

三氯乙烯项目具有较大的环保意义。根据《关于消耗臭氧层物质的蒙特利尔议定书》及其

1991

年

伦敦修正案要求，发展中国家应在

2010

年前停止使用受控物质。中国作为

ODS

用量最大的发展中国

家，为了尽早实施对《议定书》的承诺，于

1993

年初制定了《中国消耗臭氧层物质逐步淘汰方案》，确定

了

"

根据中国的实际情况，从

1995

年开始逐步淘汰

ODS

，至

2005

年完全停止

ODS

的生产及使用

"

的战

略方针。因此，尽快发展氯氟烃替代产品

HFC-134a

已成为当务之急，而三氯乙烯作为

CFCS

替代品之

一的

HFC-134a

的主要原料，其发展程度成为该项工作重中之重。

（二）投资项目的主要情况

1

、项目建设主要内容

3

万吨

/

年三氯乙烯生产装置及配套公用工程。包括氯化、脱氯、精制、回收等工序。

2

、建设项目选址

江安县阳春坝工业园区

--

宜宾海丰和锐有限公司。

3

、项目投资金额

3

万吨

/

年三氯乙烯项目预计总投资为

7400

万元；

4

、建设期间

3

万吨

/

年三氯乙烯项目预计建设期为一年

5

、项目审批

3

万吨

/

年三氯乙烯项目已完成备案。

6

、资金来源

自筹资金。

四、交易协议的主要内容

本次投资事项属公司自建项目，因此没有交易协议等相关情况。

五、建设

3

万吨

/

年三氯乙烯项目对公司的影响

三氯乙烯是绿色致冷剂

HFC-134a

主要生产原料之一，符合国家产业政策和环保方针。加之近年来我

国电子工业飞速发展，作为优良的电子元件清洗剂，需求量逐年增长。且该项目利用自有的先进技术建立三

氯乙烯装置，技术含量高、投资省、综合竞争能力强。实施该项目可有效地延伸氯碱产业链，增加公司效益。

但项目建成后产品的售价和原辅料的成本是决定项目效益的重要因素，因此项目建成后收益的多少具

有不确定性。

特此公告

宜宾天原集团股份有限公司

董事会

二〇一一年一月二十四日

证券代码：

002386

证券简称：天原集团 公告编号：

2011-003

宜宾天原集团股份有限公司

关于子公司马边长和电力有限责任公司

投资建设丁家湾磷矿采选项目的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏承担责任。

一、交易概述

公司于

2010

年

9

月

3

日召开第五届董事会第

18

次会议和

2010

年

9

月

27

日召开的第四次临时股

东大会审议通过了控股子公司马边长和电力有限责任公司收购无穷矿业相关事项。关于无穷矿业基本情况

详见公司

2010

年

9

月

7

日 《关于对长和电力增资收购无穷矿业及长和电力收购中天电力股权的公告》（巨

潮资讯网

http://www.cninfo.com.cn

）

收购完成后，公司为扭转无穷矿业经营不善的局面，在资产优化、经营管理、技术等各方面加大投入力

度，同时为充分利用不可再生的磷矿资源，公司决定拟由本公司的控股子公司马边长和电力有限责任公司

（以下简称

"

长和电力

"

）投资

21670.49

万元建设

"

丁家湾磷矿采选工程项目

"

。利用矿山现有部分工程和设

施，完善开拓运输系统，统一规划，统一开采，配套建设

50

万

t/a

的选矿厂，采矿生产规模扩大到

90

万

t/a

。改

变目前低层次、低水平的开发现状，生产高品位磷精矿出售，满足市场需求。

该项目投资已经公司

2011

年

1

月

20

日召开的第五届董事会第

22

次会议审议通过。

公司投资建设丁家湾磷矿采选工程项目不收构成关联交易，也不构成重大资产重组。

二、交易对方的基本情况

公司此次投资建设丁家湾磷矿采选工程项目实施主体是本公司的控股子公司长和电力。下面将长和电

力基本情况简介如下：

长和电力成立于

2006

年

5

月

11

日，法定代表人：徐骏，注册资本

19283.88

万元，注册地：马边县民建镇

东光大道

222

号，主营业务：水电开发经营，电器材料、建材销售，是天原集团控股子公司，天原集团持有其

66%

的股权。

因本次投资事项属自建工程项目，固不存在其他交易对方情况。

三、交易标的基本情况

丁家湾磷矿采选工程项目是利用矿山现有部分工程和设施，完善开拓运输系统，统一规划，统一开采，

配套建设

50

万

t/a

的选矿厂，采矿生产规模扩大到

90

万

t/a

。下面将该项目的详细情况介绍如下：

（一）项目投资必要性

1

、综合利用不可再生的矿产资料

我国磷矿资源的特点是富矿少贫矿多，富矿层少贫矿层多。四川省磷矿资源的特点与其它省份相同，若

只采富矿，丢弃贫矿，将严重浪费矿产资源。所以，磷矿开采企业必须探索贫富兼采、采选结合的发展方向，

充分利用不可再生的矿产资源。

2

、填补汶川地震后四川省磷矿供应的缺口，满足市场的需求。

四川磷矿除了供应四川省内企业，还有部分商品矿外运。四川磷矿资源主要分布在金河

--

清平地区和

马边地区。金河、清平和什邡三大磷矿山的产量占全省总产量的

95％

以上，在遭受汶川地震重创后，磷矿供

应缺口较大。而马边地区磷矿基本未受地震影响，本项目建成投产后，可以填补汶川地震后磷矿供应的缺

口，满足市场的需求。

3

、充分利用现有部分工程和设施，完善开拓运输系统，可以减少初期建矿投资，提高建矿速度，有利于

降低矿山生产成本。

4

、有得于环境保护和安全生产

通过实施该项目提高矿山装备水平，把环保措施和安全设施落到实处，做到清洁生产，有效地减少对地

表景观和植被的影响，保护生态环境。

（二）丁家湾磷矿采选工程项目建设的主要情况

1

、项目建设内容

1

）选矿厂建设；

2

）矿山扩能建设；

3

）公用辅助设施建设；

2

、建设项目选址

四川省马边彝族自治县烟峰乡丁家湾。

3

、项目投资金额

预计项目总投资为

21670.49

万元；

4

、建设期间

预计建设期为一年半

5

、项目审批

项目已完成备案。

6

、资金来源

自筹资金。

四、交易协议的主要内容

本次投资事项属公司自建项目，因此没有交易协议等相关情况。

五、建设丁家湾磷矿采选工程对公司的影响

本项目的建设以胶磷矿选矿技术为依托，采用反浮选选矿工艺选别中低品位磷矿石，使矿山从传统的

采富弃贫的资源消耗型开采转为资源节约型的全层开采，充分利用了不可再生的矿产资源，使中低品位矿

得到开采，实现了资源的综合利用。因此该项目建成投产将进一步提升公司效益。

建成后磷矿的售价和经营成本是决定项目效益的重要敏感因素，因此项目建成后收益的多少具有不确

定性。

特此公告

宜宾天原集团股份有限公司

董事会

二〇一一年一月二十四日

(

上接

D11

版

)

从上表可以看出，

２００７

年度至

２００９

年度公司应收账款周转率和存货周转率均有所下降。 在应收账款周转率和存货

周转率没有显著提高的情况下，公司业务规模的快速扩张一方面直接带来应收账款的增长，另一方面也要求公司提高存

货储备以保持较高的供货能力。应收账款和存货的增长均会增加对公司货币资金的占用，报告期内公司以应收账款为主

的经营性应收项目共增加

６３

，

４５３．３９

万元，存货增加了

２２

，

１３５．３７

万元，而同期经营性应付项目仅增加了

２１

，

８１３．９９

万元，

上述原因是导致公司经营活动产生的现金流量净额为负的主要原因。

随着销售规模进一步增长，公司通过加大回款力度、优化存货管理流程等措施，使得公司

２０１０

年

１－６

月的应收账款

和存货的周转率均有所提高，从而为未来经营活动现金流量的改善创造了良好条件。

（

２

）公司近两年一期经营活动产生的现金流量净额为负的影响

近两年一期公司经营活动产生的现金流量净额为负，使得公司需要通过扩大债务融资来补充营运资金的缺口，报告

期内公司短期借款、财务费用支出、资产负债率的情况如下：

单位：元

指标

２０１０

年

６

月

３０

日

或

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

１２

月

３１

日

或

２００９

年

２００８

年

１２

月

３１

日

或

２００８

年

２００７

年

１２

月

３１

日

或

２００７

年

短期借款

６１９

，

５００

，

０００．００ ２９２

，

５００

，

０００．００ ９３

，

０００

，

０００．００ ３９

，

０００

，

０００．００

变动额

３２７

，

０００

，

０００．００ １９９

，

５００

，

０００．００ ５４

，

０００

，

０００．００ －

财务费用

１０

，

５６０

，

６５１．４５ １１

，

２５９

，

７０５．７１ ７

，

６０８

，

８５３．２７ ５

，

８０７

，

３８８．０４

变动额

－ ３

，

６５０

，

８５２．４４ １

，

８０１

，

４６５．２３ －

资产负债率（母公司）

６６．９４％ ４９．７６％ ３３．４０％ ５９．８５％

资产负债率（合并）

６４．９５％ ５１．２９％ ３４．４６％ ５３．７４％

通过上表可以看出，由于近两年一期经营活动产生的现金流量净额为负数，使得公司的债务融资金额大幅上升，并相

应增加了公司财务费用支出。公司的资产负债率（母公司）由

２００７

年末的

５９．８５％

上升至

２０１０

年

６

月末的

６６．９４％

，存在一

定的偿债风险，同时也不利于公司进一步扩大债务融资规模以保障公司实现业务规模的快速扩张。

经核查，保荐机构认为公司最近两年一期经营活动现金流量净额为负是公司业务规模快速扩张所导致的结果，未来

随着销售规模进一步增长，公司的应收账款和存货的周转率会逐步提升，从而为未来经营活动现金流量的改善创造了良

好条件。公司近两年一期经营活动产生的现金流量净额为负未对公司持续经营和快速发展产生重大不利影响。

２

、投资活动现金流量

报告期内，公司投资活动产生的现金流量均为负数，主要是由于公司处于产能扩张期，投资性支出较大。

２００８

年公司

对首次公开发行募投项目之上海生产基地投入建设，增加了生产设备、在建工程及土地投入；

２００９

年公司对北京企业技

术中心工程、上海生产基地工程、岳阳生产基地工程投入建设而增加了投资性支出；

２０１０

年

１－６

月投资性支出主要为购

买设备支出，

ＥＲＰ

（企业资源计划）项目建设支出、新增库房建设及工厂治理改造支出等。

３

、筹资活动现金流量

公司

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年

１－６

月筹资活动现金流量金额较大， 分别为

２３

，

３７３．７６

万元、

１４

，

３３８．８１

万元和

２６

，

４４８．８７

万元。

２００８

年筹资活动现金流入增加主要是公司首次公开发行股票募集资金到位所致；

２００９

年和

２０１０

年

１－６

月

份，主要是由于公司为了满足快速增长的生产经营需求而增加银行借款所致。

三、发行人盈利能力分析

根据公司

２００７

、

２００８

、

２００９

年度经审计的及

２０１０

年

１－６

月未经审计的合并财务报表，结合公司经营情况和行业状况

对发行人盈利能力在报告期内的变化情况及未来趋势分析如下：

（一）发行人利润表

发行人合并利润表如下：

单位：元

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００８

年度

２００７

年度

２００６

年度

营业收入

７５２

，

３８６

，

０６６．９１ ５７１

，

００６

，

０３１．０２ ６０３

，

０３９

，

０５７．６７ ３６７

，

０４３

，

４１１．９８

营业利润

１６

，

８５１

，

９４３．６０ ５９

，

４８１

，

７６１．７３ ４３

，

６４５

，

６７３．４５ ３９

，

３４７

，

３９８．３５

利润总额

１６

，

９６４

，

６８３．５３ ６７

，

５８２

，

４７３．３５ ４８

，

１１０

，

９５８．２８ ４０

，

３９３

，

３４２．８３

净利润

１４

，

１２８

，

６２９．９０ ５８

，

１９９

，

７１７．６１ ４１

，

４２２

，

００５．０８ ２６

，

４０６

，

０２７．７３

归属于母公司净利润

１４

，

１２８

，

６２９．９０ ５８

，

１９９

，

７１７．６１ ４１

，

４２２

，

００５．０８ ２６

，

４０６

，

０２７．７３

（二）营业收入构成及变动分析

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

主营业务收入

８７

，

６３０．８４ ９９．１６ ８１

，

３６８．４０ ９８．１２ ６９

，

７５５．３０ ９７．９３ ４６

，

８９７．００ ９６．７９

其他业务收入

７３９．０８ ０．８４ １

，

５６２．１９ １．８８ １

，

４７６．４６ ２．０７ １

，

５５２．８３ ３．２１

合 计

８８

，

３６９．９２ １００．００ ８２

，

９３０．５９ １００．００ ７１

，

２３１．７６ １００．００ ４８

，

４４９．８３ １００．００

报告期内，公司主营业务收入占营业收入的比例分别为

９６．７９％

、

９７．９３％

、

９８．１２％

和

９９．１６％

，主营业务突出，是营业收

入的主要来源。公司的其他业务收入主要是外售的部分原材料收入。

公司紧抓行业发展机遇，扩大生产规模，不断加大产品研发和市场营销力度，报告期内主营业务收入保持快速增长，

２００８

年和

２００９

年主营业务收入分别较上年增长

４８．７４％

和

１６．６５％

，

２０１０

年上半年较

２００９

年全年收入增长了

６

，

２６２．４４

万

元，显示公司市场竞争力不断提升，进一步奠定了公司的行业龙头地位。

１

、主营业务收入产品构成分析

公司的主营业务收入包括防水材料销售收入和防水工程施工收入两大类，公司生产的防水材料，大部分向外部客户

销售，另一部分用于自身防水工程施工业务。由于包工包料的施工业务收入中事实上已包含部分材料销售收入，现将工程

施工的材料视为直接对外销售产生的收入，而将该销售收入在工程施工收入中进行抵消后列示如下表：

类别

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

１

、防水材料销售

７７

，

８９６．９５ ８８．８９ ７１

，

６１７．００ ８８．０２ ６０

，

９９１．７０ ８７．４４ ３５

，

５７６．１９ ７５．８６

防水卷材

３８

，

１２９．６２ ４３．５１ ４７

，

０９８．９０ ５７．８８ ４２

，

７４７．９５ ６１．２８ ２５

，

３４４．１４ ５４．０４

防水涂料

３９

，

７６７．３３ ４５．３８ ２４

，

５１８．１０ ３０．１３ １８

，

２４３．７５ ２６．１５ １０

，

２３２．０５ ２１．８２

２

、防水工程施工

９

，

７３３．８９ １１．１１ ９

，

７５１．４０ １１．９８ ８

，

７６３．６０ １２．５６ １１

，

３２０．８１ ２４．１４

合 计

８７

，

６３０．８４ １００．００ ８１

，

３６８．４０ １００．００ ６９

，

７５５．３０ １００．００ ４６

，

８９７．００ １００．００

随着公司在直销市场竞争优势的不断增强，以及在全国渠道网络的逐步完善，公司通过首次公开发行募集资金投资

建设的项目产能得到了充分释放，销售量大幅增加，公司

２０１０

年上半年实现主营业务收入

８７

，

６３０．８４

万元，较

２００７

年全

年主营业务收入

４６

，

８９７．００

万元增加了

８６．８６％

。

防水卷材

公司是首家防水行业上市公司，是国内建筑防水材料产品种类最为齐全、工艺最为完善的防水生产企业之一。公司上

市后取得了优良经营业绩，形成了公司强大的品牌优势，目前，“雨虹”品牌已经成为中国建筑防水材料行业公认的第一品

牌。

２００８

年公司防水卷材销售收入

４２

，

７４７．９５

万元，较

２００７

年增加了

１７

，

４０３．８１

万元，主要是受武广客运专线、郑西客运

专线等高速铁路项目的推动，并成为

２００８

年公司主营业务收入大幅增长的主要来源。

２０１０

年上半年在京沪高速铁路、京

广铁路石武客运专线等防水工程的带动下，公司在防水卷材市场的销售量和销售收入均较上年同期增长迅速。

防水涂料

防水涂料是公司主营业务收入构成中的另一类重要产品。公司的防水涂料除部分产品直接向项目直销外，主要通过

经销商及分销渠道销售。报告期内，随着募投项目的产能逐步释放，公司防水涂料的销售量明显增加，主要增长市场为基

础设施建设项目（如桥梁混凝土防护等）和室内防水装修市场。作为公司业绩的重要增长点，随着多层次营销网络的成熟，

公司通过经销商网络及家装市场、建材超市等渠道不断扩大防水涂料的销售规模，使得

２００８

年、

２００９

年公司防水涂料的

销售收入分别较上年增长了

７８．３０％

和

３４．３９％

。此外，聚氨酯和聚脲类防水涂料的产品价格相对较高，其广泛应用也成为

防水涂料收入增长的有效推动力，

２０１０

年

１－６

月由于京沪高铁等高速铁路建设项目对聚氨酯和聚脲类涂料的需求量较

大，使公司防水涂料的销售金额超过了防水卷材，成为公司主营业务收入的最大来源。

防水工程施工

公司近三年及一期的防水工程业务收入分别为

１１

，

３２０．８１

万元、

８

，

７６３．６０

万元、

９

，

７５１．４０

万元和

９

，

７３３．８９

万元。

２００８

年工程施工业务下降较大，主要是由于当年公司工程施工业务主要集中在北京地区，受到当年奥运会因素的影响，多数奥

运工程施工项目均在

２００７

年度即已完工，并且在奥运会召开前后一段时间北京限制了部分建筑工程的开工，从而导致公

司

２００８

年度的建筑防水施工收入总额和占比均较

２００７

年有所下降。

２００９

年以来，公司抓住了国家扩大内需促进经济增

长的契机，通过积极开拓房屋建筑和基础设施建设领域的防水工程施工项目，使工程施工收入保持了稳步增长。

２

、收入客户类型构成分析

客户类型

２０１０－６－３０ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１ ２００７－１２－３１

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

产品直销

６０

，

１５９．９０ ６８．６５ ４５

，

１０７．１８ ５５．４４ ４４

，

８６４．２７ ６４．３２ ２６

，

３７９．６９ ５６．２５

渠道销售

１７

，

７３７．０５ ２０．２４ ２６

，

５０９．８２ ３２．５８ １６

，

１２７．４３ ２３．１２ ９

，

１９６．５０ １９．６１

施工项目

９

，

７３３．８９ １１．１１ ９

，

７５１．４０ １１．９８ ８

，

７６３．６０ １２．５６ １１

，

３２０．８１ ２４．１４

合计

８７

，

６３０．８４ １００．００ ８１

，

３６８．４０ １００．００ ６９

，

７５５．３０ １００．００ ４６

，

８９７．００ １００．００

公司对产品的销售采取直销和渠道销售相结合的方式，直销的销售对象主要包括建筑承包商、建设项目业主和工程

项目开发商等。渠道销售主要包括经销商、家装连锁公司、建材超市和建材市场。从客户类型来看，报告期内公司产品直销

占主营业务收入比例最高，渠道销售也保持了快速增长，工程施工占比有所下降。

２００８

年受金融危机以及国家积极的财政政策影响，公司加大对高速铁路、地铁、高速公路等基础设施领域的直接销

售，因此产品直销收入大幅增加，较

２００７

年增加了

１８

，

４８４．５８

万元，增长幅度为

７０．０７％

。随着居民对住宅的消费升级和家

装防水的日益重视，公司在全国范围进行销售布局的渠道战略取得明显成效，并依靠强大的品牌和产品优势使得渠道销

售收入较

２００７

年增加

６

，

９３０．９３

万元，增长幅度为

７５．３６％

。

２００９

年虽然直销仍然是公司最主要的产品销售方式，但是随着消费者习惯的改变，建材超市和装修公司等分销市场

的产品销售增长较快，出售价格较高，品牌引导力较强，使得

２００８

年公司依赖更加完善的销售网络获得的渠道销售收入

较上一年度增加了

１０

，

３８２．３９

万元，增长幅度

６４．３８％

。

２０１０

年上半年受京沪高速铁路等基础设施项目订单集中的影响，以及产品单价的提升，公司实现产品直销收入

６０

，

１５９．９０

万元，占主营业务收入比重为

６８．６５％

，直销收入增幅远超过渠道销售收入增幅，并使得

２０１０

年上半年渠道销售占

比有所下降。

３

、主营业务收入分地区构成分析

销售区域

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例（

％

）

北京地区

１６

，

２１４．０８ １８．５０ １７

，

５８４．３４ ２１．６１ １７

，

５２６．３２ ２５．１３ ２０

，

６５１．９４ ４４．０４％

上海地区

１７

，

２３０．０４ １９．６６ １４

，

７４９．６２ １８．１３ １４

，

５２０．３０ ２０．８２ １１

，

２５９．６３ ２４．０１％

其他地区

５４

，

１８６．７２ ６１．８４ ４９

，

０３４．４４ ６０．２６ ３７

，

７０８．６８ ５４．０６ １４

，

９８５．４３ ３１．９５％

合计

８７

，

６３０．８４ １００．００ ８１

，

３６８．４０ １００．００ ６９

，

７５５．３０ １００．００ ４６

，

８９７．００ １００．００％

从主营业务收入的地区结构来看，首次募集资金项目达产后，北京、上海地区销售收入基本保持稳定，京沪以外的其

他区域销售收入呈现快速增长的态势， 近三年及一期分别实现收入

１４

，

９８５．４３

万元、

３７

，

７０８．６８

万元、

４９

，

０３４．４４

万元和

５４

，

１８６．７２

万元。

北京生产基地是公司最早的产品生产基地。随着

２００８

年公司募集资金投资项目之一的上海生产基地顺利投产，公司

产品辐射区域明显扩大，并使得公司

２００８

年在上海地区的销售收入较上年增长了

３

，

２６０．６７

万元，京沪以外其他区域的

销售收入增长了

２２

，

７２３．２５

万元。

２００９

年公司进一步实施渗透全国战略，公司分别在湖南省、广东省和四川省成立了控股子公司，大力拓展北京和上

海以外的新市场，带动京沪以外其他地区的销售收入较上年增长了

１１

，

３２５．７６

万元。

２０１０

年上半年公司全国渠道营销网络建设基本完善，全国范围内的高速铁路等基础设施项目陆续开工建设，使得其

他地区的主营业务收入占比进一步增长。

４

、营业收入季节性分析

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

金额

（万元）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

第一季度

２５

，

３３２．９２ ９

，

０７３．７４ １０．９４ ６

，

６９８．５８ ９．４０ ４

，

４８９．２１ ９．２７

第二季度

６３

，

０３７．００ ２０

，

０９７．０６ ２４．２３ ２１

，

５２０．４８ ３０．２１ １３

，

１０４．２３ ２７．０５

第三季度

－ ２２

，

２０１．７９ ２６．７７ １９

，

０１２．７４ ２６．６９ １０

，

４７２．９４ ２１．６２

第四季度

－ ３１

，

５５８．００ ３８．０５ ２３

，

９９９．９５ ３３．６９ ２０

，

３８３．４５ ４２．０７

合计

８８

，

３６９．９２ ８２

，

９３０．５９ １００．００ ７１

，

２３１．７６ １００．００ ４８

，

４４９．８３ １００．００

公司所处的建筑防水材料行业具有一定的季节性。每年的第一季度天气寒冷，是建筑防水材料销售和工程施工的淡

季。

２００７

年、

２００８

年及

２００９

年一季度营业收入平均占当年营业收入总额的

１０％

左右，低于季度平均水平。由于工程施工

业务的结算通常集中于年末进行，因此第四季度营业收入金额占全年营业收入比重最高，通常在

３０％

以上。

２０１０

年第一、二季度公司实现的营业收入

２５

，

３３２．９２

万元和

６３

，

０３７．００

万元，主要是受高速铁路项目建设的带动，因

此

２０１０

年第一、二季度的收入水平显著高于往年。

公司主营业务突出，盈利能力良好。从利润构成来看，报告期内营业利润占利润总额的比重分别为

９８．０９％

、

９１．４４％

、

９０．５２％

及

９８．２４％

，是公司利润的主要来源。

（三）毛利率分析

１

、综合毛利率变动分析

报告期内，公司各业务的毛利率变动情况如下：

类别

２０１０

年度

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

毛利率 变动率 毛利率 变动率 毛利率 变动率 毛利率

１

、防水材料销售

２３．９４％ －１２．６５％ ３６．５９％ ７．９６％ ２８．６３％ ３．２１％ ２５．４２％

防水卷材

２２．１５％ －１２．６９％ ３４．８４％ ７．６７％ ２７．１７％ ２．０３％ ２５．１４％

防水涂料

２５．６６％ －１４．３０％ ３９．９６％ ７．９２％ ３２．０４％ ５．９２％ ２６．１２％

２

、防水工程施工

１７．４１％ －３．５７％ ２０．９８％ １．０５％ １９．９３％ －４．２８％ ２４．２１％

综合毛利率

２４．３５％ －１２．２４％ ３６．５９％ ７．６６％ ２８．９３％ １．０１％ ２７．９２％

注：为了更恰当地反映防水材料销售业务和防水工程施工业务的真实毛利率水平，防水材料销售的毛利率以合并抵

消后的数据计算，防水施工业务的毛利率以合并报表抵消前的数据计算，即防水工程施工业务中使用公司生产的防水材

料视同对外采购；综合毛利率以合并报表抵消后的数据计算。

２００８

年毛利率与

２００７

年相比，总体保持平稳。

２００９

年毛利率较

２００８

年上升

７．６６％

，主要原因如下：

①２００９

年原材料价格大幅下降

公司主要原材料沥青、聚酯胎基、

ＳＢＳ

改性剂、乳液等均属于石油化工产品，受国际原油市场的影响较大。受金融危机

影响，

２００９

年国际原油下降幅度较大，公司

２００９

年主要原材料采购均价较

２００８

年均呈现出不同程度下降。此外，公司在

沥青消费淡季进行了采购储备，使得

２００９

年主要原材料沥青的平均采购价较

２００８

年下降了

１２．７７％

。

②

产品价格整体调增，品牌溢价明显

公司上市后借助资本市场平台，“雨虹” 形象得到极大的提升， 产品定位于中高端客户， 客户忠诚度较高。

２００８

年

５

月，受原材料价格及相关产品标准升级变化影响，公司主动调增了产品整体价格。该价格体系在

２００９

年得以继续执行，客

户对新价格普遍接受，品牌溢价得到广泛认可。

２０１０

年

１－６

月，受全球原油价格上涨影响，公司主要原材料沥青、

ＳＢＳ

改性剂、乳液、机油、聚醚、扩链剂、异氰酸酯等

价格均有较高幅度的上涨，如沥青价格比去年同期上涨

４１．１９％

。虽然公司根据原材料采购价格变动等因素引起的生产成

本上升情况，于

２０１０

年第二季度对相关产品的销售价格进行了适度提高，但由于产品提价与原材料价格的上涨在时间和

幅度等方面均未能同步，从而使得公司产品毛利率有所下降。

２

、分产品及业务毛利率分析

近三年影响防水卷材毛利率变动的因素分析如下表：

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

毛利率

２２．１５％ ３４．８４％ ２７．１７％ ２５．１４％

毛利率变动额

－１２．６９％ ７．６７％ ２．０３％ －

价格变动

因素

平均售价（元

／ｍ

２

）

２６．２４ ２０．４２ ２３．９１ １９．５９

价格变动比例

２８．５０％ －１４．６０％ ２２．０５％ －

成本变动

因素

平均销售成本（元

／ｍ

２

）

２０．４３ １３．３１ １７．４１ １４．６６

成本变动比例

５３．４９％ －２３．５５％ １８．７６％ －

２００８

年度毛利率较

２００７

年度上升了

２．０３％

。

２００８

年沥青、

ＳＢＳ

改性剂等防水卷材主要原材料的采购价格分别较上年

提高了

２６．１３％

及

３０．９２％

，是导致防水卷材平均销售成本上涨

１８．７６％

的主要原因。公司一方面根据原材料成本的增长情

况提高了产品的销售价格，另一方面根据当年武广铁路客运专线、郑西铁路客运专线的防水材料需求大幅增长的情况，增

大了性能和销售价格均较高的道桥专用卷材的供货量， 使得当年该两条客运专线的销售额占营业收入的比重达到了

２２．４３％

，上述因素使得防水卷材的平均销售价格较上年提高了

２２．０５％

，超过了单位销售成本的增长。

２００９

年度毛利率较

２００８

年度上升了

７．６７％

，主要是由于随着原油价格的波动，主要原材料沥青、聚酯胎基和

ＳＢＳ

改

性剂平均采购价格分别下降了

１２．７７％

、

４．１６％

和

３５．７７％

。公司抓住

２００９

年沥青等主要原材料价格大幅下降的机会，进行

了原材料集中采购，降低了采购成本，同时公司产量扩大带来的规模效应也在一定程度上降低了生产成本，从而使得平均

销售成本较上年下降

２３．５５％

。防水卷材平均售价较上年下降

１４．６０％

，主要是由于

２００９

年内高速铁路项目开工建设较少，

价格较高的道桥专用卷材销售量大幅减少所致。

２０１０

年

１－６

月防水卷材毛利率为

２２．１５％

， 较

２００９

年度下降了

１２．６９％

。

２０１０

年上半年防水卷材平均销售成本较

２００９

年增长

５３．４９％

， 一是由于主要原材料沥青、 聚酯胎基和

ＳＢＳ

改性剂平均采购价格较上年上涨了

４１．１９％

、

７．０５％

和

２８．１２％

；二是由于

２０１０

年上半年高速铁路项目收入较高，而道桥专用卷材的单位成本高于普通防水卷材；三是由于公司

生产的弹性体改性沥青防水卷材、自粘聚合物改性沥青防水卷材陆续开始执行新的更加严格的质量标准，增加了防水卷

材的生产成本。虽然公司在

２０１０

年

３

月开始调增相关防水卷材的销售价格，但由于提价时间的滞后，以及部分高铁合同

在

２００９

年签订，销售价格不能同步调整，导致平均售价较

２００９

年仅增长

２８．５０％

，毛利率较

２００９

年下降

１２．６９％

。

受相同主要因素的影响，报告期内防水涂料毛利率与防水卷材变动趋势一致。近三年影响防水涂料毛利变动的因素

分析如下表：

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

毛利率

２５．６６％ ３９．９６％ ３２．０４％ ２６．１２％

毛利率变动额

－１４．３０％ ７．９２％ ５．９２％ －

价格变动

因素

平均售价（元

／

公斤）

１８．６４ ７．９８ ９．３８ ８．３０

价格变动比例

１３３．５８％ －１４．９３％ １３．０１％ －

成本变动

因素

平均销售成本（元

／

公斤）

１３．８６ ４．７９ ６．３８ ６．１３

成本变动比例

１８９．３５％ －２４．９２％ ４．０８％ －

２００８

年生产防水涂料的乳液等主要原材料采购价格有一定幅度上涨，导致防水涂料平均销售成本上涨

４．０８％

。公司

当年适当提高了防水涂料产品销售价格，使该类产品平均销售价格比上年提高了

１３．０１％

。销售价格和原材料成本的综合

因素致使

２００８

年防水涂料毛利率上涨了

５．９２％

。

２００９

年防水涂料毛利率较

２００８

年上升了

７．９２％

， 一方面是由于乳液等原材料采购价格大幅下降导致当年防水涂料

的平均销售成本较

２００８

年下降

２４．９２％

。另一方面是由于公司当年防水涂料产品销售结构发生了变化，产品价格较高的

聚氨酯和聚脲类防水涂料销售量减少，使得当年平均销售价格下降了

１４．９６％

。

２０１０

年

１－６

月，防水涂料平均销售价格较

２００９

年上涨

１３３．５８％

，平均销售成本较

２００９

年上涨

１８９．３５％

，主要是受到

了

２０１０

年上半年京沪、京石、石武等高速铁路防水项目大量施工的影响，对价格和成本均远高于其他防水涂料的聚氨酯

和聚脲类防水涂料的销售额大幅增长，达到同期防水涂料销售收入的

６５．０３％

，同时生产该类产品所需要的主要原材料聚

醚平均采购价格同比上涨了

３０．３９％

，使得防水涂料平均销售成本大幅上升。由于高速铁路防水项目中标时间与供货期存

在较长的一段期间，而中标后原材料价格上升较多，已经中标的销售价格未能同步调整。因此防水涂料销售结构的变化、

价格调整的滞后性、原材料价格的上涨是导致上半年涂料毛利率较

２００９

年下降

１４．３０％

的主要原因。

近年来公司工程施工毛利率有所下降，主要是公司上市后为提升公司的施工形象，加强了直属施工队伍的培养和投

入，进一步加强施工安全质量管理，使得施工成本和管理成本均有所上升。此外，随着

２００７

年度后奥运会防水工程的减

少，公司在异地的施工比例提高较快，也是导致人工等施工成本大幅增加的一个重要因素。

公司是建筑防水材料行业的龙头企业，具有较高的品牌知名度和市场占有率，公司通过提价以及与上下游企业建立

长期稳定的合作关系等措施，可以保持公司产品毛利率相对稳定。报告期内，除

２００９

年度外，公司主导产品毛利率均保持

在

２５％

左右。

２００７

年至

２００９

年，公司净利润从

３

，

５９２．８７

万元增加至

７

，

３１８．５６

万元，呈现逐年增长的态势，原材料价格的

波动对公司盈利能力未产生重大不利影响。

经核查，保荐机构认为，公司通过提价以及与上下游企业建立长期稳定的合作关系等措施，可以避免原材料价格大幅

度波动的影响，保持公司产品毛利率相对稳定。报告期内，原材料价格的波动未对公司盈利能力产生重大不利影响。

（四）期间费用分析

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

金额

（万元）

占比

（

％

）

金额

（万元）

占比

（

％

）

金额

（万元）

占比

（

％

）

金额

（万元）

占比

（

％

）

营业收入

８８

，

３６９．９２ １００ ８２

，

９３０．５９ １００．００ ７１

，

２３１．７６ １００．００ ４８

，

４４９．８３ １００．００

销售费用

８

，

２５２．２３ ９．３４ １０

，

５９４．３９ １２．７８ ７

，

２２４．８４ １０．１４ ２

，

９９３．５１ ６．１８

管理费用

５

，

９９３．３０ ６．７８ ８

，

６４８．３５ １０．４３ ５

，

５４９．８８ ７．７９ ２

，

６４７．２８ ５．４６

财务费用

１

，

０５６．０７ １．２０ １

，

１２５．９７ １．３６ ７６０．８９ １．０７ ５８０．７４ １．２０

１

、销售费用

公司近三年及一期销售费用分别为

２

，

９９３．５１

万元、

７

，

２２４．８４

万元、

１０

，

５９４．３９

万元和

８

，

２５２．２３

万元， 主要包括运输

费、销售人员的工资及福利、广告及促销费、差旅费、办事处办公费等。

２００８

年公司销售费用同比增加了

４

，

２３１．３３

万元，增幅为

１４１．３５％

，主要原因一是公司销售人员增加，薪酬及差旅费

总体水平提高，导致销售费用增加了

７８０．６１

万元；二是由于公司京沪以外地区的市场开拓力度加大，产品运输距离增加，

北京生产基地在奥运会期间受车辆限行影响，运输路线被限定，并且当年石油价格较高使得运输单价提高，上述综合原因

导致运输费用比上年增加了

２

，

２６８．８９

万元； 三是公司为实施渗透全国的市场发展战略在各区域增加了广告促销费及办

公费支出

１

，

０２４．３４

万元。

２００９

年公司销售费用同比增加了

３

，

３６９．５５

万元，增幅为

４６．６４％

，主要原因一是由于公司为进一步开拓市场而新增

销售人员，提高了整体薪酬标准，使得工资、福利费及差旅费增加了

１

，

３７８．２６

万元；二是加大广告促销力度，广告促销费

及办公费支出增加

８４２．５８

万元；三是新设立的成都、广州子公司发生销售费用

４８８．８４

万元。

２０１０

年

１－６

月，公司销售费用较上年同期增加了

３

，

６８４．７３

万元，增幅为

８０．６７％

，主要原因一是公司为了实现全年经

营目标，加大了渠道网络建设和市场推广力度，增加人员储备，强化员工培训工作，同时薪酬水平提高，广告费用投入增加

而相应增加费用支出；二是公司销售规模的扩大使得运费增长较快；三是子公司尚处于建设期或业务拓展初期，前期费用

投入较大而营业收入贡献较小。

２

、管理费用

近三年及一期，公司管理费用分别为

２

，

６４７．２８

万元、

５

，

５４９．８８

万元、

８

，

６４８．３５

万元和

５

，

９９３．３０

万元，主要包括研发费

用、管理人员的工资及福利费、办公费用等。

２００８

年公司管理费用同比增加了

２

，

９０２．６０

万元，增幅为

１０９．６４％

，主要原因一是公司为持续提高产品竞争力而增加

研发费用投入

１

，

２２５．９１

万元；二是公司上市后管理员工人数及薪酬水平增加，工资及福利费增加

６０９．９８

万元；三是办公

费用增加

３９４．４６

万元。

２００９

年公司管理费用同比增加了

３

，

０９８．４７

万元，增幅为

５５．８３％

，主要原因一是公司注重产品研发，研发员工人数上

升，增加研发投入

７０８．７０

万元；二是因管理人员增加及工资水平提高而增加工资及福利费

１

，

２２０．１０

万元，三是新设立的

子公司发生管理费用

５５８．５６

万元。

２０１０

年

１－６

月公司管理费用较上年同期增加

２

，

２４５．１５

万元，增幅为

５９．９０％

，主要是由于公司报告期内为持续提高

竞争力而增加研发费用投入，以及管理人员数量及工资水平提高而增加了工资及福利费用。

研发费用是管理费用的重要组成部分。报告期内公司投入到研发的费用分别为

７４９．４３

万元、

１

，

８１１．６３

万元、

２

，

５９６．７９

万元和

１

，

３８５．１９

万元，占管理费用总额分别为

２８．３１％

、

３２．６４％

、

３０．０３％

和

２３．１１％

。持续增加的研发投入为公司开发满足

市场需求的新产品，保持行业技术领先奠定了坚实的基础。

３

、财务费用

公司报告期内财务费用分别为

５８０．７４

万元、

７６０．８９

万元、

１

，

１２５．９７

万元和

１

，

０５６．０７

万元， 主要是由于随着业务规模

的扩大，公司增加的银行借款产生的利息支出增加所致。

２０１０

年

１－６

月财务费用大幅上升，主要原因是随着本公司生产

经营规模的扩大以及高速铁路等基础设施项目的增加（该类客户的回款周期通常在

２－４

个月），公司不断加大向银行金融

机构的融资，以满足日常生产经营活动对资金的需求所致。

公司上市后保持了快速发展的势头，生产规模不断扩大、营销网络逐步扩张、新产品不断推出。公司的快速增长使得

各类人员、固定资产和银行借款均出现了大幅增长，相应增加了销售费用、管理费用和财务费用的支出。从总体上看，公司

期间费用的增长与营业收入的增长及公司规模的扩张依然保持在合理水平，并未出现异常变动。

（五）资产减值及营业外收支分析

１

、资产减值损失

公司近三年资产减值损失金额均为当年应收款项计提的坏账准备，其他资产没有减值情形发生，具体金额如下表：

项目

２０１０－６－３０ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１ ２００７－１２－３１

坏账准备余额

３

，

７１７．５９ ２

，

４４７．６３ １

，

９６４．５３ ８９２．１０

其中：应收账款

３

，

３３４．８４ ２

，

０５７．８５ １

，

５６８．０２ ６７９．５１

其他应收款

３８２．７４ ３８９．７８ ３９６．５１ ２１２．５９

应收款项包括应收账款和其他应收款。公司对于坏账准备的确认及计提方法如下：

（

１

）单项金额重大的应收款项坏账准备的确认标准、计提方法

期末余额达到

１

，

０００

万元（含

１

，

０００

万元）以上的非纳入合并财务报表范围关联方的客户应收款项为单项金额重大

的应收款项。对于单项金额重大的应收款项单独进行减值测试，有客观证据表明发生了减值，根据其未来现金流量现值低

于其账面价值的差额计提坏账准备。单独测试未发生减值的单项金额重大的应收款项，以账龄为信用风险组合依据的账

龄分析法计提坏账准备。

（

２

）单项金额不重大但按信用风险特征组合后该组合的风险较大的应收款项坏账准备的确定依据、计提方法

单项金额不重大但按类似信用风险特征组合后该组合的风险较大的应收款项指期末单项金额未达到上述

１

，

０００

万

元标准的，按照逾期状态进行组合后风险较大的应收款项，具体包括账龄在

３

年以上的非纳入合并财务报表范围关联方

的客户应收款项。按信用风险特征组合后，风险较大的应收款项以账龄为信用风险组合依据的账龄分析法计提坏账准备。

（

３

）以账龄为信用风险组合的应收款项坏账准备的计提方法

对于单项金额不重大的应收款项， 与经单独测试后未减值的单项金额重大的应收款项一起按账龄划分为若干组合，

根据应收款项组合余额的以下比例计提坏账准备：

账 龄 计提比例

１

年以内（含

１

年）

５％

１

年至

２

年（含

２

年）

１０％

２

年至

３

年（含

３

年）

３０％

３

年至

４

年（含

４

年）

５０％

４

年至

５

年（含

５

年）

８０％

５

年以上

１００％

２

、营业外收支

单位：万元

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

营业外收入

１５３．３３ ８９０．６７ ５２７．２５ １１６．５８

营业外支出

７６．６３ ３８．０４ ６９．１１ １０．３３

营业外收支净额

７６．７０ ８５２．６３ ４５８．１４ １０６．２５

报告期内，公司营业外收支净额占利润总额的比重分别为

１．９１％

、

８．５６％

、

９．４８％

和

１．７６％

，未对经营成果构成重大影

响。

２００８

年、

２００９

年公司营业外收入金额较大主要是因为分别收到了政府补助

５１５．９７

万元和

８６７．８６

万元。营业外支出主

要为固定资产处置损失和捐赠支出。

（六）非经常性损益、投资收益及少数股东损益对经营成果影响

报告期内，公司非经常性损益、投资收益及少数股东损益情况如下表所示：

单位：万元

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

非流动资产处置损益

－５７．８３ １１．７４ １０．３１ －３８７．９２

越权审批或无正式批文的税收返还、减免

４０．３２ ６０．７２ ３．２６ ２５９．３３

计入当期损益的政府补助

１０１．７６ ８０７．１４ ５１２．７１ １１１．１３

除上述各项外的其他营业外收入和支出

－７．５６ －１６．９６ －６８．１４ －６．２０

非经常性损益总额

７６．６９ ８６２．６４ ４５８．１４ －２３．６６

减：所得税影响数

１７．８５ １３５．９０ ６９．８８ －１２．１１

非经常性损益净额

５８．８５ ７２６．７４ ３８８．２６ －１１．５５

减：归属于少数股东的非经常性损益净影响数

（税后）

２．８３ ２．３９ ０．５３ ０．２８

归属于公司普通股股东的非经常性损益

５６．０２ ７２４．３４ ３８７．７３ －１１．８３

归属于母公司股东的净利润

３

，

４７７．９４ ７

，

３１８．５６ ４

，

４１２．３９ ３

，

５９２．８８

扣除非经常性损益后的归属于母公司股东的

净利润

３

，

４２１．９２ ６

，

５９４．２１ ４

，

０２４．６６ ３

，

６０４．７０

非经常性损益占同期归属于母公司股东净利

润的比例

１．６１％ ９．９０％ ８．７９％ －０．３３％

少数股东损益

１５６．７２ ８４．５３ １１７．４０ １３７．９２

少数股东损益占同期净利润的比例

４．３１％ １．１４％ ２．５１％ ３．７０％

合并财务报表范围以外的投资收益

－ － － －３２７．７１

合并财务报表范围以外的投资收益占利润总

额的比例

－ － － －５．９０％

报告期内，少数股东损益占公司同期净利润的比重分别为

３．７０％

、

２．５１％

、

１．１４％

和

４．３１％

，对公司经营成果不构成重大影响。

近三年一期非经常性损益占同期归属于母公司股东净利润的比例分别为

－０．３３％

、

８．７９％

、

９．９０％

和

１．６１％

， 说明公司净利润主

要来自于主营业务。

２００８

年、

２００９

年及

２０１０

年

１－６

月公司的非经常性损益主要为计入当期损益的政府补助；

２００７

年公司的非经

常性损益主要为股权转让等原因产生净损益

－３８７．９２

万元、因北京工程公司按核定征收方式缴纳企业所得税与查账方式应缴纳企

业所得税的差异

２５９．３４

万元，以及取得的政府补助

１１１．１３

万元。报告期内除

２００７

年公司对外投资确认的投资收益和股权处置时

产生的损益占净利润的比例为

－５．９０％

外，其他各期公司均未产生合并财务报表范围以外的投资收益。

第四节 本次募集资金运用

一、本次募集资金运用概况

（一）募集资金情况

公司本次发行股票共计

１

，

３４８

万股，经京都天华会计师事务所有限公司出具的京都天华验字（

２０１０

）第

２４２

号《北京东方雨虹

防水技术股份有限公司验资报告》验证，本次发行募集资金总额

４７１

，

８００

，

０００．００

元人民币，扣除发行费用

２０

，

３８９

，

５００．００

元人民

币，募集资金净额为

４５１

，

４１０

，

５００．００

元人民币，该笔资金已于

２０１０

年

１２

月

２９

日汇入公司的募集资金专项账户。

（二）募集资金投向

公司计划本次非公开发行募集资金将投入以下两个项目：

序号 项目名称 总投资（万元）

１

锦州经济技术开发区年产

２

，

０００

万平方米防水卷材及

４

万吨防水涂料项目

２５

，

３９４．２９

２

惠州大亚湾经济技术开发区年产

２

，

０００

万平方米改性沥青卷材及年产

２

万

吨防水涂料项目

１９

，

７４６．７６

合 计

４５

，

１４１．０５

上述两个项目拟分别由发行人设立锦州东方雨虹建筑材料有限责任公司和惠州东方雨虹建筑材料有限责任公司进行实施。

本次募集资金项目总投资为

４５

，

１４１．０５

万元，如果本次实际募集资金不能满足项目资金需求，公司将通过自筹资金解决。若上述投

资项目在本次发行募集资金到位前已进行先期投入，公司将根据实际情况以自筹资金先行垫付，待本次募集资金到位后以募集资

金替换前期自筹资金的投入。

二、募集资金专项存储的相关情况

本公司已经建立募集资金专项存储制度，并将严格遵循本公司《募集资金管理制度》的规定，资金到位后及时存入专用账户，

按照募集资金使用计划确保专款专用。保荐人、开户银行和公司将根据《深圳证券交易所上市公司募集资金管理办法》的有关规定

在募集资金到位后一个月内签订募集资金三方监管协议，共同监督募集资金的使用情况。

第五节 中介机构对本次发行的意见

一、保荐人对本次证券发行上市的推荐意见

东方雨虹申请本次非公开发行股票上市符合 《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司证券发行管理

办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》及《深圳证券交易所股票上市规则》等国家有关法律、法规的有关规定。本次非公开发

行股票完成后，东方雨虹股权分布具备在深圳证券交易所上市的条件。平安证券愿意推荐东方雨虹本次非公开发行股票在深圳证

券交易所上市交易，并承担相关保荐责任。

二、保荐人对于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见

本次发行保荐人平安证券有限责任公司认为：东方雨虹本次非公开发行股票遵循了公平、公正、公开或透明的原则；东方雨虹

本次非公开发行股票的询价、定价和股票分配过程合规，发行对象的选择公平、公正，符合公司及其全体股东的利益；东方雨虹本

次非公开发行股票符合《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国公司法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发

行股票实施细则》等法律、法规的有关规定，发行对象的资格符合发行人

２０１０

年第一次临时股东大会通过的本次发行方案的有关

规定。

三、律师对于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见

本次发行律师北京市国枫律师事务所认为：东方雨虹本次非公开发行最终确定的发行对象的资格、发行价格、发行数量及募

集资金数额均符合《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》及东方雨虹本次《发行方案》的规定；本次

发行的《认购邀请书》、《申购报价单》构成认购股份的协议性文件，其内容和形式符合《上市公司非公开发行股票实施细则》的规

定，合法有效；本次发行询价及配售程序、方式及结果均符合《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》

和《证券发行与承销管理办法》的规定；东方雨虹询价及配售过程中涉及的有关法律文件均真实、合法、有效；本次发行符合公平、

公正及价格优先原则；本次非公开发行的认购过程和结果合法、合规、有效。

第六节 新增股份的数量及上市时间

本次发行新增

１

，

３４８

万股股份已于

２０１１

年

１

月

１１

日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完毕登记托管手

续。

本次发行新增股份的性质为有限售条件流通股，上市日为

２０１１

年

１

月

２５

日。根据深圳证券交易所相关业务规则，公司股票

价格在

２０１１

年

１

月

２５

日不除权，股票交易不设涨跌幅限制。

本次发行股份的锁定期限为自

２０１１

年

１

月

２５

日起十二个月。

第七节 有关中介机构声明

一、保荐人声明

本公司已对发行情况报告暨上市公告书及其摘要进行了核查，确认不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、

准确性和完整性承担相应的法律责任。

项目协办人：

赵 萌

保荐代表人：

秦洪波 陈 华

法定代表人：

杨宇翔

平安证券有限责任公司

二零一一年一月二十四日

二、发行人律师声明

本所及签字的律师已阅读发行情况报告暨上市公告书及其摘要， 确认发行情况报告暨上市公告书及其摘要与本所出具的法

律意见书不存在矛盾。本所及签字的律师对发行人在发行情况报告暨上市公告书及其摘要中引用的法律意见书的内容无异议，确

认发行情况报告暨上市公告书及其摘要不致因所引用内容出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整

性承担相应的法律责任。

经办律师：

冯翠玺 刘 波

负责人：

张利国

北京市国枫律师事务所

二零一一年一月二十四日

三、会计师事务所声明

本所及签字注册会计师已阅读发行情况报告暨上市公告书及其摘要， 确认发行情况报告暨上市公告书及其摘要与本所出具

的报告不存在矛盾。本所及签字注册会计师对发行人在发行报告暨上市公告书及其摘要中引用的本所专业报告的内容无异议，确

认发行情况报告暨上市公告书及其摘要不致因所引用内容而出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完

整性承担相应的法律责任。

经办注册会计师：

苏金其 任一优

法定代表人：

徐华

京都天华会计师事务所有限公司

二零一一年一月二十四日

第八节 备查文件

一、 平安证券有限责任公司关于北京东方雨虹防水技术股份有限公司非公开发行股票之证券发行保荐书

二、 平安证券有限责任公司关于北京东方雨虹防水技术股份有限公司非公开发行股票之尽职调查报告

三、 北京市国枫律师事务所关于北京东方雨虹防水技术股份有限公司非公开发行股票之法律意见书

四、 中国证券监督管理委员会核准文件

特此公告。

北京东方雨虹防水技术股份有限公司董事会

二零一一年一月二十四日
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