
博颐精选

２

期 博颐资产 徐大成

２０１０－１２－３１ ８．４３

朱雀

１１

期 朱雀投资 李华轮

２０１１－１－５ ８．４２

高特佳添富 高特佳 陈耀华

２０１０－１２－３１ ８．０５

双赢

５

期

２０１０－１２－３１ ８．０２

中欧瑞博

１

期 中欧瑞博 吴伟志

２０１０－１２－２０ ７．７４

新价值成长一期 新价值 罗伟广

２０１０－１２－３１ ７．７０

赢隆

１

期 赢隆资产 江崇义

２０１１－１－７ ７．６７

灵活配置

２

号 华夏基金

２０１０－１２－３１ ７．５４

中国龙价值 （八） 云国投 马宏

２０１０－１２－３１ ７．５１

慧安

１

号 慧安投资 沈一慧

２０１０－１２－３１ ７．３１

银信宝 银信宝 安妮

２０１０－１２－３１ ７．１０

武当

１０

期 武当资产 田荣华

２０１０－１２－２０ ６．６６

国信证券

１

期 国信证券 王磊、 李晓峰

２０１０－１２－１５ ６．２６

汇利优选 汇利资产 何震

２０１０－１２－３１ １６．２１

朱雀合伙 朱雀投资 李华轮

２０１０－１２－１５ １６．１０

灵活配置一号 华夏基金

２０１０－１２－１５ １６．０７

灵活配置二号 华夏基金

２０１０－１２－１５ １５．８５

尚雅

６

期 尚雅投资 石波、 常昊

２０１０－１２－１０ １５．５５

重阳

５

期 重阳投资 裘国根、 陈心

２０１０－１２－１５ １５．２７

智诚

２

期 智诚海威 张弩

２０１１－１－５ １５．１９

朱雀

２

期 朱雀投资 李华轮

２０１０－１２－１５ １５．１５

国淼一期 国淼投资 马泽

２０１０－１２－３１ １５．０８

朱雀

１３

期 朱雀投资 李华轮、 张延鹏

２０１０－１２－３１ １４．９３

朱雀

８

期 朱雀投资 陈秋东

２０１１－１－７ １４．４９

华夏股票精选三号 华夏基金

２０１０－１２－１３ １４．４７

稳健增值 （永圣慧远） 永圣慧远 杨永兴

２０１０－１２－３１ １４．２３

证大稳健增长 证大投资 孙龙

２０１０－１２－３１ １４．０５

汇利优选

４

期 汇利资产 何震

２０１０－１２－３１ １３．９７

智德持续增长 智德投资 伍军

２０１０－１２－２６ １３．８５

慧安

２

号 慧安投资 沈一慧

２０１０－１２－３１ １３．８３

锐集

１

号 锐集投资

２０１０－１２－３１ １３．７６

隆圣三号 隆圣投资 王贵文

２０１０－１２－１０ １３．７３

六禾财富银盏一期 六禾投资 夏晓辉

２０１１－１－７ １３．６８

朱雀

５

期 朱雀投资 梁跃军

２０１１－１－７ １３．５３

万利富达 万利富达 胡伟涛

２０１０－１２－２０ １３．４３

鑫兰瑞二期 中睿合银 刘睿

２０１０－１２－３１ １３．３４

华夏股票精选四号 华夏基金

２０１０－１２－９ １３．２６

隆圣一号 隆圣投资 王贵文

２０１０－１２－１０ １３．２３

尚诚 尚诚资产 肖华

２０１０－１２－２０ １３．０４

岁腾一号 凯石投资 白延红

２０１１－１－１ １２．９４

宏石

１

号 宏石资产 李宏斌

２０１０－１２－３１ １２．８３

智德持续增长二 智德投资 伍军

２０１１－１－６ １２．８２

朱雀

４

期 朱雀投资 梁跃军、 李华轮

２０１１－１－７ １２．８１

朱雀

１０

期 朱雀投资 李华轮

２０１０－１２－３１ １２．７４

隆圣四号 隆圣投资 王贵文

２０１０－１２－１０ １２．７３

汇利优选

２

号 汇利资产 何震

２０１０－１２－３１ １２．７２

麦尔斯通一期 麦尔斯通 黄伟声

２０１０－１２－１５ １２．７２

麦尔斯通三期 麦尔斯通 黄伟声

２０１０－１２－１５ １２．３７

积极策略

２

号 华夏基金

２０１０－１２－３１ １２．３６

思想者一号 思想者资本 曾三

２０１０－１２－２４ １２．２９

金百镕

１

期 金百镕 周枫

２０１０－１２－３１ １２．２０

金股优选

１

号 益邦投资

２０１１－１－７ １２．１１

嘉实股票精选

１

号 嘉实基金

２０１０－１２－３１ １２．０４

喜马拉雅

１

期 喜马拉雅资产 吴刚

２０１０－１２－３１ １２．０１

重阳

１

期 重阳投资 裘国根、 裘国根

２０１０－１２－３１ １１．９９

隆圣二号 隆圣投资 王贵文

２０１０－１２－１０ １１．９２

远策

１

期 远策投资 张益驰

２０１０－１２－３１ １１．８８

重阳

２

期 重阳投资 裘国根

２０１０－１２－３１ １１．８７

朱雀

７

期 朱雀投资 梁跃军

２０１１－１－７ １１．８０

双赢

８

期

２０１０－１２－３１ １１．７２

金烁一期通用

１

号 通用投资

２０１０－１２－３１ １１．６９

合赢精选

１

期 合赢投资 曾昭雄、 刘鹰

２０１１－１－７ １１．６４

泰石

１

期 泰石投资 车克

２０１０－１２－２０ １１．３０

泓湖

１

期 泓湖投资 梁文涛

２０１０－１２－３１ １１．２９

安苏

１

号 安苏投资 童国林

２０１１－１－７ １１．２５

联合成长一号 众禄投顾 裴晓岩

２０１０－１２－３１ １１．０３

励石一号 励石投资 肖世明

２０１０－１２－３１ １０．９５

中国龙进取 云国投 马宏

２０１０－１２－３１ １０．９１

金牛一期 银信宝 安妮

２０１０－１２－３１ １０．８９

中国龙价值 （四） 云国投 马宏

２０１０－１２－３１ １０．７９

慧安

３

号 慧安投资 沈一慧

２０１０－１２－３１ １０．６５

泓湖

２

期 泓湖投资 梁文涛

２０１０－１２－３１ １０．６０

博颐精选 博颐资产 徐大成

２０１０－１２－３１ １０．５７

美联融通

１

期 美联融通 汪立家

２０１０－１２－１５ １０．４３

远策

３

期 远策投资 张益驰

２０１０－１２－３１ １０．３５

灵活配置

１

号 华夏基金

２０１０－１２－３１ １０．３３

中国龙价值 （二） 云国投 马宏

２０１０－１２－３１ １０．２２

投资精英之汇利 汇利资产 何震

２０１０－１２－３１ １０．２１

中国龙价值 （六） 云国投 马宏

２０１０－１２－３１ １０．２０

投资精英之朱雀 朱雀投资 李华轮、 梁跃军

２０１０－１２－３１ １０．０９

中国龙价值 （三） 云国投 马宏

２０１０－１２－３１ ９．９３

远策

２

期 远策投资 张益驰

２０１０－１２－３１ ９．６７

瑞琴

１

号 瑞琴投资 廖晓媛

２０１０－１２－１５ ９．５９

远策

４

期 远策投资 张益驰

２０１０－１２－３１ ９．３８

长金

４

号 长金投资 郑晓军

２０１１－１－４ ９．３７

新价值

４

号 新价值 罗伟广

２０１０－１２－３１ ９．２４

中国龙价值 （五） 云国投 马宏

２０１０－１２－３１ ９．２３

杰凯一期 杰凯资产 梁钢

２０１０－１２－３１ ９．０２

塔晶老虎

１

期 塔晶投资 冷再清

２０１０－１２－１０ ８．８８

博颐精选

３

期 博颐资产 徐大成

２０１０－１２－３１ ８．７８

从容成长

３

期 从容投资 吕俊

２０１０－１２－３１ ８．６７

博颐稳健

１

期 博颐资产 徐大成

２０１０－１２－３１ ８．５５

中国龙价值 云国投 马宏

２０１０－１２－３１ ８．５５

产品名称

(

非结构化

)

管理公司 投资经理

２０１０

年净值

终止日

２０１０

年净值

增长率 ［

％

］

世通

１

期 世通资产 常士杉

２０１１－１－５ ９６．１６

理成风景

２

号 理成资产 杨玉山

２０１０－１２－３１ ４４．７１

华宝

１

号 聚益投资 汤小生

２０１１－１－７ ４３．９７

混沌

２

号 混沌道然 王歆

２０１１－１－７ ４３．９４

铭远巴克莱 铭远投资 韩跃峰、 王志忠、 陆炜

２０１１－１－７ ４３．９４

德源安

１

期 德源安资产 许良胜

２０１０－１２－２０ ４２．９２

瑞天价值成长 瑞天投资 李鹏

２０１０－１２－３１ ３９．９５

展博

１

期 展博投资 陈锋

２０１０－１２－３１ ３８．７７

彤源

２

号 彤源投资 任云鹤

２０１０－１２－３０ ３５．７３

尚雅

７

期 尚雅投资 常昊、 石波

２０１０－１２－１０ ３５．０７

和聚

１

期 和聚投资 李泽刚

２０１０－１２－３１ ３４．７６

精熙

１

期 精熙投资 夏宁

２０１０－１２－２４ ３４．４５

三能

１

号 众禄投顾 裴晓岩

２０１０－１２－３１ ３４．２３

鼎辉

１

号 鼎陶朱辉 段焰伟

２０１０－１２－３１ ３３．７４

尚雅

５

期 尚雅投资 石波、 常昊

２０１０－１－１０ ３３．３３

云程泰 云程泰 魏上云

２０１０－１２－３１ ３３．１０

翼虎成长一期 翼虎投资 余定恒

２０１０－１２－２４ ３１．２８

太极一号 天隼投资

２０１０－１２－３１ ３０．５２

理成转子

２

号 理成资产 程义全

２０１０－１２－３１ ３０．３６

海洋之星

２

号 理成资产 程义全

２０１１－１－５ ３０．１４

隐形冠军一期 京富融源 李彦伟

２０１１－１－７ ２８．８２

林园

３

期 林园投资 林园

２０１０－１２－１５ ２８．５６

明达

３

期 明达资产 刘明达

２０１０－１２－２０ ２８．３１

合赢 合赢投资 曾昭雄、 刘鹰

２０１１－１－７ ２７．５４

景林丰收 景林资产 蒋锦志

２０１０－１２－２０ ２６．５７

六禾光辉岁月

１

期 六禾投资 夏晓辉

２０１０－１２－３１ ２６．２６

云程泰二期 云程泰 魏上云

２０１０－１２－３１ ２５．９９

尚雅

１

期 尚雅投资 石波、 常昊

２０１０－１２－１０ ２５．５６

康成亨

１

期 康成亨投资 朱培风

２０１１－１－５ ２５．４４

金瀛

１

号 金瀛投资

２０１０－１２－２１ ２５．１８

海洋之星

１

号 东方证券

２０１１－１－５ ２５．１６

鑫兰瑞一期 中睿合银 刘睿

２０１０－１２－１５ ２４．５０

中国龙精选 云国投 王庆华

２０１０－１２－３１ ２４．０４

中国龙增长 （六） 云国投 王庆华

２０１０－１２－３１ ２３．６７

华夏股票精选二号 华夏基金

２０１０－１２－２０ ２３．６０

乐晟股票精选 源乐晟 曾晓洁

２０１１－１－７ ２３．５８

中国龙增长 （二） 云国投 王庆华

２０１０－１２－３１ ２３．５０

中国龙增长 云国投 王庆华

２０１０－１２－３１ ２３．４８

中国龙增长 （五） 云国投 王庆华

２０１０－１２－３１ ２３．４３

林园 林园投资 林园

２０１０－１２－２０ ２３．２８

景泰复利回报 景泰利丰 张英飚

２０１１－１－７ ２３．２４

凯益 凯石投资 许友胜

２０１１－１－７ ２３．０５

林园

２

期 林园投资 林园

２０１０－１２－１５ ２３．０３

中国龙精选 （二） 云国投 王庆华

２０１０－１２－３１ ２２．８１

大成灵活配置

２

大成基金

２０１０－１２－３１ ２２．７１

景林稳健 景林资产 蒋锦志

２０１０－１２－１０ ２２．０８

明达

２

期 明达资产 刘明达

２０１０－１２－１０ ２１．９８

鼎锋成长一期 鼎锋资产 张高

２０１１－１－７ ２１．６４

金凯瑞一期

２０１１－１－７ ２１．６４

朱雀 （一期） 朱雀投资 张延鹏

２０１０－１２－１５ ２１．５４

中睿吉祥管家一期 中睿合银 刘睿

２０１０－１２－３１ ２１．３１

景泰复利 （二期） 景泰利丰 张英飚

２０１１－１－７ ２１．３１

理成风景

１

号 理成资产 程义全

２０１０－１２－３１ ２０．７３

海昊

１

号 海昊投资 曾文海

２０１１－１－１ ２０．６６

赑元成长

１

期 赑元资产 宣震

２０１０－１２－１５ ２０．６６

证大价值 证大投资 吴元青

２０１０－１２－３１ ２０．５２

明达 明达资产 刘明达

２０１０－１２－３１ ２０．０１

大成基金灵活配置 大成基金

２０１０－１２－３１ １９．５７

中睿合银二期 中睿合银 刘睿

２０１０－１２－３１ １９．２６

菁英时代成长

１

号 菁英时代 陈宏超

２０１０－１２－２０ １９．２５

新价值

３

期 新价值 黄云轩

２０１０－１２－３１ １９．１７

智德精选 智德投资 伍军

２０１０－１２－１６ １９．０１

塔晶狮王 塔晶投资 冷再清

２０１０－１２－３１ １８．２９

新价值

２

期 新价值 罗伟广

２０１０－１２－３１ １７．７６

鑫增长

１

号 鑫增长 罗文军

２０１０－１２－２２ １７．６６

朱雀

１

期 朱雀投资 李华轮

２０１０－１２－１５ １７．５７

塔晶狮王二号 塔晶投资 冷再清

２０１０－１２－３１ １７．５７

龙腾证券 龙腾资产 吴险锋

２０１１－１－５ １７．４９

尚雅

３

期 尚雅投资 石波、 常昊

２０１０－１２－１０ １７．３６

鼎诺秋实

１

期 鼎诺投资 黄弢

２０１０－１２－３１ １７．２７

尚雅

２

期 尚雅投资 石波、 常昊

２０１０－１２－１０ １７．１９

新价值

１

期 新价值 陈延泰

２０１０－１２－３１ １７．１７

丰瑞世纪

１

期 丰瑞世纪 徐峰

２０１０－１２－３１ １６．７９

朱雀

１２

期 朱雀投资 梁跃军、 王欢

２０１１－１－７ １６．７９

朱雀

３

期 朱雀投资 李华轮

２０１０－１２－１５ １６．７６

东方港湾马拉松 东方港湾 但斌

２０１０－１２－３１ １６．５６

智诚

３

期 智诚海威 张弩

２０１０－１２－３１ １６．５６

尚雅

４

期 尚雅投资 常昊、 石波

２０１０－１２－１０ １６．３２

产品名称

(

结构化

)

管理公司 投资经理

２０１０

年净值

终止日

２０１０

年净值

增长率 ［

％

］

浦江之星

６

号 彤源投资 顾峰

２０１１－１－４ ７４．７７

彤源瑞华

２

期 江苏瑞华

２０１０－１２－３１ ４６．４１

混沌二号 混沌道然 王歆

２０１０－１２－１０ ３８．１０

京福创富

１

期 京福资产 陈山

２０１０－１２－３１ ３５．８０

艾亿新融

１

号 艾亿新融

２０１０－１２－２４ ３３．１１

瑞华

３

号 江苏瑞华

２０１１－１－５ ３１．８７

昆仑

５

号

２０１０－１２－３１ ２８．７７

恒鑫 “套利

＋

新股”

１ ２０１０－１２－２９ ２７．４５

鼎诺春华

１

期结构式 鼎诺投资 黄弢

２０１１－１－７ ２３．９７

盈融达 盈融达 童健

２０１０－１２－３１ ２２．６８

鼎诺春华

２

期结构式 鼎诺投资 黄弢

２０１１－１－７ ２１．９８

长金

１

号 长金投资 郑晓军

２０１０－１２－２３ １８．３３

长金

５

号 长金投资 郑晓军

２０１１－１－４ １８．１０

汇富

２

号 理成资产 程义全

２０１０－１２－３１ １７．１７

甬江十二号

２０１０－１２－３１ １５．８５

嘉海一期

２０１１－１－７ １４．３２

金牛二号 金牛投资 陈林

２０１０－１２－２４ １４．２５

中国红国元稳健一期 国元投资

２０１０－１２－１０ １２．９７

岗岩一期 岗岩投资

２０１０－１２－１７ １１．８１

瑞华

１

号 江苏瑞华

２０１１－１－５ １１．０５

联合梦想

４

号 华泰联合证券 陈晓

２０１１－１－７ １１．０１

浦江之星

２２

号

２０１０－１２－３１ １０．１４

仁和汇金一号 仁和汇金

２０１０－１２－２９ ９．６７

合赢

２

号 泰达宏利 刘鹰

２０１０－１２－３１ ９．２３

稳健

１

号 西安信托 张淦泉

２０１１－１－７ ６．６３

和商一号

２０１０－１２－１０ ６．２３

华盛恒力

１

号

２０１１－１－７ ６．１３

环球

１

号

２０１１－１－７ ５．８７

长安

１２

号

２０１１－１－７ ３．８４

甬江

１６

号

２０１０－１２－３１ ３．２８

金牛

１

号 华夏基金 王劲松

２０１０－１２－３１ ２．９７

昆仑

１

号 汉和投资

２０１０－１２－３１ ２．４４

和吉升

１

期 和吉升 骆强

２０１０－１２－３０ ２．４１

合赢

２

期 合赢投资 易建军

２０１１－１－７ ２．２４

常盛金

２

号

２０１１－１－７ ０．５３

柘弓

１

期 柘弓投资 陶然峰

２０１０－１２－１７ ０．５２

甬江

５

号

２０１０－１２－３１ ０．４８

联合梦想

１

号 华泰联合证券 陈晓

２０１１－１－７ －０．００

奕金安一期 奕金安投资 靳奕

２０１０－１２－３１ －０．２１

昆仑

７

号

２０１０－１２－３１ －０．４０

联合梦想

２

号 华泰联合证券 陈晓

２０１１－１－７ －１．１１

浦江之星

１３

号 证大投资 朱南松

２０１１－１－５ －１．３６

盛世景 盛世景投资

２０１１－１－５ －１．５７

宝华

１

号 宝华投资

２０１０－１２－３１ －１．６２

瑞华

２

号 江苏瑞华

２０１１－１－５ －２．０２

金盛凯石二期 凯石投资 许友胜

２０１０－１２－３１ －２．２２

大臧金

－

瑞华三期 江苏瑞华

２０１０－１２－３１ －２．７０

浩成成长一期 浩成投资

２０１１－１－７ －２．７７

贝塔

２

号 贝塔投资 许红娟

２０１１－１－７ －３．２１

以太

３

号 青岛以太投资 丁伟

２０１０－１２－２９ －３．３０

甬江

６

号

２０１０－１２－３１ －３．３７

大臧金

－

瑞华六期 江苏瑞华

２０１０－１２－３１ －３．４５

勤益持续成长

１

期 勤益投资

２０１０－１２－３１ －３．５９

宝华

２

号 宝华投资

２０１１－１－５ －３．６９

君信达 君信达投资

２０１１－１－７ －３．８７

宏利

４

期

－

天明 天明国际

２０１０－１２－３１ －３．９０

甬江

１７

号

２０１０－１２－３１ －５．８８

华融

１

号 华融证券

２０１０－１２－３１ －７．２５

龙飞一期

２０１１－１－７ －７．３５

融海

１

号 融海投资

２０１０－１２－２９ －７．６５

甬江

１０

号 新新凯瑞

２０１０－１２－３１ －１０．１１

蓝宝石

－

国联

Ｅ３６０１

国联投资

２０１０－１２－１３ －１０．２８

坚毅

１

期 坚毅德源 吴坚毅

２０１０－１２－３１ －１０．９９

鼎鑫

１

号 德汇投资

２０１１－１－４ －１１．５５

以太

５

号 青岛以太投资 丁伟

２０１０－１２－２９ －１１．８３

德信

１

号 德信投资

２０１０－１２－２４ －１２．５２

新同方

１

号 新同方 刘迅

２０１１－１－５ －１２．７０

华明

１

号 华明投资

２０１０－１２－３１ －１４．９２

玺萌嘉祥

０９０１ ２０１０－１２－３１ －１６．３１

晓牛一号 晓牛资产 杜金燕

２０１１－１－７ －１６．７４

海达教育

１

期 海达教育

２０１０－１２－３１ －１７．４９

贝塔

１

号 贝塔投资 许红娟

２０１１－１－７ －１９．５６

金福三号 北方信托 崔建波

２０１０－１２－３１ －２９．１７

基金名称 公司名称 基金经理

截至

２０１０

年底

终止净值日期

成立日期

成立以来净值增长率

（截止

２０１０

年底） （

％

）

泽熙瑞金

１

号 泽熙投资 徐翔

２０１０１２３１ ２０１００３０５ ７１．３５

浦江之星

２８

号 彤源投资

２０１０１２３１ ２０１００２０４ ６１．８０

聚益

１

期 聚益投资 汤小生

２０１０１２３１ ２０１００５０５ ５７．４０

混沌一号 （延期） 混沌道然 王歆

２０１０１２３１ ２０１００４２６ ５５．００

聚益

３

期 聚益投资 汤小生

２０１０１２３１ ２０１００６２８ ５３．４５

西域光华

５９

西域投资 周水江

２０１０１２２２ ２０１００８３０ ５０．９２

西域和谐 西域投资 王建平

２０１０１２３１ ２０１００８０９ ４８．６０

中聚

１

号

２０１０１２３１ ２０１００２２５ ４７．００

从容医疗

１

期 从容投资 吕俊、 姜广策

２０１０１２３１ ２０１００６３０ ４６．８３

券商考核对降佣揽客说“不”

存量客户佣金升幅首次纳入营业部业绩考核指标

证券时报记者 李东亮

证券时报记者获悉， 多家大

型券商已于今年初修订了营业部

及投资顾问的考核方案， 大幅删

减有可能引发佣金战的相关指标。

部分券商还首次将佣金率升幅纳

入考核指标， 并大幅增加客户满

意度权重。

此前监管层曾表示， 今后将不

再对外公布券商市场交易量的排

名， 将主要通过证券经纪业务净收

入或证券营业部部均净收入指标来

分析评价证券公司经纪业务的市场

占有率和市场影响力。

多家接受记者采访的券商经纪

业务负责人表示， 监管层出台全成

本管理政策之后， 多家券商上报的

全成本均较目前市场股票佣金水平

高出

50%

以上， 与之相对应的网

上交易股票佣金率均值在

1.5‰

左

右。 如何能将佣金率覆盖全成本，

是今年券商修订营业部考核指标的

主要考虑。

上海某券商深圳分公司经纪业

务负责人表示， 今年初， 该公司总

部与分公司进行商讨后所确定的新

考核方案已在深圳所有营业部中推

广。 新考核方案中， 大幅增加了客

户满意度的比重， 同时将佣金升幅

首次纳入考核指标， 尤其重视核心

客户的佣金率年度升幅， 具体操作

上将佣金率的升幅部分创造的收

入， 按照一定比例划转到营业部，

用于激励管理层和投资顾问。

在考核客户满意度时， 主要注

重客户的基本满意度， 包括业务办

理服务、 新产品和新业务的告知等

基本服务方面； 在考虑到交易量指标

短期内仍具有激励员工开发客户的功

能， 仍保留了相关指标， 但是权重有

所调整。

相比上述券商， 更多的券商选择

了灵活的考核策略。 国泰君安证券副

总裁何伟表示， 考虑到各个地方竞争

格局的差异， 且不知竞争对手的竞争

策略的情况， 目前总部仍不便给各地

营业部下达将佣金率限制在某个水平

的规定。 但公司确实在营业部考核方

面修改有可能引发佣金战的条款， 并

设定了相关指标， 以积极引导营业部

通过提升服务来将客户的佣金稳步提

升到合理水平。

值得注意的是， 在通过提升服务

来提升佣金率方面， 深圳部分大型券

商已走在前列。 全国排名前五的一家

大型券商营业部业务人员表示， 公司

总部对营业部通过提升服务收取的较

市场平均佣金高出的部分， 按照比例

配给营业部， 而营业部再将营业部所

得按照一定比例奖励给投资顾问。 据

该人士介绍， 这种机制很容易提高营

业部和投资顾问提高客户佣金的积极

性， 该营业部多数核心客户的佣金率

在

1.5‰

以上。
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抢食私募基金代销

第三方机构初尝甜蜜

证券时报记者 张宁

借助私募销售的火爆势头， 第三方机构或

迎来一段繁荣期。

上周， 由一家第三方销售机构推出的国内

“对冲基金指数” 面世。 事实上， 包括上海的

好买基金研究中心、 诺亚财富、 阿尔法基金研

究中心， 北京的展恒理财， 深圳的私募排排网

等在内的国内第三方机构， 他们的运作已经从

最初的收取会员费、 提供付费报告， 发展到近

两年来开始在私募基金的销售上崭露头角。

据证券时报记者了解， 诸如上海朱雀、 深

圳合赢、 广东新价值等知名私募的部分产品都

已经由这些第三方机构的渠道进行代售。 据深

圳某阳光私募人士介绍， 在此过程中， 第三方

机构一般索取的费用包括固定费用加上浮动业

绩提成， 其中， 固定费用每年为投资者认购资

产的

1%

， 另外加上浮动收益的

3%

左右。

尽管如此， 私募整体付出的成本仍远低于

通过银行、 券商募资的成本。

据上述人士介绍， 以目前深圳地区的渠道

情况而言， 如果一家私募通过银行、 券商等渠

道进行募资， 银行、 券商除了获得全额销售费

以及托管费外， 还将获得产品浮动业绩中

5%

以上的分成。 而总部在深圳的某银行提出的条

件， 更是达到了浮动收益的

8%

。

在北京某私募人士眼中， 如果运作得好，

这些第三方销售机构或将可以成为销售的主力

渠道。 虽然单家机构提供的客户源不是很多，

但多家集合后规模将大幅增加。 据悉， 该私募

的一只产品， 正是采取由好买基金研究中心、

展恒理财等数家机构分销的方式， 最终产品销

售规模达到了上亿元。

另据介绍， 一开始私募基金代销只是第三

方机构公募基金代销的延伸， 但随着私募行业

整体的发展， 私募基金代销逐渐成为第三方机

构的主要利润来源。

由于没有公募基金第三方销售牌照， 普通第

三方销售机构此前从事公募基金推荐和销售业

务， 主要依靠介绍客户到指定券商或公募基金直

销渠道购买基金， 而后再从这些机构处收取部分

销售费用。 但公募基金申购赎回费用较低， 与独

立开发客户所付成本相比， 所得更是微薄。 而在

并不需要资质监管、 且渠道更具话语权的私募领

域， 第三方所得利润无疑更加丰厚。

抗通胀概念流行 机构加码黄金理财

今年以来，已有

4

只黄金基金正在发售或等待审批

证券时报记者 唐曜华

在高涨的通胀预期之下， 银

行、 基金等金融机构近期掀起了

一波发行黄金主题理财产品的热

潮。 继第一只黄金基金———诺安

全球黄金证券投资基金

1

月

13

日成立后， 目前还有

3

只黄金基

金等待监管部门批准 。 与此同

时， 银行发售挂钩黄金的理财产

品的热情也有增无减。

在刚刚过去的

2010

年， 黄金

作为有效的抗通胀品种走出了一波

牛市行情， 成为

2010

年最热门的投

资品种之一。 上海黄金交易所公布

的数据显示， 去年上海黄金交易所

黄金成交量达

604.6

万， 相比

2009

年 增 长

28.5%

； 成 交 金 额 达

16143.26

亿元， 相比

2009

年大增

57%

。 进入

2011

年后， 通胀压力依

然不小。 多位专家预计， 今年上半

年

CPI

仍将处于高位。 抗通胀依然

被不少投资者列为理财的首要目标。

针对投资者的抗通胀理财需

求， 多家金融机构今年以来加大力

度发行黄金主题理财产品。 国内第

一只黄金基金———诺安全球黄金证

券投资基金

1

月

13

日成立， 以约

31.96

亿元的募集规模成为

3

年来首

发规模最大的

QDII

基金。 中国证监

会近日披露的行政审批事项显示， 目

前还有

3

只黄金基金正在等待审批，

分别是易方达黄金主题证券投资基

金、 汇添富黄金及贵金属投资基金、

嘉实黄金证券投资基金。 其中， 易方

达黄金主题证券投资基金的募集申请

已获受理。 其他两只基金申报日期为

今年

1

月份， 尚未获受理。

银行对发售挂钩或投资黄金的理

财产品的热忱也有增无减。

WIND

资

讯数据显示， 去年商业银行共发售了

26

款黄金相关的理财产品， 月均发

售数量为

2.17

款。 参与发售的银行

达到

11

家。 新年伊始， 已有两家银

行共发行

3

只黄金相关的理财产品，

挂钩标的均包含黄金。

除推出黄金相关的理财产品外，

多家商业银行还逐步推出或完善了黄

金代理业务的品种。 比如广东发展银

行去年推出了黄金现货交易业务。 浦

发银行去年

12

月进一步完善了黄金

代理品种， 推出了个人贵金属延期交

易品种。 新年伊始， 招商银行作为世

界大学生运动会唯一指定银行服务运

营商， 也于本月初开始发售大运会特

许贵金属。

阳光私募

2010

年度

业绩排名战落幕

证券时报记者 张伟霖

2010

年阳光私募业绩排名大战

终于尘埃落定。 根据海通证券基金研

究中心统计， 世通一期、 理成风景

2

号和华宝

1

号分别夺得

2010

年度收

益率排名前三甲。

其中，

2010

年收益率夺魁的世

通一期， 从全年的操作上看， 其投资

风格较为独特： 在价值选股基础上，

进行较为频繁的波段操作， 在获取中

线收益的同时， 把握住短期的波段机

会。 其奉行积小胜为大胜， 通过对市

场及个股短期走势的准确判断， 捕捉

中短期的波段机会。 其操作频率较高

且在多数时候踩准了市场节奏， 尽管

每次操作的收益率不高， 但

2010

年

全年累计收益巨大。

在

2010

年的操作中， 世通一期

仅在

1

月表现弱于沪深

300

， 其余时

间均表现出色。 在每一次上涨阶段，

该基金净值均大幅上涨； 在震荡阶

段， 该基金也能获取收益； 在

5

、

6

月份的市场大跌中， 该基金跌幅控制

在

11.5%

。 实际业绩表明， 该基金在

2010

年这种震荡为主、 结构分化、

个股活跃的市场环境下， 同时在资金

规模较小的前提下， 具有较为优秀的

投资能力。

而排名

2010

年收益率亚军的理

成风景

2

号净值全年增长稳定， 在去

年

4-6

月的市场下跌中， 其净值仅损

失

2.8%

； 在去年

10

月份， 该基金抓

住了爆发式行情， 获取

25%

的收益。

这两个阶段的成功操作， 为该基金

2010

年全年的良好业绩奠定了基础。

2010

年收益率季军华宝

1

号表

现出较强风险控制能力， 当年全年仅

6

月取得

-3%

的负收益， 其余月份都

取得正收益， 在大跌的

11

月份仍能

取的

9.4%

的高收益。 去年， 该基金

净值增长非常稳健， 月度收益率波动

较小， 保持稳步增长态势， 尽管该基

金净值在

10

月爆发式行情中仅增长

8.4%

， 但其在

1

月也能取得

6.3%

的

收益。

此外， 因成立未满一年， 而未列

入

2010

年度业绩排行榜的新发私募

基金中， 部分也有不俗的表现。 据证

券时报统计， 成立于

2010

年

3

月的

泽熙瑞金

1

号截至去年底业绩增长率

达

71.35%

， 而国内首只行业私募基

金———从容医疗

1

期截至去年底的业

绩增长率也达到了

46.83%

。
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