
证券代码 证券简称

发行总量

申购

价格

（

元

）

申购

上限

（

万股

）

申购资

金上限

（

万元

）

申购日

期

中签结果

日期

发行市

盈率

（

倍

）

网下发

行量

（

万股

）

网上发

行量

（

万股

）

３００１８４

力源信息

３３０ １３４０ － － － ０２－１０ ０２－１５ －

３００１８３

东软载波

５００ ２０００ － － － ０２－１０ ０２－１５ －

３００１８２

捷成股份

２８０ １１２０ － － － ０２－１０ ０２－１５ －

３００１８１

佐力药业

４００ １６００ － － － ０２－１０ ０２－１５ －

３００１８０

华峰超纤

８００ ３２００ － － － ０２－１０ ０２－１５ －

６０１２１６

内蒙君正

２４００ ９６００ － － － ０２－１０ ０２－１５ －

００２５５０

千红制药

８００ ３２００ － － － ０２－０９ ０２－１４ －

００２５４９

凯美特气

４００ １６００ － － － ０２－０９ ０２－１４ －

００２５４８

金新农

４８０ １９２０ － － － ０２－０９ ０２－１４ －

００２５４７

春兴精工

７２０ ２８８０ － － － ０２－０９ ０２－１４ －

３００１７９

四方达

４００ １６００ ２４．７５ １．６０ ３９．６０ ０１－２７ ０２－０１ ６８．７５

３００１７８

腾邦国际

６００ ２４００ ２１．９０ ２．４０ ５２．５６ ０１－２７ ０２－０１ ４９．７７

３００１７７

中海达

２５０ １０００ ４６．８０ １．００ ４６．８０ ０１－２７ ０２－０１ ７３．１３

３００１７６

鸿特精密

４４０ １８００ １６．２８ １．８０ ２９．３０ ０１－２７ ０２－０１ ４５．４７

３００１７５

朗源股份

５４０ ２１６０ １７．１０ ２．１０ ３５．９１ ０１－２７ ０２－０１ ５１．８２

６０１７９９

星宇股份

１２００ ４８００ ２１．２４ ４．８０ １０１．９５ ０１－２５ ０１－２８ ６６．３８

６０１６１６

广电电气

１２００ ８４００ １９．００ ８．４０ １５９．６０ ０１－２５ ０１－２８ ５１．４６

００２５４６

新联电子

４２０ １６８０ ３３．８０ １．６０ ５４．０８ ０１－２５ ０１－２８ ５７．２９

００２５４５

东方铁塔

８７０ ３４８０ ３９．４９ ３．４５ １３６．２４ ０１－２５ ０１－２８ ５０．５０

３００１７４

元力股份

３３０ １３７０ ２４．００ １．３５ ３２．４０ ０１－２４ ０１－２７ ８８．８９

３００１７３

松德股份

３４０ １３６０ ２２．３９ １．３０ ２９．１１ ０１－２４ ０１－２７ ４９．６０

３００１７２

中电环保

５００ ２０００ ２５．１６ ２．００ ５０．３２ ０１－２４ ０１－２７ ６６．２１

３００１７１

东富龙

４００ １６００ ８６．００ １．６０ １３７．６０ ０１－２４ ０１－２７ ９６．６３

３００１７０

汉得信息

５８５ ２４１５ ２５．３２ ２．４０ ６０．７７ ０１－２４ ０１－２７ ７２．４０

C5 印度加息引发忧虑

日胶沪胶携手暴跌

市场

Market

超跌反弹高度有限

申银万国证券研究所

： 我们认为， 节前观

望氛围浓厚， 市场短期弱势难改， 对超跌反弹

不宜期望过高。

第一， 面临长假期间及假期后的不确定因

素， 节前谨慎观望氛围浓厚。 大盘自周一开始

连续缩量， 周三降至今年以来地量， 沪市成交

不足

700

亿元， 反弹尚未得到量能的积极响

应， 市场参与度不高； 第二， 周三的反弹仅是

技术上的超跌反弹， 尚未得到实质性支撑与持

续性推动； 第三， 近期热点持续性较差， 诸如

高铁等十二五受益品种近期屡有表现， 是市场

一致预期中确定性最强的板块， 因此在历次反

弹中起到带盘作用， 但持续性并不强。 综合

看， 目前尚无基本面或资金面的转折因素推动

股指走出当下的弱势格局。

市场对加息反应过度

海通证券研究所

：

自去年

11

月以来， 但

凡下跌， 市场就拿 “经济热

－

通胀压力大

－

加息

预期” 来说事。 这固然没错， 但我们认为， 市

场对这个逻辑已经反应得非常充分了。 近日的

下跌还继续拿这来说事， 似乎有点牵强。

就

1

月

20

日公布的数据而言， 其实通胀

形势并没有变得更恶劣 （

12

月

CPI

数据符合预

期）； 经济也没有想象的那么 “热” （

4

季度

GDP

在

10

月、

11

月增长的前提下录得

9.8%

增

长， 但

12

月份诸多指标已显示疲态）； 加息预

期也谈不上更强烈 （自去年

12

月

26

日央行出

其不意加息后， 市场揣测加息的声音已经很少

了， 因为无法猜透）。 在此数据背景下， 仍拿

“经济热

－

通胀压力大

－

加息预期强烈” 逻辑来

说事， 其实只是市场的习惯性、 选择性的悲观

解读。 而这种悲观情绪放大了市场反应， 使得

市场忽视了基本面可能正在起的微妙变化。

谨慎情绪还将持续

中投证券研究所

：

目前市场不知道什么时

候落下最后一只靴子， 谨慎情绪和惶恐恐怕还

将持续。 从这个意义上来看， 我们认为短期市

场以震荡为主。

在近期经济走势未确定以及通胀调控未明

显见顶回落之前， 谨慎情绪可能会持续影响市

场。 阶段性的飘红并不代表投资者信心回复，

股指短期震荡概率较大。 我们认为， 股指短期

可能会在信贷季节性投放规律、 估值纠偏、 结

构性政策

利空兑现或部分政策利好等因素影响下形

成阶段性走高， 但时间可能较为短暂。 在如此

谨慎和低迷的环境中， 任何负面的风吹草动都

有可能促使股指下行。

大盘进入筑底阶段

东北证券

：

从技术角度看， 大盘似乎已经

进入筑底阶段。 首先是两市成交量已经到了阶

段性地量水平， 表明恐慌性杀跌动能有所减

弱； 其次， 缺口回补基本完成， 周二上证指数

最低

2661

点， 离

2655

点只有一步之遥； 最后

从时间周期看， 自

3186

点大盘见顶回调以来，

周三是第

54

个交易日， 本周面临第

13

周和

55

个交易日的时间窗口。

就目前点位而言， 恐慌杀跌并不可取。 市

场已经表现出一些恐慌现象， 比如新股大面积

破发， 高送转的股票放量跌停， 等等。 这其实

已经告诉投资者， 股市终究还是要回到估值层

面， 我们期待的是利用恐慌情绪寻找被错杀个

股的机会。

（

成之 整理

）
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:

本报数据部

反弹中的榴莲效应

榴莲是一种味道特别浓厚的水

果

，

我称这种味道为

“

臭香

”。

放

一只榴莲在你的面前

，

不管吃什么

水果

，

都无法遮盖榴莲臭香的侵

袭

。

记得

2005

年前的持续跌势中

，

每到一波反弹我总会跟朋友们谈起

榴莲效应

。

股市中的反弹往往是由

于某个板块品种的局部走牛引发

的

，

这个局部走牛的板块就像榴莲

的臭香一样挥之不去

。

在这个走牛

板块的

“

臭香

”

面前

，

其他板块都

黯然失色

，

且这股

“

臭香

”

会贯穿

行情的始终

。

当这股

“

臭香

”

散尽

之时

，

也是反弹行情结束之时

。

目

前高铁

、

造船

、

水利概念股成了市

场最亮丽的风景线

，

在它们联袂上

涨面前

，

其他的一切都暗淡了

。

难

道它们就是这轮反弹中的

“

榴莲

”？

（

王国强 证券时报网博客

）

做趋势的真朋友

炒股有点像西天取经

，

一路上

会有各种妖魔鬼怪对你的交易行为

进行干扰

。

下降趋势中的每一根

K

线

，

事后来看

，

都是一个陷阱

，

一

个骗局

，

稍不留神就套进去了

。

从技术演变来讲

，

我们先作一

种乐观假设

：

这个地方底部探明

了

，

也就是说后面不再有新低点出

现

，

但均线系统向下发散的态势还

没有得到任何改观

。

还可以再作一

个悲观性假设

：

反抽到

10

日线或

20

日线之后继续向下运行

。

因为跌

了五十多个交易日了

，

所以

，

在这

里不用太悲观

，

但毕竟还没有看到

值得乐观的事实

。

因此

，

目前需要

的是仍然是平静

，

坚持趋势交易的

原则不变

，

做趋势的真朋友

，

趋势

最终也不会亏待你

。

（

老乐 新浪财经博客

）

谨慎应对超跌反弹

周三市场有几点值得注意

：

一

，

新一轮缩量继续

，

全天两市量

能创新低

，

沪市仅

681

亿元

。

虽然

后面还应该有更低的成交量出现

，

但显然当前已属于地量区域

；

二

，

开盘集合竞价沪市仅有

1.7

亿元

，

两市竟然有将近

700

只个股没有开

出开盘价

，

印象中

，

这是个股无法

开出开盘价最多的一次

；

三

，

周三

属于缩量上涨

，

后市要继续反弹

，

必须放量

，

而时至年底

，

奢想大幅

放量有些勉为其难

。

总地说来

，

投资者还是继续

保持观望不动为好

。

乐观点的话

，

此番反弹有望触及原先箱体下轨

附近

，

即

2770

点

-2780

点左右

。

但如果后面继续缩量

，

加之政策

面和外围市场不给力的话

，

在

10

日线处就有可能再度遇阻回落

，

继续补缺之旅

。

（

潘益兵 东方财富网博客

）

机构视点

Opinion

2

月份日均限售股解禁市值

168.17

亿元，环比增加

26.88%

交易日减少

2

月限售股解禁压力略增

张刚

数据显示，

2

月份股改限售股

的解禁市值为

241.33

亿元， 比

1

月份减少

227.85

亿元， 减少幅度

为

48.56%

。 首发、 增发配售、 定

向 增 发 等 部 分 的 解 禁 市 值 为

2281.26

亿元， 比

1

月份增加

99.56

亿元， 增加幅度为

4.56%

。

2

月份

合计限售股解禁市值为

2522.59

亿

元， 比

1

月份减少

128.29

亿元，

减少幅度为

4.84%

。

2

月份解禁市

值环比微减， 在

2011

年全年处于

适中水平。

2

月份交易日仅

15

个，

比

1

月份少

5

个。

2

月份限售股解

禁的上市公司有

90

家， 比

1

月份

减少

13

家。

2

月份日均限售股解

禁市值为

168.17

亿元， 比

1

月份

增加

35.63

亿元 ， 增加幅度为

26.88%

。

从整体情况看， 和

1

月份相

比，

2

月份限售股解禁的上市公司

家数减少一成多， 限售股解禁市值

略有减少。 但由于交易日数减少，

单日解禁压力环比增加两成多。 其

中，

2

月份有

10

家以上限售股解

禁的交易日是

2

月

9

日 （

28

家）

和

2

月

14

日 （

11

家）。

2

月份包括股改和非股改限售

股解禁的

90

家上市公司中， 解禁

股数占解禁前流通

A

股比例在

30%

以上的有

47

家， 为当月涉及

解禁公司数量的一半，

100%

以上的

公司有

16

家。 其中， 比例最高的前

三家公司分别是广发证券

741.68%

，

中煤能源

490.49%

， 泛海建 设

4

05.83%

。

90

家公司中， 限售股解禁

的市值在

10

亿元以上的有

29

家公

司， 其中， 超过

100

亿元的有中煤

能源、 广发证券、 中金黄金、 泛海

建设、 华泰证券、 锡业股份共

6

家

公司。 从

2

月份股改限售股解禁的

股东数量看， 股东家数最多的前

3

家公司分别为广发证券、

*ST

炎黄、

东睦股份， 股东家数分别为

19

家、

2

家、

2

家。

在

90

家公司中， 股东承诺最低

套现价格的公司有

2

家， 即泛海建

设、 红豆股份。 但大股东承诺调整后

最低套现价格均远低于目前市场价

格， 没有约束力。

如果上市公司业绩不佳， 或价值

高估， 遭到套现的可能较大。

ST

宝

诚、

*ST

炎黄、 中弘地产、 京能置业

共

4

家公司

2010

年三季报均为亏损，

中弘地产已公布年报实现盈利，

*ST

炎黄已经预计年报扭亏盈利， 而

ST

宝诚年报预亏。 国金证券、 迪马股

份、 华新水泥、 茂化实华、 北京科

锐、 山西证券、 红阳能源共

7

家三季

报业绩下滑

30%

以上， 北京科锐、

诺普信、 川润股份等

3

家公司预计年

报业绩同比略有下降。 中科英华、 迪

马股份

2

家公司市盈率严重偏高， 都

在

400

倍以上。 另外， 市盈率在

100

倍至

200

倍之间的公司有红阳能源、

二重重装。

2

月份还有一个颇受关注的解禁

群体是

7

家创业板公司的首发原股东

限售股解禁， 分别为

2

月

11

日解禁

的

4

家和

2

月

28

日解禁的

3

家， 每

家解禁市值均在

10

亿元以内。 解禁

股数占解禁前流通

A

股比例最大的公

司为欧比特

160.27%

， 其次是中青宝

122.25%

和蓝色光标

99.32%

。

7

家创

业板公司按三季报的业绩和

1

月

25

日的收盘价计算， 算术平均市盈率为

56.65

倍， 最高的是三维丝的

76.04

倍， 最低的是三五互联的

54.30

倍。

（

作者系西南证券分析师

）

短线有望企稳 中期要看政策

李俊

周三沪深两市主要股指震荡走

高， 上证指数收盘站上

2700

点关

口， 并收复

5

日均线。 但量能继续

萎缩， 沪市仅成交

681

亿元， 创下

2010

年

9

月

21

日以来的成交额新

低。 笔者认为， 就短期来看， 量价

关系显示出市场集中性的抛压已告

一段落， 投资者情绪逐渐趋于稳

定， 市场有望出现较为明显的反

弹。 但从中期来看， 前期市场下跌

只是针对流动性回落的正常反应，

未来走势仍将取决于基本面变化，

中线底部或仍未形成。

经济回落预期升温

2010

年四季度国内

GDP

同比

增 速 达

9.8%

， 环 比 折 年 率 达

12%

， 超过市场的普遍预期。 四

季度国内经济超预期增长有两方

面原因： 一是

2010

年二季度经济

回落之后， 政策调控的力度明显

减轻； 二是

2010

年第四季度节能

减排之后， 各地工业产出的恢复

性增长。 从前者来看，

2010

年

6

月

-10

月是政策调控的真空期，

利率与准备金率工具均没有使用，

国内信贷增速也有所上升； 从后

者来看，

2010

年四季度货运量同

比大幅增长， 限产限电与工业增

加值出现明显的背离。 从这两方

面来看，

A

股市场先后受益于流

动性与基本面的双重改善，

2010

年

7

月开始的一轮大幅反弹在情

理之中。

不过， 从目前来看， 市场的预

期已发生改变。 一方面，

2010

年

四季度实际的经济增速快于预期，

如果不继续加以调控， 中国经济又

将面临过热局面并带来通胀压力的

继续加大。 另一方面， 在流动性过

剩、 输入型通胀、 劳动力价格上涨

以及天气因素的多重因素影响下，

2011

年尤其是一季度的通胀形势

较

2010

年更为严峻。 在国内经济

增长超预期、 通胀预期仍在强化的

双重制约下， 市场对数量型或价格

型工具再度调整的预期显著升温。

政策收紧预期将阶段性困扰

A

股

市场。

从

2009

年以来的经验来看，

调控政策密集出台将导致下一阶段

的经济环比增长出现显著回落， 如

2009

年三季度、

2010

年二季度。

从这个角度来看， 由于当前国内

GDP

与

CPI

增速的双高，

2011

年

一季度可能成为调控政策密集出台

的时期， 上半年国内经济增长将受

到明显抑制。

中期底部仍未形成

笔者担忧在政策调控大幅度收

紧之后，

2011

年上半年国内经济

增长出现明显回落， 市场或将因此

而做出一定的负面反应。

从历史来看，

2009

年以来

A

股的上涨过程往往伴随有流动性与

宏观面的双重改善， 而在下跌过程

中也会对过度的预期透支进行修

正。 比如， 上证综指自

1664

点反

弹至

3478

点的过程中， 先是受益

于流动性预期， 继而受益于国内经

济复苏， 后期调整先是因为货币政

策的正常化回归， 后是针对

2010

年二季度国内经济的大幅度下滑。

从

2010

年

7

月份上证综指自

2319

点以来的反弹来看， 规律似

乎再一次应验。 国内工业

6

月

-7

月

的见底回升， 基本面因素推动了大盘

的第一轮上涨， 而

9

月末美国第二轮

量化宽松政策为

A

股市场注入了流

动性改善预期， 大盘因而出现第二轮

上升。 而自

11

月中旬以来， 市场进

行了针对流动性预期的第一轮修正，

上证综指回落至

2800

点区域震荡。

不过， 前期市场下跌似乎仍没有

对宏观基本面因素进行修正。 在政策

大幅收紧之后， 如果

2011

年上半年

国内

GDP

增速持续回落并带动企业

盈利的下滑， 将导致上市公司盈利预

测的大幅度下调， 这也意味着上证综

指或将再下台阶， 在新的平台上进行

震荡整理， 以等待新的信号出现。

短线市场有望趋稳

但就短期来看， 上证综指、 深成

指以及中小板综指自

2010

年

11

月

11

日以来下跌幅度分别达到

13%

、

15%

、

17%

， 对第一阶段的利空反应

已较充分。 另一方面， 市场在快速下

跌之后， 近期呈现出比较明显的缩量

特征， 上证综指周三成交仅

681

亿

元， 创下

2010

年

9

月

21

日以来的新

低。 量价关系显示投资者集中性的抛

压已告一段落， 市场情绪逐渐稳定，

A

股正呈现出比较积极的一面， 短线

已经具备一定的可操作性。

从具体的投资机会来看， 建议投

资者关注以下三个方面： 首先是强周

期股的超跌反弹。 在市场出现超跌现

象之后， 利空兑现将有利于强周期类

股的阶段性表现。 建议关注保险、 钢

铁以及电子等板块的交易性机会。 其

次是消费股的适度泡沫化。 消费类股

票在经过前期的调整之后， 部分公司

估值水平已趋于合理。 消费类股有再

度出现适度泡沫化的可能， 建议投资

者可逢低关注商贸零售、 农业、 餐饮

旅游等板块。 此外， 业绩增长明确的

铁路设备、 核电设备、 煤炭机械以及

海洋工程等板块中的相关个股仍值得

重点关注。

（

作者系中原证券分析师

）

道琼斯指数也有虚假繁荣？

陈嘉禾

有个笑话

：

一个小朋友回家问

爸爸

，

如果这次我考了

90

分

，

你

奖励我什么

？

爸爸很高兴

，

奖励变

形金刚一个

！

结果一看卷子

，

果然

是

90

分

，

不过满分是

150

———

90

分仅及格而已

。

2010

年华丽走过

。

我们不幸

落下个经济表现优异

、

股市全球垫

底的头衔

。

大家一看道琼斯指数

，

发现连金融危机祸首美国反弹的都

比我们多

：

其相对

2007

年底下跌

了不超过

10%

，

而沪深

300

跌了大

概

45%

。

于是心理不平衡了

。

且慢

，

我们的市场表现确实很

差

，

但美国股市真是个优等生吗

？

是不是

100

分的卷子给改成

150

分

的了

？

不过话说回来

，

这指数涨跌

难道还能有假

？

其实

，

假倒是不假

，

但狸猫换太子的事还真不一定

。

指数是成分股组成的

。

而从

2007

年底到现在

，

共有

5

只股票

被踢出了道琼斯指数

，

其中包括大

名鼎鼎的

Citi

和

AIG

。

而剔除的

5

个成分股在

2008

年至今的表现

，

要远弱于新加入的

5

个成分股

，

如

AIG

、

Citi

、

Motors Liquidation

Company

最后股价几乎跌到没有

。

而在新加入的

5

个成分股中

，

除了

Bank of America

以外

，

其他新入

选的

4

个成分股都涨幅不俗

。

那么

，

如果道琼斯指数没有

更换这

5

个成分股

，

结果会是怎

样

？

我 们 对 假 设 道 琼 斯 指 数 从

2007

年

12

月

31

日开始

，

在不更

换成分股的情况下所展示的表现

进行了模拟

。

结果显示

，

在这种

模拟状态下

，

以截至

2011

年

1

月

25

日计

，

模拟的道琼斯指数将下

跌

36%

，

而不是实际下跌的

10%

。

有人也许会问

，

这种情况在

A

股有没有呢

？

由于我们所使用的彭

博自定义指数功能不能对超过

50

个

以上的成分股进行自定义指数计算

，

因此我们用上证

50

指数代替了沪深

300

、

抑或上证综指

，

进行模拟指数

的检测

。

由于我们所使用的彭博自

定义指数功能对非主流国际市场的

指数只能提供

720

个交易日的模拟

数据

，

因此对上证

50

指数的模拟计

算将从

2008

年

5

月

5

日开始

。

结果

发现

，

上证

50

指数在没有更换成分

股的假设前提下

，

其模拟指数的表

现甚至要好于实际指数大约

10%

，

而同期道琼斯指数的模拟指数比实

际指数要差了超过

20%

。

发现猫腻了吧

！

我们进一步用

2007

年底成分股所组成的道琼斯指

数代替实际的道琼斯指数

，

并将其与

沪深

300

指数对比

。

结果显示

，

从

2007

年底至今

，

模拟的道琼斯指数

跌幅只比沪深

300

少了大约

10%

，

而

且期间很多时间段还是跑输沪深

300

的

。

不过还好

，

这种更换成分股带来

的问题并不在所有时候发生

———

如果

不是金融危机让几个大蓝筹股几近清

盘的话

，

也许根本就不会发生

。

我们

又模拟了道琼斯指数从

1999

年底至

今的成分股变化情况和根据

1999

年

底成分股所模拟的指数与实际指数的

变动情况

。

结果显示

，

在这一较长的

时间段内

，

成分股变动对道琼斯指数

带来的干扰并不大

。

其实

，

废了这么多笔墨只是想说

一个道理

，

原来我们听到的

“

事实

”

和真正的事实之间

，

真的可能有好大

差距

。

这排虚名的事

，

不深究也罢

。

（

作者系信达证券分析师

）
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