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３００１８４

力源信息

３３０ １３４０ － － － ０２－１０ ０２－１５ －

３００１８３

东软载波

５００ ２０００ － － － ０２－１０ ０２－１５ －

３００１８２

捷成股份

２８０ １１２０ － － － ０２－１０ ０２－１５ －

３００１８１

佐力药业

４００ １６００ － － － ０２－１０ ０２－１５ －

３００１８０

华峰超纤

８００ ３２００ － － － ０２－１０ ０２－１５ －

６０１２１６

内蒙君正

２４００ ９６００ － － － ０２－１０ ０２－１５ －

００２５５０

千红制药

８００ ３２００ － － － ０２－０９ ０２－１４ －

００２５４９

凯美特气

４００ １６００ － － － ０２－０９ ０２－１４ －

００２５４８

金新农

４８０ １９２０ － － － ０２－０９ ０２－１４ －

００２５４７

春兴精工

７２０ ２８８０ － － － ０２－０９ ０２－１４ －

３００１７９

四方达

４００ １６００ ２４．７５ １．６０ ３９．６０ ０１－２７ ０２－０１ ６８．７５

３００１７８

腾邦国际

６００ ２４００ ２１．９０ ２．４０ ５２．５６ ０１－２７ ０２－０１ ４９．７７

３００１７７

中海达

２５０ １０００ ４６．８０ １．００ ４６．８０ ０１－２７ ０２－０１ ７３．１３

３００１７６

鸿特精密

４４０ １８００ １６．２８ １．８０ ２９．３０ ０１－２７ ０２－０１ ４５．４７

３００１７５

朗源股份

５４０ ２１６０ １７．１０ ２．１０ ３５．９１ ０１－２７ ０２－０１ ５１．８２

６０１７９９

星宇股份

１２００ ４８００ ２１．２４ ４．８０ １０１．９５ ０１－２５ ０１－２８ ６６．３８

６０１６１６

广电电气

１２００ ８４００ １９．００ ８．４０ １５９．６０ ０１－２５ ０１－２８ ５１．４６

００２５４６

新联电子

４２０ １６８０ ３３．８０ １．６０ ５４．０８ ０１－２５ ０１－２８ ５７．２９

００２５４５

东方铁塔

８７０ ３４８０ ３９．４９ ３．４５ １３６．２４ ０１－２５ ０１－２８ ５０．５０

名博论道 Blog

C5 供应紧张

郑棉重新踏上升途

市场

Market

2800

点一线有压力

申银万国证券研究所

：

周四股指低开高

走， 除地产外其他板块均上涨， 成交也有所放

大。 我们预期近日还会继续反弹，

2800

点一

线有压力。

中期趋势维持谨慎。 第一， 去年底以来跌

势不止的背景是市场对未来政策和经济前景的

担忧， 短期内是控通胀的紧缩政策， 长期看是

中国经济转型的风险， 目前担忧并未缓解， 房

地产调控新政也再度表明政府决心； 第二， 流

动性紧张状况较去年末短暂缓解， 但趋势从

紧， 不会回到前期的过度宽裕， 即使为缓解短

期资金需求央行进行逆回购， 但回收流动性是

大势所趋 （特别是一季度），

7

次上调存款准

备金率经过政策时滞后产生的累积效应仍将是

实实在在的压力。

政策放松才有上涨行情

海通证券研究所

： 长期看， 市场一直在等

待紧缩政策靴子落地。 但我们认为这很困难。

一是等待的时间会很长 （比如通胀在上半年仍

将保持高压， 从通胀的逻辑很难看到政策在短

时间内放松）； 二是政策意图强调 “出其不

意”， 市场难以判断何谓 “最终” 的靴子落地。

我们更倾向认为市场的机会在于 “经济下

滑风险导致政策放松”。 我们认为的经济风险

点主要在于：

1

）

2010

年 “固定资产———房地

产———汽车家电” 的全线主动收缩的负面效应

将在未来逐步体现出来；

2

）

2011

年美国可能

强化外部政策， 汇率战贸易战可能加剧。 虽然

大家普遍将去年四季度的

GDP

数据解读为

“经济过热”， 但事实上，

12

月份的进出口、

固定资产投资、 房地产投资、 发电量、

PMI

数

据已开始显示经济疲态， 投资者应关注未来几

个月的经济数据。

我们判断， 政策放松的契机可能出现在下

半年， 乐观预期下可能出现在二季度。 但我们

同时认为， 市场可能先因为经济下滑风险而

“砸个坑”， 随后才会有政策放松的上涨行情。

股指构筑阶段性底部

兴业证券研发中心

：

国务院确定了八条政

策措施以巩固房地产市场调控成果， 可能引发

短期市场震荡， 但我们仍然看多春季行情。 随

着投资者对经济过热风险以及流动性的预期逐

步改善， 维持股指构筑阶段性底部的判断。

配置上， 建议继续增持周期股， 主要是煤

炭、 地产股。 首先， 立足实体经济的需求， 随

着春季投资的临近， 焦煤、 建材、 螺纹钢等供

给偏紧的周期行业价格将保持坚挺； 房地产、

金融、 航空等为代表的估值较低、 弹性较好的

板块， 可以视为具有看涨期权的现金等价物。

第二， 消费品行业龙头在调整中逐步具备防御

性。 第三， 新兴产业题材股处于去泡沫、 去伪

存真的分化调整过程， 逢利多仍建议调仓。

市场人气仍在

信达证券研发中心

：

周四市场表现强势，

从一个侧面说明， 市场人气仍在。 不然在政策

重压之下， 想要有所表现， 实在比较难。

就目前来看， 蓝筹板块的估值确实便宜到

了让人心动的地步。 所以在这种情况下， 我们

认为积极的投资者可以开始考虑介入蓝筹板

块。 另一方面， 对保守的投资者， 鉴于目前市

场趋势仍未十分明朗， 因此可以考虑等形势更

为明朗以后再介入。

（

成之 整理

）
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暂不具备反转条件

周四大盘放量上涨

，

鼓噪反转

的声音再度响起

。

那么

，

行情是否

已经具备了反转的条件呢

？

笔者没

那么乐观

。

从目前反弹的性质来

看

，

完全是节前效应所致

，

同时

，

虽然成交量有所放大

，

但是距离反

转所需要的量能还相差很远

。

且均

线系统也不支持反转的说法

，

虽然

周四反弹幅度较大

，

但是代表着中

期走向的

30

日和

60

日均线均继续

保持快速下行态势

，

这种情况下妄

言反转简直就是笑话

。

从均线系统上看

，

两市股指的

5

日线均拐头上行

，

也突破了

10

日均线

，

只要周五不大幅度低开

，

10

日均线将会开始走横

，

这些都

显示股指短线还有上行动力

。

但是

由于上方的

30

日均线在快速下压

，

周五上证指数将会下行至

2780

到

2790

点附近

，

这里想要通过

，

除

非沪市成交能放大到

1500

亿元之

上

。

而以目前的市场状况

，

成交很

难放大到这个水平

。

（

奋斗 证券时报网博客

）

利空云集锻造底部

周三出台的房地产调控加码的

消息使得周四大盘再度低开

，

但却

已经无法再创新低

。

盘中看

，

虽然

地产股普遍受到打压

，

但市场整体

却出乎意料的强劲

。

这就是物极必

反的道理

。

美国股市已经创出近年来的新

高

，

而上证指数还不到

6124

点历

史高点的一半位置

。

历史有太多的

相似之处

，

每当利好云集

，

情绪高

昂的时候

，

往往是顶部即将到来

的时候

；

而像现在这样利空云集

的时候

，

却正好是底部即将出现

的时候

。

底部到底是何点位难以

猜测

，

但底部区间却是可以抓住

的

，

而周四的长阳让我们在收获

红包的同时

，

也对底部的确认增

添了一份信心

。

（

梁祝 东方财富网博客

）

炒股要有逆向思维

价值投资的理念从未像今年这

样遭受严峻考验

，

当然

，

这个价值

投资是指的成长性

，

而不是四平八

稳的缺乏想象力的上市公司

。

从万

科

A

到华兰生物到苏宁电器

，

这

些涨幅上百倍的公司无一不是从小

公司成长为业界翘楚的

。

随着经济

转型

，

未来能够涨

10

倍甚至上百

倍的公司必然会从新兴产业中产

生

，

而绝不是银行和地产

。

但在目

前

，

高送转遭到市场抛弃

，

成长性

被别有用心地称作泡沫

。

炒股永远

要有逆向思维

，

此时此刻

，

或许正

是到了人弃我取的时候

。

（

陌上纤虹 东方财富网博客

）

机构视点

Opinion

盈利巨头持续增长 亏损大户略有好转

———

2010

年上市公司年报业绩预测分析

张刚

我们根据

A

股上市公司

2010

年三季报的数据以及年报业绩预告

情况， 对其中的创利大户、 亏损大

户的

2010

年年报业绩进行预测分

析， 以期对上市公司

2010

年的年

报业绩有一大致评估。

20

家创利大户：

4

家预增，

多数环比业绩改善。 数据显示，

2010

年三季报净利润额最高的前

20

名上市公司前三季度净利润同

比全部实现了增长， 增幅在

50%

以上的有宝钢股份、 中国国航、

上海汽车、 光大银行、 大秦铁路、

招商银行共

6

家。

而从截至

1

月

26

日披露的业

绩预警情况看，

20

家盈利巨头中

预计

2010

年年报业绩同比大幅增

长的仅有中信银行、 宝钢股份、 光

大银行、 中国国航等

4

家。 上海汽

车、 大秦铁路、 招商银行原本三季

报的净利润同比增长幅度达到

50%

以上， 但截至目前尚未公布全

年的预增公告。

20

家上市公司中，

2010

年三

季报同半年报相比，

14

家公司业

绩环比提升速度加快。 因此我们得

出结论，

20

家创利大户中， 大多

数单季环比维持增长， 但同比方面

仅有中信银行、 宝钢股份、 光大银

行、 中国国航

4

家预增。 综合看，

盈利巨头占整体上市公司的净利润比

重将略有上升。

20

家亏损大户： 三分之一预亏，

负面影响减轻。 数据显示，

2010

年

三季报亏损的有

234

家， 占上市公司

总数的

11.72%

， 半年报这两个数据

为

246

家和

12.86%

， 上年同期则为

310

家和

18.45%

， 显示同比、 环比

亏损面明显减小。 亏损额最高的前

20

名上市公司的亏损额之和， 占已

披露三季报亏损上市公司亏损总额的

55.49%

， 上 年 同 期 这 一 数 据 为

66.15%

， 显示集中度同比大幅下降；

但环比则略有上升，

2010

年半年报

的这一数据为

52.38%

。

从截至

1

月

26

日的业绩预告上

看， 这

20

家上市公司中， 华菱钢铁、

京东方

A

、 漳泽电力、

ST

春兰、 长

源电力、

*ST

金城、 金马集团共

7

家

公司预计

2010

年年报依旧亏损。 华

电能源、

*ST

山焦预计年报扭亏。 华

银电力预计略减。 中江地产则预计不

确定。

*ST

源发、 振华重工、

ST

金

顶、 宏达股份、 新中基、

*ST

南化、

*ST

化工、

*ST

中葡尚未发布业绩预

警公告。

可见， 亏损大户中仅有三分之一

明确了

2010

年年报继续亏损。 同时

数据显示， 多数亏损巨头在三季度单

季的亏损额在减少， 对上市公司三季

报整体业绩的负面影响将有所减弱。

从行业看， 截至

1

月

26

日，

沪深两市共有

1048

家上市公司对

2010

年年报业绩进行了预测。 预增

公司家数最多的前三个行业为机

械、 电子、 化工； 预减公司家数最

多的前三个行业为机械、 化工、 信

息技术； 扭亏公司家数最多行业为

化工、 机械和金属非金属； 亏损家

数最多的行业为化工、 机械、 信息

技术。

整体来看， 由于盈利巨头的业

绩持续增长， 而亏损巨头的负面影

响有所减轻， 将共同形成业绩提升

的动力。 我们综合分析预测，

2010

年

A

股上市公司的业绩同比增长幅

度将在

15%

左右。

（

作者系西南证券分析师

）

短线思维应对超跌反弹

雷震

昨日国务院祭出房地产调控

八项新政， 受该消息影响两市股

指大幅低开。 但随后股指震荡上

行， 截至收盘 ， 沪综指上涨

1.49%

， 并且向上突破了

5

日、

10

日均线。 那么， 节前的反弹

能持续多久多高， 个股机会上又

该如何把握呢？

超跌引发反弹

认真观察前几日的行情， 我

们发现前期领跌市场的是中小板

个股。 从

2011

年

1

月

5

日到

1

月

25

日， 中小板综指下跌近

16%

， 而沪综指下跌不到

10%

。

尤其

1

月

24

日、

25

日两天， 两

市跌停的股票均接近

30

只， 其

中多数为中小市值个股。 也正是

这两天个股大面积的暴跌导致了

市场做空能量得到宣泄， 也因此

积累了较强的反弹动能。

这两日市场反弹还有个重要

原因， 就是央行在前两周公开市

场零操作并且大规模逆回购， 紧

急向市场净投放近

7000

亿元资

金， 有效缓解了前一段资金紧张

的态势。 据一些分析预测， 春节

前公开市场还有

1240

亿资金投

放， 如果央行继续保持零回笼操

作， 通过到期资金的自然解禁，

则在春节前的资金净投放规模将

累计达到

4700

亿元， 为最近三

年来的高点。 这些信息无异于为

近期饱受流动性紧缩之苦的市场

打了一剂强心针。

趋势仍然朝下

但是， 我们认为对这两日的

上涨仍应以反弹看待。 本轮市场

的整理开始于

2010

年

11

月

11

日， 主要原因是

CPI

创

2010

年

下半年新高， 央行为控通胀多次

收紧市场资金而导致市场受压回

落。 上海市场受权重股影响在

2010

年年末走势较弱， 而深圳

市场受中小板影响表现较强。 但

是进入

2011

年后， 以高铁、 机

械为首的
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开头品种因题材概

念而异军突起， 在市场回落的过

程中形成重要支撑； 而中小板品

种由于估值较高而回落较多。 也

因为这些不同， 导致了两地市场

指数走势出现差异。 但是不管如

何差异， 两地市场底部逐级降低

的走势比较明显。

在

2010

年

11

月

11

日到

2011

年

1

月

14

日， 深成指一直

都在箱体里上下震荡， 而在

1

月

17

日下破箱体之后就开始一轮

快速回落， 并且均线系统呈现空

头排列， 昨日的上涨并没有改变

其中期下跌趋势的性质。 另外，

沪综指在

2010

年

10

月

8

日形成

的跳空缺口在本轮下跌中并未被

完全回补， 后市还存在回补缺口

的可能。 同时， 不管是沪综指还

是深成指，

20

日、

30

日均线都

还高高在上， 还会对未来几日的

走势形成重要压制。 因此把昨日

市场的上涨看做是一种技术性反

弹会更安全些。

及时获利了结

从昨日个股的表现看， 反弹

力度较强的都是前期深跌的个

股。 而近期的强势股， 如一些高

铁、 机械概念股在下午尾盘出现

筹码松动的迹象， 如高铁龙头晋

亿实业在下午一度打开涨停板，

太原重工由上午的涨近

8%

到下

午收盘跌超

1%

， 中国南车、 中

国北车也都呈现冲高回落走势。

这都反映出一些前期炒作资金出现了

松动， 应引起注意。 另外， 央行近期

向市场投放资金只是春节前的惯例做

法， 春节后资金面可能又会惯例地收

缩， 届时又将对市场形成影响。

技术走势上， 越靠近

20

日、

30

日均线压力应该会越大， 缩量盘整

挑战这些重要压制将会是节前市场运

行主基调。 因此操作上应以短线为主，

适当降低盈利目标 ， 及时获利了结 。

当然， 最安全或者说最稳健的做法是

等待中期上升趋势形成后进场， 此前

应耐心等待。

（

作者系广发华福证券分析师

）

红包行情不可期望过高

徐广福

周四两市股指再度收出放量中

阳线， 并均收复了

5

日均线。 虽然

新一轮房地产市场调控措施袭来，

并且超过了市场预期， 但多数房地

产股出现了快速探底后跌幅收窄的

走势。 地产板块之外的个股则呈现

全面普涨行情， 市场人气有所回

暖。 我们认为， 兔年春节到来之前

还有三个交易日， 市场期待的红包

行情有望出现， 但红包的厚度难以

乐观。

2011

版的国八条房地产新政，

对地产股的影响不言而喻。 市场的

分歧在于， 政策对股价的影响是一

两日的， 还是相对中期的影响。 受

此消息影响较大的另一个板块则是

银行， 而该板块也成了除地产股之

外表现最弱势的板块。 虽然尾盘银

行板块和石油石化有所走强， 但大

盘指数并未创出新高， 显示部分短

期获利盘已经开始在逐步抛售， 其

中， 近段时间表现强势的高铁概念

股在周四上午

11

点

12

分见了高点

之后就已经在逐渐回落。

自去年

11

月

12

日市场开始调

整以来， 相当多的个股出现了较大

幅度的下跌， 其中不乏跌幅超

40%

的个股。 而经过大幅调整之

后， 部分品种确实具备了短期的交

易性机会。 但这个行情我们认为也

仅仅是一个交易性机会。 在目前的

市场环境下， 市场的自然底部或许

尚未出现。

从概率上讲， 左侧交易和右侧

交易获利的概率基本是一致的。 所不

同的是， 左侧交易者需要主动买套，

而右侧交易者则可以细细考量那些可

能成为真正龙头的品种。 当周四股指

出现大幅拉升之时， 可以感受到部分

投资者的激动心情。 究其原因， 在于

多数投资者仍然热衷于抄底。 长期以

来资本市场的不成熟， 导致普通投资

者常常热衷于底部顶部在哪里的讨

论， 而忽视了公司价值的挖掘。 再加

上各种消息面导致的冲击， 更是助推

了市场的波动。

目前市场成交量依然萎靡， 显示

节前投资者仍较谨慎。 而紧缩的大背

景并没有发生任何改变，

SHIBOR

短

期拆借利率大幅度飙升也表明市场短

期确实很差钱。 随着削峰填谷投资策

略的日益盛行， 长期滞涨的中低价股

具备了一定的交易性机会。 但这主要

是避险的需求， 并非新一轮上升周期

的开始。 因此， 很难奢望这部分个股

带领股指出现较大幅度的上升， 节前

的行情更多是以整理为主。

随着两个交易日的修复， 多数个

股出现了强劲反弹。 但由于我们判断

行情不会持续太久， 因此不建议投资

者继续追捧那些拉高的品种， 反而建

议减持超跌反弹类个股。 如果存在所

谓的年前红包行情， 可能这个红包会

派发得比较迅速。 如果没有在第一时

间做好接住红包的准备， 那么现在再

去抢红包的风险或将显著大于收益。

空仓的投资者依然可以耐心持币观

望， 短期一两天的反弹很难扭转中期

下跌的趋势。

（

作者系湘财证券分析师

）

主力资金持续流入

广州万隆

国务院会议提出地产调控八条政

策， 让人感觉到史无前例的调控力度，

以致昨日市场大幅低开， 地产股普遍

走低。 不过大盘在有色、 煤炭等板块

的带动下很快拉起， 最后引发较大幅

度反弹。

尽管新八条对地产板块打击巨

大， 但市场又存在这么一种观点， 即

在大力调控地产的情况之下， 众多原

本投资地产的资金将被挤压流入股

市。 昨日市场回升似乎也是这种观点

得到认同的结果。

从昨日主力资金流来看， 基金

和社保、 保险都流入较大。 根据万

隆主力资金监测系统数据， 基金 、

社保、 QFII、 保险四大主力昨日出

现中大规模的资金净流入， 总体流

入约 38 .78 亿元， 其中基金、 社保、

QFII、 保险四大主力资金净流量分

别 为 9 .7 亿 、 12 .2 亿 、 4 .08 亿 和

12 .8 亿元。

周三主力资金开始转向流入， 而周

四在重大利空掩护之下再度大幅流入，

同时在主力资金小幅流入情况之下产生

了较大升幅， 显示出主力有制造反弹的

动机。


