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第一节 重要声明与提示

常州星宇车灯股份有限公司

（

以下简称

“

本公司

”

或

“

发行人

”）

及全体董

事

、

监事

、

高级管理人员保证上市公告书的真实性

、

准确性

、

完整性

，

承诺上市

公告书不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并承担个别和连带的法律责

任

。

上海证券交易所

、

其他政府机关对本公司股票上市及有关事项的意见

，

均

不表明对本公司的任何保证

。

为规范本公司募集资金管理和使用

，

保护中小投资者的权益

，

根据中国证

监会

《

关于进一步规范上市公司募集资金使用的通知

》、《

上海证券交易所上市

公司募集资金管理规定

》

的有关规定

，

本公司分别在中国建设银行股份有限公

司常州新北支行开设账户作为募集资金专项账户

，

２０１１

年

１

月

２８

日

，

本公司及

保荐人国泰君安证券股份有限公司

（

以下简称

“

国泰君安证券

”）

与上述银行分

别签署了

《

募集资金专户存储三方监管协议

》（

以下简称

“

协议

”）。

协议约定的主要条款如下

：

一

、

本公司在中国建设银行股份有限公司常州新北支行开设募集资金专

用账户

（

以下简称

“

专户

”），

账号分别为

：

３２００１６２８４３６０５９１８８１８８

。

专户资金仅

用于募集资金投向项目募集资金的存储和使用

，

不得用作其他用途

。

二

、

本公司和开户银行应当共同遵守

《

中华人民共和国票据法

》、《

支付结

算办法

》、《

人民币银行结算账户管理办法

》

等法律

、

法规

、

规章

。

三

、

国泰君安证券作为本公司的保荐人

，

应当依据有关规定指定保荐代表

人或其他工作人员对本公司募集资金使用情况进行监督

。

国泰君安证券承诺

按照

《

证券发行上市保荐业务管理办法

》、《

上海证券交易所上市公司募集资金

管理规定

》

以及本公司制定的募集资金管理制度对本公司募集资金管理事项

履行保荐职责

，

进行持续督导工作

。

国泰君安证券可以采取现场调查

、

书面问

询等方式行使其监督权

。

本公司和开户银行应当配合国泰君安证券的调查与

查询

。

国泰君安证券每半年度对本公司现场调查时应当同时检查专户存储情

况

。

四

、

本公司授权国泰君安证券指定的保荐代表人刘向前

、

韩志达可以随时

到开户银行查询

、

复印本公司专户的资料

；

开户银行应当及时

、

准确

、

完整地向

其提供所需的有关专户的资料

。

保荐代表人向开户银行查询本公司专户有关

情况时应当出具本人的合法身份证明

；

国泰君安证券指定的其他工作人员向

开户银行查询本公司专户有关情况时应当出具本人的合法身份证明和单位介

绍信

。

五

、

开户银行按月

（

每月

５

日之前

）

向本公司出具对账单

，

并抄送国泰君安

证券

。

开户银行应保证对账单内容真实

、

准确

、

完整

。

六

、

本公司一次或

１２

个月以内累计从专户支取的金额超过

５０００

万元

或达到发行募集资金总额扣除发行费用后的净额

（

以下简称

“

募集资金净额

”）

的

２０％

的

，

本公司应当及时以传真方式通知国泰君安证券

，

同时提供专户的支

出清单

。

七

、

国泰君安证券有权根据有关规定更换指定的保荐代表人

。

国泰君安证

券更换保荐代表人的

，

应当将相关证明文件书面通知开户银行

，

同时书面通知

本公司

、

开户银行更换后保荐代表人的联系方式

。

更换保荐代表人不影响协议

的效力

。

八

、

开户银行连续三次未及时向本公司出具对账单

，

以及存在未配合国泰

君安证券调查专户情形的

，

本公司可主动或在国泰君安证券要求下单方面终

止协议并注销募集资金专户

。

九

、

国泰君安证券发现本公司

、

开户银行未按约定履行协议的

，

应当在知

悉有关事实后及时向上海证券交易所书面报告

。

十

、

协议自本公司

、

开户银行

、

国泰君安证券三方法定代表人或其授权代

表签署并加盖单位公章之日起生效

，

至专户资金全部支出完毕并依法销户或

国泰君安证券督导期结束之日起失效

。

本公司提醒广大投资者注意

，

凡本上市公告书未涉及的有关内容

，

请投资

者查阅刊载于上海证券交易所网站

（

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

的本公司招股说

明书全文

。

本公司董事

、

监事和其他高级管理人员承诺将严格遵守

《

中华人民共和国

公司法

》、《

中华人民共和国证券法

》

和

《

上海证券交易所股票上市规则

》

等有关

法律

、

法规关于公司董事

、

监事和高级管理人员持股及锁定的有关规定

。

如无特别说明

，

本上市公告书中的简称或名词的释义与本公司首次公开

发行股票招股说明书中的相同

。

第二节 股票上市情况

一

、

本上市公告书系根据

《

中华人民共和国公司法

》、《

中华人民共和国证

券法

》

和

《

上海证券交易所股票上市规则

》

等有关法律法规规定

，

并按照上海证

券交易所

《

股票上市公告书内容与格式指引

》

编制而成

，

旨在向投资者提供有

关本公司首次公开发行股票

（

Ａ

股

）

上市的基本情况

。

二

、

本公司首次公开发行

Ａ

股

（

以下简称

“

本次发行

”）

经中国证券监督管

理委员会证监许可

［

２０１１

］

４５

号文批准

。

本次发行采用网下向询价对象询价

配售与网上资金申购发行相结合的方式

。

三

、

本公司

Ａ

股股票上市经上海证券交易所上证发字

［

２０１１

］

７

号文批准

。

本公司发行的

Ａ

股股票在上海证券交易所上市

，

证券简称

“

星宇股份

”，

证

券代码

“

６０１７９９

”；

其中本次发行中网上资金申购发行的

４

，

８００

万股股票将于

２０１１

年

２

月

１

日起上市交易

。

四

、

本次上市相关信息

１

、

上市地点

：

上海证券交易所

２

、

上市时间

：

２０１１

年

２

月

１

日

３

、

股票简称

：

星宇股份

４

、

股票代码

：

６０１７９９

５

、

本次发行完成后总股本

：

２３

，

６７６

万股

６

、

本次

Ａ

股公开发行的股份数

：

６

，

０００

万股

７

、

本次发行前股东所持股份流通限制及期限

本公司控股股东

、

董事长兼总经理周晓萍承诺

：（

１

）

自公司

Ａ

股股票在上

海证券交易所上市之日起三十六个月内

，

不转让或者委托他人管理其截至上

市之日持有的公司股份

，

也不由公司回购该部分股份

；（

２

）

上述锁定期满后

，

在

担任公司高级管理人员期间每年转让的股份不超过所持有公司股份总数的百

分之二十五

，

且在离职后半年内不转让所持有的公司股份

。

本公司股东周八斤

、

股东常州星宇投资管理有限公司承诺

：

自公司

Ａ

股股

票在上海证券交易所上市之日起三十六个月内

，

不转让或者委托他人管理截

至上市之日持有的公司股份

，

也不由公司回购该部分股份

。

本公司股东国投创新

（

北京

）

投资基金有限公司承诺

：

自本公司股东周八

斤处受让的

８８２

万股本公司股份

，

自本公司

Ａ

股股票在上海证券交易所上市之

日起三十六个月内

，

不转让或者委托他人管理该部分股份

，

也不由公司回购该

部分股份

；

认购本公司增发的

８８６

万股股份

，

自本公司完成增资扩股工商变更

登记手续之日即

２０１０

年

３

月

１１

日起三十六个月内

，

不转让该部分股份

。

８

、

本次上市

Ａ

股股份的其他锁定安排

本次发行中网下向配售对象配售的

１

，

２００

万股股份锁定期为

３

个月

，

锁定

期自本次网上资金申购发行的股票在上海证券交易所上市交易之日起计算

。

９

、

本次上市的无流通限制及锁定安排的

Ａ

股股份

本次发行中网上资金申购发行的

４

，

８００

万股股份无流通限制及锁定安排

，

自

２０１１

年

２

月

１

日起上市交易

。

１０

、

股票登记机构

：

中国证券登记结算有限责任公司上海分公司

１１

、

上市保荐人

：

国泰君安证券股份有限公司

第三节 发行人、股东和实际控制人情况

一

、

发行人基本情况

１

、

基本情况

发行人名称

：

常州星宇车灯股份有限公司

英文名称

：

Ｃｈａｎｇｚｈｏｕ Ｘｉｎｇｙｕ Ａｕｔｏｍｏｔｉｖｅ Ｌｉｇｈｔｉｎｇ Ｓｙｓｔｅｍｓ Ｃｏ．

，

ＬＴＤ

法定代表人

：

周晓萍

注册地址

：

常州市新北区汉江路

３９８

号

注册资本

：

１７

，

６７６

万元

首次登记日期

：

２０００

年

５

月

１８

日

整体变更日期

：

２００７

年

１０

月

２９

日

联系方式

联系人

：

黄和发

联系电话

：

０５１９－８５１５６０６３

传真号码

：

０５１９－８５１１３６１６

电子信箱

：

ｈｕａｎｇｈｅｆａ＠ｘｉｎｇｙｕ－ｌｉｇｈｔｉｎｇ．ｃｏｍ

主营业务

：

主要从事汽车

（

主要是乘用车

）

灯具的研发

、

设计

、

制造和销售

，

产品

主要包括汽车前照灯

、

后组合灯

、

雾灯

、

制动灯

、

转向灯等

。

２

、

董事

、

监事

、

高级管理人员

截至本上市公告书刊登之日

，

本公司董事基本情况如下

：

姓名 职位 国籍 性别 出生年月 起任日期

周晓萍 董事长 中国 女

１９６１

年

３

月

２０１０

年

２

月

８

日

高国华 董事 中国 男

１９６８

年

９

月

２０１０

年

２

月

８

日

王占银 董事 中国 男

１９７５

年

６

月

２０１０

年

２

月

８

日

张荣谦 董事 中国 男

１９５７

年

１

月

２０１０

年

２

月

８

日

杨孝全 独立董事 中国 男

１９６４

年

９

月

２０１０

年

２

月

８

日

田志伟 独立董事 中国 男

１９６９

年

２

月

２０１０

年

８

月

４

日

王展 独立董事 中国 男

１９６４

年

１１

月

２０１０

年

２

月

８

日

截至本上市公告书刊登之日

，

本公司监事基本情况如下

：

姓名 职位 国籍 性别 出生年月 起任日期

徐小平 监事会主席 中国 男

１９７５

年

４

月

２０１０

年

２

月

８

日

王世海 监事 中国 男

１９７６

年

１２

月

２０１０

年

２

月

８

日

刘玲玲 监事 中国 女

１９７６

年

１

月

２０１０

年

２

月

８

日

截至本上市公告书刊登之日

，

本公司高级管理人员基本情况如下

：

姓名 职 位 国籍 性别 出生年月 起任日期

周晓萍 总经理 中国 女

１９６１

年

３

月

２０１０

年

３

月

８

日

徐惠仪 副总经理 中国 男

１９６７

年

９

月

２０１０

年

３

月

８

日

王占银 副总经理 中国 男

１９７５

年

６

月

２０１０

年

３

月

８

日

俞志明 副总经理 中国 男

１９６５

年

６

月

２０１０

年

３

月

８

日

黄和发

财务总监

、

董事会秘

书

中国 男

１９６５

年

１１

月

２０１０

年

３

月

８

日

３

、

董事

、

监事

、

高级管理人员持有本公司股票

、

债券情况

截至本上市公告书刊登之日

，

本公司未发行债券

，

董事

、

监事

、

高级管理人

员持有本公司股票的情况如下

：

姓名 职务 直接持股比例 间接持股比例 总计持股比例

周晓萍

董事长

、

总经

理

４３．８７％ ４．４８％ ４８．３５％

合计

４３．８７％ ４．４８％ ４８．３５％

二

、

控股股东及实际控制人情况

周晓萍在本次发行前除直接持有公司

５８．７６％

的股份外

，

还通过星宇投资

间接控制公司

１０％

的股份

，

为本公司控股股东及实际控制人

。

周晓萍

，

女

，

１９６１

年

３

月出生

，

中国国籍

，

工程师

，

中欧国际工商管理学院

ＥＭＢＡ

。

１９９０

年毕业于白求恩医科大学

，

获医学学士学位

，

２００６

年

６

月毕业于中

欧国际工商管理学院

ＥＭＢＡ

。

１９９３

年

１１

月至

１９９７

年

７

月任江苏武进卫生学校教

师

、

教务处处长

、

副校长等职

，

１９９３

年

２

月至

２００１

年

１１

月任星宇车灯厂厂长

，

２０００

年创办本公司

，

现任常州市新北区政协副主席

、

常州新北区工商联合会会

长

、

本公司董事长兼总经理

。

三

、

股东情况

１

、

股本结构

本次发行前后本公司股本结构情况如下

：

股东名称

本次发行前股本结构 本次发行后股本结构

股本数量

（

股

）

所占比例 股本数量

（

股

）

所占比例

一

、

有限售条件流通股

周晓萍

１０３

，

８６８

，

６００ ５８．７６％ １０３

，

８６８

，

６００ ４３．８７％

周八斤

３７

，

５３５

，

４００ ２１．２４％ ３７

，

５３５

，

４００ １５．８５％

常州星宇投资管理有限公司

１７

，

６７６

，

０００ １０．００％ １７

，

６７６

，

０００ ７．４７％

国投创新

（

北京

）

投资基金有

限公司

（

ＳＳ

）

１７

，

６８０

，

０００ １０．００％ １３

，

０６４

，

６００ ５．５２％

全国社会保障基金理事会转

持三户

－－ －－ ４

，

６１５

，

３８０ １．９５％

本次网下发行社会公众股

— —

１２

，

０００

，

０００ ５．０７％

小计

１００．００％ １８８

，

７６０

，

０００ ７９．７３％

二

、

无限售条件流通股

本次网上发行社会公众股

— —

４８

，

０００

，

０００ ２０．２７％

合 计

１７６

，

７６０

，

０００ １００．００％ ２３６

，

７６０

，

０００ １００．００％

注

：

ＳＳ

为国有股

（

Ｓｔａｔｅ－ｏｗｎ Ｓｈａｒｅｈｏｌｄｅｒ

）

的缩写

。

２

、

股东持股情况

本次发行后

、

上市前十大

Ａ

股股东持股情况

：

序号 股东名称 持股数量

（

股

）

持股比例

１

周晓萍

１０３

，

８６８

，

６００ ４３．８７％

２

周八斤

３７

，

５３５

，

４００ １５．８５％

３

常州星宇投资管理有限公司

１７

，

６７６

，

０００ ７．４７％

４

国投创新

（

北京

）

投资基金有限公司

（

ＳＳ

）

１３

，

０６４

，

６００ ５．５２％

５

全国社会保障基金理事会转持三户

４

，

６１５

，

３８０ １．９５％

６

全国社保基金一零九组合

６８７

，

０４２ ０．２９％

７

全国社保基金五零四组合

６８７

，

０２２ ０．２９％

８

易方达基金公司

—

农行

—

中国农业银行股份有限

公司企业年金理事会

６８７

，

０２２ ０．２９％

９

中国工商银行股份有限公司

—

嘉实稳固收益债券

型证券投资基金

６８７

，

０２２ ０．２９％

１０

中国建设银行

—

中信稳定双利债券型证券投资基

金

６８７

，

０２２ ０．２９％

合计

１８０

，

１９５

，

１１０ ７６．１１％

第四节 股票发行情况

１

、

发行数量

：

６

，

０００

万股

２

、

发行价格

：

２１．２４

元

／

股

３

、

发行方式

：

本次发行采用网下向询价对象询价配售与网上资金申购发

行相结合的方式

，

其中网下向询价对象配售

１

，

２００

万股

，

网上向社会公众投资

者发行

４

，

８００

万股

。

４

、

募集资金总额及注册会计师对资金到位的验证情况

本次发行募集资金总额为

１２７

，

４４０．００

万元

。

江苏会计师事务所有限公司于

２０１１

年

１

月

２８

日对本次发行的资金到位情

况进行了审验

，

并出具了天衡验字

（

２０１１

）

００２

号

《

验资报告

》。

５

、

发行费用

（

１

）

本次发行费用总额

５

，

６７８．１３

万元

，

包括

：

１

）

承销及保荐费用

：

５

，

０９７．６０

万元

２

）

审计及验资费用

：

１３０．００

万元

３

）

律师费用

：

７０．００

万元

４

）

信息披露等费用

：

３４５．３１

万元

５

）

发行登记及上市初费

：

３５．２３

万元

（

２

）

本次发行每股发行费用为

０．９５

元

。

６

、

本次发行募集资金净额

：

１２１

，

７６１．８７

万元

。

７

、

发行后全面摊薄每股净资产

：

６．５９

元

（

按照

２０１０

年

６

月

３０

日经审计归属于

母公司股东的权益加上本次发行募集资金净额之和除以本次发行后总股本计

算

）

８

、

发行后全面摊薄每股收益

：

０．３２

元

（

按照

２００９

年度经审计扣除非经常性

损益前后孰低的净利润除以本次发行后总股本计算

）

第五节 其他重要事项

根据

《

上海证券交易所上市公司募集资金管理规定

》，

本公司将在募集资

金到账后两周内与保荐人国泰君安证券股份有限公司和存放募集资金的商业

银行签订

《

募集资金专户存储三方监管协议

》，

并在该协议签订后两个交易日

内公开披露该协议的主要内容

。

本公司在招股意向书刊登日

（

２０１１

年

１

月

１７

日

）

至上市公告书刊登前

，

没有

发生可能对本公司有较大影响的重要事项

，

具体如下

：

１

、

本公司主营业务目标进展情况正常

。

２

、

本公司所处行业和市场未发生重大变化

。

３

、

本公司接受或提供的产品及服务价格未发生重大变化

。

４

、

本公司与关联方未发生重大关联交易

。

５

、

本公司未进行重大投资

。

６

、

本公司未发生重大资产

（

或股权

）

购买

、

出售及置换

。

７

、

本公司住所没有变更

。

８

、

本公司董事

、

监事

、

高级管理人员及核心技术人员没有变化

。

９

、

本公司未发生重大诉讼

、

仲裁事项

。

１０

、

本公司未发生除正常经营业务之外的重大对外担保等或有事项

。

１１

、

本公司的财务状况和经营成果未发生重大变化

。

１２

、

本公司未发生其他应披露的重大事项

。

第六节 上市保荐人及其意见

一

、

上市保荐人基本情况

国泰君安证券股份有限公司

住 所

：

上海市浦东新区商城路

６１８

号

法定代表人

：

祝幼一

电 话

：

０２１－３８６７６６６６

传 真

：

０２１－３８６７６８８８

保荐代表人

：

刘向前

、

韩志达

二

、

上市保荐人的推荐意见

上市保荐人认为

，

发行人申请其

Ａ

股股票上市符合

《

公司法

》、《

证券法

》

及

《

上海证券交易所股票上市规则

》

等国家法律

、

法规的有关规定

，

发行人

Ａ

股股

票具备在上海证券交易所上市的条件

。

国泰君安证券股份有限公司同意推荐

常州星宇车灯股份有限公司

Ａ

股股票在上海证券交易所上市

。

发行人：常州星宇车灯股份有限公司

保荐人（主承销商）：国泰君安证券股份有限公司

2011年1月31日

保荐人（主承销商）

（上海市浦东新区商城路６１８号）

２

、合并利润表

单位：元

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

一

、

营业总收入

１２，００１，１８１．６９ ２３５，８４４，１４７．８１ １７８，４０１，０１０．９７ １５１，７１７，８０３．１５

其中

：

营业收入

１２，００１，１８１．６９ ２３５，８４４，１４７．８１ １７８，４０１，０１０．９７ １５１，７１７，８０３．１５

二

、

营业总成本

８９，９０７，３４５．２０ １７６，８６０，１１１．２６ １３２，１６４，２０１．２８ １２４，２５８，６１０．２９

其中

：

营业成本

６１，０３１，５４５．３１ １２８，０８９，６７６．０８ ９８，９８５，７８３．０３ ９４，４１４，２９８．１８

营业税金及附加

７６９，７３２．１３ ２，４１０，６６３．５２ １，４４８，５９３．２０ １，２５０，６８４．３９

销售费用

３，２５３，１１０．０７ ６，２４７，１２４．６０ ５，２６９，９９３．６４ ４，９８８，９４４．１８

管理费用

２２，２１８，２１４．３３ ３２，７７１，９６０．１２ ２４，９０７，４４０．８６ ２２，３６９，７３０．３４

财务费用

１，９５８，７４１．４４ ２，１６５，２７４．４７ １，２５７，９３８．６２ １，１７５，２３８．２８

资产减值损失

６７６，００１．９２ ５，１７５，４１２．４７ ２９４，４５１．９３ ５９，７１４．９２

三

、

营业利润

（

亏损以

“－”

号填列

）

２２，０９３，８３６．４９ ５８，９８４，０３６．５５ ４６，２３６，８０９．６９ ２７，４５９，１９２．８６

加

：

营业外收入

６０２，９５０．００ １，４８０，３４４．６５ ３３２，７８７．２１ ４３，８５２．００

减

：

营业外支出

２４，１７０．４４ ５９５，８７１．８１ ５７，４２８．３４ ４９，９８３．３５

其中

：

非流动资产处置损

失

四

、

利润总额

（

亏损总额以

“－”

号填列

）

２２，６７２，６１６．０５ ５９，８６８，５０９．３９ ４６，５１２，１６８．５６ ２７，４５３，０６１．５１

减

：

所得税费用

３，３２５，０７０．４３ ６，７０５，１８２．２８ ３，９８１，０１９．３９ ２，７５９，２０１．３８

五

、

净利润

（

净亏损以

“－”

号填列

）

１９，３４７，５４５．６２ ５３，１６３，３２７．１１ ４２，５３１，１４９．１７ ２４，６９３，８６０．１３

归属于母公司所有者

的净利润

１９，３４７，５４５．６２ ５３，１６３，３２７．１１ ４２，５３１，１４９．１７ ２４，６９３，８６０．１３

少数股东损益

－ － － －

六

、

每股收益

：

（

一

）

基本每股收益

０．１９ ０．５３ １．５３ ２．７４

（

二

）

稀释每股收益

０．１９ ０．５３ １．５３ ２．７４

七

、

其他综合收益

八

、

综合收益总额

１９，３４７，５４５．６２ ５３，１６３，３２７．１１ ４２，５３１，１４９．１７ ２４，６９３，８６０．１３

３

、合并现金流量表

单位：元

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

一

、

经营活动产生的现金流

量

：

销售商品

、

提供劳务收到的

现金

１４８，９９１，１６７．１６ ２２１，５３５，７９０．４４ １５９，６７６，５６２．９８ １５４，１９８，４９８．４１

收到的税费返还

３，１６７，９７１．０５ １４６，９８４．９２ ９９１，９８２．８１ １，８０３．５１

收到其他与经营活动有关

的现金

２７，７３０，４３０．０９ １９，０３３，９５０．５６ ３，１７１，４７２．３３ ２，７７４，３４５．８５

经营活动现金流入小计

１７９，８８９，５６８．３０ ２４０，７１６，７２５．９２ １６３，８４０，０１８．１２ １５６，９７４，６４７．７７

购买商品

、

接受劳务支付的

现金

７２，２２２，７０２．０５ １１０，５７５，７６７．２４ １１４，４９５，９３０．５０ ７５，３０７，８０１．８３

支付给职工以及为职工支

付的现金

１７，３３９，３３９．３９ ２１，９４６，０８７．６３ １２，８６６，１４２．６９ １０，２６８，７９４．５４

支付的各项税费

１７，０７４，５３３．２４ ２０，７３８，２８０．５９ １６，２１７，４７３．３０ １４，２６６，１２４．０７

支付其他与经营活动有关

的现金

３１，９３４，２６６．５２ ４３，２０２，２３６．３４ ３１，５９６，４７１．４８ ２４，５１９，９５４．５６

经营活动现金流出小计

１３８，５７０，８４１．２０ １９６，４６２，３７１．８０ １７５，１７６，０１７．９７ １２４，３６２，６７５．００

经营活动产生的现金流量

净额

４１，３１８，７２７．１０ ４４，２５４，３５４．１２ －１１，３３５，９９９．８５ ３２，６１１，９７２．７７

二

、

投资活动产生的现金流

量

：

处置固定资产

、

无形资产和

其他长期资产收回的现金

净额

５２，０００．００ ３０，１２８．９２ ２６，０００．００

投资活动现金流入小计

５２，０００．００ ３０，１２８．９２ ２６，０００．００

购建固定资产

、

无形资产和

其他长期资产支付的现金

７，７１８，５３８．７０ ４９，９４１，７６８．８３ １７，５５２，４４２．５９ ５９７，０９０．００

投资支付的现金

质押贷款净增加额

取得子公司及其他营业单

位支付的现金净额

６，９１９，１２１．５５

支付其他与投资活动有关

的现金

投资活动现金流出小计

７，７１８，５３８．７０ ４９，９４１，７６８．８３ ２４，４７１，５６４．１４ ５９７，０９０．００

投资活动产生的现金流量

净额

－７，６６６，５３８．７０ －４９，９１１，６３９．９１ －２４，４４５，５６４．１４ －５９７，０９０．００

三

、

筹资活动产生的现金流

量

：

吸收投资收到的现金

６３，０００，０００．００ ９，４３９，３２８．５４

其中

：

子公司吸收少数股东

投资收到的现金

取得借款收到的现金

５２，０００，０００．００ ５０，０００，０００．００ ３０，０００，０００．００ ２０，３６０，０００．００

发行债券收到的现金

收到其他与筹资活动有关

的现金

３，０００，０００．００

筹资活动现金流入小

计

５２，０００，０００．００ ５０，０００，０００．００ ９６，０００，０００．００ ２９，７９９，３２８．５４

偿还债务支付的现金

３５，０００，０００．００ ３５，５００，０００．００ １４，１５０，０００．００ １４，１１０，０００．００

分配股利

、

利润或偿付利息

支付的现金

１，６２９，８７５．００ ２，２８８，７０８．８６ ２０，８２８，５７９．５４ １５，４１３，５４７．１８

其中

：

子公司支付给少数股

东的股利

、

利润

支付其他与筹资活动有关

的现金

２，７２８，５１７．４８ １，７２１，１２６．５０ ５５２，５００．００ ３，０１３，１５４．３８

筹资活动现金流出小

计

３９，３５８，３９２．４８ ３９，５０９，８３５．３６ ３５，５３１，０７９．５４ ３２，５３６，７０１．５６

筹资活动产生的现金流量

净额

１２，６４１，６０７．５２ １０，４９０，１６４．６４ ６０，４６８，９２０．４６ －２，７３７，３７３．０２

四

、

汇率变动对现金及现金

等价物的影响

－４２，７６４．９５ －１１５，２５３．７７ ７，３４３．４８

五

、

现金及现金等价物净增

加额

４６，２５１，０３０．９７ ４，７１７，６２５．０８ ２４，６９４，６９９．９５ ２９，２７７，５０９．７５

加

：

期初现金及现金等价物

余额

６８，０９７，８０５．５６ ６３，３８０，１８０．４８ ３８，６８５，４８０．５３ ９，４０７，９７０．７８

六

、

期末现金及现金等价物

余额

１１４，３４８，８３６．５３ ６８，０９７，８０５．５６ ６３，３８０，１８０．４８ ３８，６８５，４８０．５３

（二）近三年一期非经常性损益情况

单位：元

非经常性损益项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

非流动资产处置损益

－２２，４７０．４４ －５９，３６３．４２ －２４，５７９．４４ ０．００

计入当期损益的政府补助

６０２，５００．００ １，３０１，０６２．５０ １９７，９２８．７５ ４３，８５２．００

同一控制下企业合并产生的子公司

期初至合并日的当期净损益

－ － ９，２１６，５９７．９８ ６，８２０，８９８．６１

除上述各项之外的其他营业外收入

和支出

－１，２５０．００ －３５７，２２６．２４ １０２，００９．５６ －４９，９８３．３５

小 计

５７８，７７９．５６ ８８４，４７２．８４ ９，４９１，９５６．８５ ６，８１４，７６７．２６

减

：

非经常性损益的所得税影响数

９２，１２７．７８ １０４，１５５．９２ ３９，３２４．７０ －８６５．２３

扣除所得税影响后非经常性损益合

计

４８６，６５１．７８ ７８０，３１６．９２ ９，４５２，６３２．１５ ６，８１５，６３２．４９

净利润

１９，３４７，５４５．６２ ５３，１６３，３２７．１２ ４２，５３１，１４９．１７ ２４，６９３，８６０．１３

减

：

归属于少数股东的非经常损益

－ － － －

归属于母公司股东的扣除非经常性

损益后的净利润

４８６，６５１．７８ ５２，３８３，０１０．１９ ３３，０７８，５１７．０２ １７，８７８，２２７．６４

扣除非经常性损益后归属母公司普

通股股东的净利润

１８，８６０，８９３．８４ ５２，３８３，０１０．１９ ３３，０７８，５１７．０２ １７，８７８，２２７．６４

（三）主要财务指标

１

、基本财务指标

项 目

２０１０

年上半年

２００９

年

２００８

年

２００７

年

流动比率

（

倍

） １．８４ １．９１ ２．５０ １．９０

速动比率

（

倍

） １．６９ １．７２ ２．２１ １．５９

资产负债率

（

母公司

）

（％）

３５．９９ ３４．７６ ３６．７７ ７１．２５

应收账款周转率

（

次

／

年

） ０．７６ １．７７ １．９２ ２．２５

存货周转率

（

次

／

年

） ２．２２ ４．４５ ３．７７ ３．８６

息税折旧摊销前利润

（

元

） ２６，１３５，６３２．０８ ６３，７６５，６５３．５６ ４９，１０３，３７３．０６ ２９，６８８，２１８．５７

利息保障倍数

（

倍

） １３．７６ ２９．３６ ３３．５２ ２１．４６

每股经营活动产生的现金

流量

（

元

／

股

）

０．４１ ０．４４ －０．１１ ０．３３

每股净现金流量

（

元

／

股

） ０．４６ ０．０５ ０．２５ ０．２９

扣除土地使用权的无形资

产占净资产的比例

（％）

０．１５％ ０．１６％ ０．０６％ ０．００％

注：期末普通股股份总数按股份公司成立时总股本

１０

，

０００

万股计算。

２

、净资产收益率和每股收益

按照中国证监会《公开发行证券公司信息披露编报规则第

９

号

－

净资产收益率和每股收益的计算及

披露》（

２０１０

年修订），公司报告期内净资产收益率及每股收益如下：

报告期利润 报告期间

加权平均净资

产收益率

每股收益

（

元

／

股

）

基本每股收益 稀释每股收益

归属于公司普通股股东

的净利润

２０１０

年

１－６

月

８．８４％ ０．１９ ０．１９

２００９

年度

２８．９７％ ０．５３ ０．５３

２００８

年度

４１．１７％ １．５３ １．５３

２００７

年度

３８．９１％ ２．７４ ２．７４

扣除非经常性损益后归

属于公司普通股股东的

净利润

２０１０

年

１－６

月

８．６２％ ０．１９ ０．１９

２００９

年度

２８．５４％ ０．５２ ０．５２

２００８

年度

３３．４１％ １．１９ １．１９

２００７

年度

３３．７３％ １．９９ １．９９

（四）管理层讨论与分析

１

、公司财务状况的行业与业务模式特征

公司的财务状况具有行业及业务模式特征：提供个性化服务，毛利率水平较高；项目合同金额较

大，履行期限较长，对流动资金需求较大；业务季节性影响较大；采用订单生产方式，库存较少。

２

、财务状况分析

（

１

）资产构成分析

报告期公司资产增速较快。 随着公司经营规模的扩大，公司积极利用各种融资渠道进行资本及债

务融资，补充公司发展所需资金，导致公司货币资金增幅较大；应收账款规模随营业收入的增长而增

长；固定资产增长主要是由于投资产研基地（惠博普机械）所致。 公司资产质地优良，流动资产变现能力

强，资产结构配置合理。 公司各主要资产的减值准备计提合理充分，与资产质量实际状况相符。

（

２

）负债构成分析

报告期内流动负债增加，主要是短期借款、应付账款和应交税费增加所致。 应付账款的规模，应交

税费规模随着经营规模扩大，呈现相应增长。 短期借款增长主要为公司扩大经营规模增加银行借款所

致。 随着经营规模的扩大，公司资产总额和负债总额均快速增长，资产负债率保持在合理的水平。 公司

流动比率、速动比率、利息保障倍数均保持在较高水平，具有较强短期偿债能力。

（

３

）现金流量分析

近三年又一期公司的经营活动产生的现金流量净额累计为

１０

，

６８４．９１

万元，经营活动现金收付总体

正常，公司总体收益质量较好，公司有足够的能力偿还到期债务。

（

４

） 资产经营效率分析

公司存货周转率处于较高水平，存货周转快，资金占用较少。 公司应收账款周转率较低，主要由于

本公司产品主要为系统集成产品，单个合同的金额大，多为工程类项目，结算周期较长，上述原因导致

公司应收账款回收期较长。

２

、盈利能力分析

伴随着世界经济发展，石油作为基础能源，其需求多年来一直保持增长，全球对石油开发和生产的

投入也逐年增加。 公司作为油气田综合技术服务商，依托技术优势，立足国内、国际市场，近年来营业收

入和利润水平均呈快速增长态势。

报告期公司的营业收入

２００８

、

２００９

年度环比增长率分别为

１７．５９％

和

３２．２０％

。 报告期内利润总额主

要来源于营业利润，

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年

１－６

月营业利润占利润总额的比例分别为

１００．０２％

、

９９．４１％

、

９８．５２％

、

９７．４５％

。

２００７

年末至

２００９

年末，

２０１０

年上半年公司综合毛利率分别为

３７．７７％

、

４４．５２％

、

４５．６９％

，

４５．５１％

。油气

处理系统装备毛利率较高的重点项目实施，毛利率较高的含油污泥处理装备和移动式高温高压测试装

备等新产品的销售，使得公司综合毛利率总体处于较高水平，并稳定增长。

３

、影响盈利能力的主要因素

（

１

）经济发展对能源需求不断增加

经济发展对能源需求不断增加，原油消费不断攀升，各国油气公司也不断增加其勘探开发的投入，

这为油田装备及技术服务行业带来了更多市场需求和发展机遇。

（

２

）以技术创新为驱动力，保持技术领先优势

公司是中国行业内为数不多集研发、集成、设计、制造、安装、运营服务为一体的油田技术服务商之

一，能够提供工艺方案研发、系统设计、产品设计、成套装备提供、产品售后服务及相关运营技术服务等

一体化服务。

凭借领先的技术实力及在油田地面系统的综合实力，公司多次承担国内三大石油公司的创新性项

目，多项重大项目填补国内空白。 技术优势奠定了公司的市场地位，使得公司业绩在市场竞争和国际金

融危机的背景下依然保持了良好的增长势头。

（

３

）以油气处理为核心业务领域的创新产品线战略

依托领先的油气分离技术，公司已经形成了以油气处理系统装备为核心的产品线。 未来公司还将

依托业已形成的核心优势产品及与客户良好的合作关系，通过为客户提供贴身服务，及时发现客户需

求变化。 以提高采收率、提高生产效率、加强油田环保为产品目标，加强大研发力度，不断研发出创新产

品以拓展业务领域，或实现在业务领域内的延伸。 持续创新的产品和不断丰富的产品线是公司未来盈

利增长的先导因素。

（

４

）加大国际市场的开拓力度，充分挖掘国内市场

在国内市场上，公司已经全面成为三大石油公司的产品合格供应商。 与国际竞争对手相比，公司产

品具有明显的价格优势，随着公司对油气处理系统、油田环保系统不断研究开发，公司产品在原有由国

外企业主导的市场领域所占逐年增加，国际市场为公司业绩增长提供了广阔的空间。

（五）股利分配政策

公司依据国家有关法律法规和《公司章程》所载明的股利分配原则进行股利分配，股利分配可采取

现金或者股票方式。

公司

２０１０

年第一次临时股东大会审议通过了《关于公司首次公开发行

Ａ

股股票前滚存利润分配方

案的议案》决议，公司本次公开发行股票前滚存的未分配利润由本次公开发行后的新老股东共享。

（六）控股子公司的基本情况

１

、奥普图科技

奥普图科技，公司全资子公司，

２００３

年

１

月

６

日设立，目前注册资本

１

，

０００

万元。 该公司住所为北京市

昌平区科技园区中兴路

１０

号

Ａ２２６

室，主要业务为提供油田自动化工程服务。

根据利安达会计师事务所有限责任公司审计，截至

２００９

年

１２

月

３１

日，奥普图科技总资产为

２７

，

２８５

，

５００．９５

元，净资产为

１９

，

１４１

，

４６７．９６

元，

２００９

年度净利润为

６

，

４８０

，

３８０．７１

元；截至

２０１０

年

６

月

３０

日，奥普图

科技总资产为

２１

，

５１８

，

２７９．１９

元，净资产为

１５

，

３３１

，

８２３．３５

元；

２０１０

年

１－６

月净利润为

２

，

０２２

，

６９８．０３

元。

２

、惠博普能源

惠博普能源，公司全资子公司，于

２００５

年

９

月

２１

日设立，目前注册资本

２

，

０００

万元。 该公司住所为北

京市西城区黄寺大街

２６

号院

１

号楼，主要业务为油气处理、油气开采、油田环保系统方面的国际业务。

根据利安达会计师事务所有限责任公司审计， 截至

２００９

年

１２

月

３１

日， 惠博普能源总资产为

１０４

，

２９０

，

４５０．００

元，净资产为

５０

，

４２４

，

６４１．３８

元，

２００９

年度净利润为

２６

，

７０１

，

８７４．４２

元；截至

２０１０

年

６

月

３０

日，惠

博普能源总资产为

７６

，

７１５

，

８４８．８

元，净资产为

３１

，

５２８

，

８４９．５

元；

２０１０

年

１－６

月净利润为

５

，

１３５

，

８９５．１

元。

３

、惠博普机械

惠博普机械，公司全资子公司，于

２００８

年

８

月

１９

日设立，目前注册资本

３

，

０００

万元。 该公司住所为大

庆市让胡路区经济技术开发区开元大街

１１

号。 该公司为本公司的产品加工制造基地，主要从事石油机

械设备制造、加工、销售，压力容器制造、加工、销售。

根据利安达会计师事务所有限责任公司审计，截至

２００９

年

１２

月

３１

日，惠博普机械总资产为

６９

，

５６５

，

０３９．８３

元，净资产为

３０

，

２９５

，

９００．５９

元，

２００９

年度净利润为

７７７

，

８３０．３３

元；截至

２０１０

年

６

月

３

日，惠博普机械

总资产为

８４

，

６７８

，

２６０．７５

元，净资产为

３１

，

９０９

，

６０４．８５

元；

２０１０

年

１－６

月净利润为

１

，

６１３

，

７０４．２６

元。

４

、科立尔服务

科立尔服务，本公司全资子公司，

２００９

年

２

月

１０

日设立，目前注册资本和实收资本均为

１

，

０００

万元，

住所为大庆市让胡路区经济技术开发区开元大街

１１

号。 该公司主要业务为油水井作业、压裂、酸化，石

油机械设备清洗、维修、维护，罐及管道清洗、维修，管道内外检测、抢修、解堵技术服务。

２００９

年度，该公

司完成了员工招聘及培训工作，

２０１０

年

２

月正式开展业务。

根据利安达会计师事务所有限责任公司审计，截至

２００９

年

１２

月

３１

日，科立尔服务总资产为

９

，

１２１

，

２８７．５１

元，净资产为

９

，

１５２

，

４８７．６２

元，

２００９

年度净利润为

－８４７

，

５１２．３８

元；截至

２０１０

年

６

月

３０

日，科立尔服

务总资产为

９

，

１９２

，

１５２．１

元，净资产为

９

，

２１０

，

８５１．５１

元；

２０１０

年

１－６

月净利润为

５８

，

３６３．８９

元。

５

、香港惠华环球

香港惠华环球，公司全资子公司，在香港特别行政区设立；目前注册资本

２００

万美元。 香港惠华环球

住所为

３９０５ ＴＷＯ ＥＸＣＨＡＮＧＥ ＳＱＵＡＲＥ ８ ＣＯＮＮＡＵＧＨＴ ＰＬＡＣＥ ＣＥＮＴＲＡＬ ＨＫ

， 主要业务为石油专

用自动化产品贸易与技术服务。

根据利安达会计师事务所有限责任公司审计， 截至

２００９

年

１２

月

３１

日， 香港惠华环球总资产为

３

，

４２２

，

５８５．９８

元，净资产为

３

，

４１０

，

９２２．９４

元，

２００９

年度净利润为

－２０

，

９０３．９６

元；截至

２０１０

年

６

月

３０

日，香港惠

华环球总资产为

３

，

４２１

，

７５２．２１

元，净资产为

３

，

４１０

，

０７０．６３

元；

２０１０

年

１－６

月净利润为

－８７５．４１

元。

６

、蒙古

ＨＨＩ．ＬＬＣ

公司

蒙古

ＨＨＩ．ＬＬＣ

公司成立于

２００７

年

１１

月

７

日，注册资本及实收资本

５０

万美元，其中香港惠华环球持有

其

１００％

股权。 该公司住所为

Ｕｌａａｎｂａａｔａｒ

，

Ｍｏｎｇｏｌｉａ Ｂａｙａｎｚｕｒｋ ｄｉｓｔ

，

１８ ｋｈｏｒｏｏ

，

１３ ｄｉｓｔ

，

１３ Ｂｕｉｌｄ

，

＃１５２Ｔｅｌ

，

主要从事蒙古油田服务业务以及向海外基地提供综合服务。

根据利安达会计师事务所有限责任公司审计，截至

２００９

年

１２

月

３１

日，蒙古

ＨＨＩ．ＬＬＣ

公司总资产为

４

，

８１５

，

２３０．９８

元，净资产为

４

，

２５０

，

２６７．８９

元，

２００９

年度净利润为

１

，

８４９

，

７３０．４４

元；截至

２０１０

年

６

月

３０

日，蒙古

ＨＨＩ．ＬＬＣ

公司总资产为

８

，

５２３

，

０８０．３７

元，净资产为

７

，

５６５

，

６３０．１２

元；

２０１０

年

１－６

月净利润为

３

，

１０５

，

６２８．５５

元。

第四节 募集资金运用

一、项目投资情况

本次募集资金拟全部投入“油气田开发装备产研基地建设项目”。 若实际募集资金不能满足本项目

投资需要，资金缺口公司将自筹解决；若募集资金满足上述项目投资后有剩余，则剩余资金将用来补充

公司营运资金。

募集资金投资计划及项目主要经济指标

项 目 投资额

（

万元

）

投资

计划

项目主要经济指标

油气田开发装

备产研基地建

设项目

总投资

２４

，

０５０

其中

：

固

定 资 投

资

１６

，

２７９

第 一 年 投

资

７０％

达产年利润总

额

１７

，

４３３

万元

税前投资

回收期

４．９

年

内 部 收 益 率

３１．３５％

（

税

后

）

铺 底 流

动资金

7,771

第 二 年 投

资

30%

二、项目市场前景分析

本项目建成后，公司将极大提升自主研发设计、自主制造的能力，增强自主参与国内及国际市场竞

争的实力；能够更好的控制生产进度、控制产品质量，更好的服务于客户，更好的保护公司知识产权。 项

目建成后，公司依托自主制造能力和研发实力，不断增加产品的技术含量，拓宽产品线，盈利能力将获

得大幅提升。

（一）油气处理系统

油气处理系统是将油、气、水、砂分离开来，把油、气处理成合格的工业产品，把水、泥砂进行环保处

理，以进行循环利用、降低环境污染的油气田开发预处理环节的主要装备系统，其核心设备是各种类型

及规格的分离器，辅助设备包括加热炉、脱硫塔、换气撬等。 油气处理是油气开发过程中的核心流程和

工艺环节。

国际新增油气田的投资需求：根据预测，

２０１５

年前世界每年新增油气产能

１．５６

亿吨左右（数据来源：

《世界能源展望

２００８

》），油气处理系统装备投资需求约为

２００

亿元

／

年。目前，我国三大石油公司海外油田

已经具备超过

６

，

０００

万吨产能规模，未来十年，仅中石油就将计划投入约

６００

亿美元，实现海外油气权益

产量每年

２

亿吨，为油气处理装备提供了良好的市场发展空间。

国内新增油气田所需投资需求：要保持我国的原油产量不变，每年需要对油气水处理装备新增投

资

２２．５５

亿元以弥补产量的自然递减，如果再加上每年新增天然气产能对投资的需求，我国每年对油气

处理领域的投资额将更高。 国内油气处理系统更新改造投资需求：如果不考虑原油物性变化造成的设

备淘汰，按照我国

２００９

年原油产量

１．８７

亿吨，设备

２０

年的使用年限估算，更新改造市场每年需求约

１１．２７

亿元。 另外，各类分离器是油气处理系统装备的核心设备，国内各油田现存联合站近

５００

座，拥有各类分

离设备

１４

，

０００

台（数据来源：三大石油公司年鉴）。 估计每年需要更新

１

，

０００

台左右，则分离器更新需要

投资

１０

亿元左右。

（二）油气开采系统

１

、油气田高温高压测试装备

油气田高温高压测试装备是指油气开采过程中用于对油气井进行测试，以分析油藏特征，为后续

采油提供参数的装备，是油气开采系统的必备装备之一。 油气田测试装备的市场主要包括现有油气田

生产的日常测试需求和新增油气田开发之前的测试需求。

国际市场方面：按照全球每年新增探井及生产井的数量保守估算，仅每年设备更新需新增测试装

备

２６５

套。 另外，随着中东、中亚、非洲等地区的新油田不断开发，对测试装备的需求将不断增长，市场前

景良好。 公司测试装备先后在叙利亚国家石油公司、阿尔及利亚国家石油公司、科威特和沙特联合作业

公司成功投入使用，打破了欧美企业在上述国家的垄断局面，目前已在海外市场实现销售

２７

台

／

套的业

绩，成为公司成长较快的业务和产品。

国内市场方面：该类测试装备自开发成功以来，公司已实现销售

３５

台

／

套。 国内现有测试装备数量远

不能满足三大石油公司日常生产测试需求。 预计未来

５

年，国内各类测试装备将年新增

３０

台套以上。 另

外，随着国内油气开发向边际、深层、深水等非常规油气藏方向拓展，传统常规测试工艺技术面临挑战，

测试装备需要不断技术更新，以满足生产需求。 每年新增的油气井将进一步扩大本公司移动式测试装

备产品的市场空间。

２

、三次采油工艺技术装备

油田依靠地层天然能量和水驱方式开采石油（即一次采油和二次采油），采收率一般不超过

３０％

。有

条件的油田通过使用三次采油方式（包括化学驱、气体混相驱、微生物驱等方式），可以将原油采收率提

升

５０％

以上。随着油田纷纷进入利用三次采油方法提高采收率阶段，三次采油装备和技术服务具有较大

的潜在市场空间。 据估算，国内三次采油装备的市场需求每年超过

７

亿元。

三次采油对我国原油稳产具有重要意义，在国外也有很大发展空间。 根据国际能源署预测，油气田

开发企业将会加大对三次采油的投资力度， 全球三次采油量占总产量比例将由

２００５

年不足

３％

增加到

２０３０

年的

１５％－２０％

。 由于我国三次采油技术尤其是化学驱技术已处于国际领先，而海外油田对三次采

油装备与技术又存在巨大需求，为三次采油相关技术和装备产品（包括低剪切流量调节器、移动式橇装

化注聚装置、

ＣＯ２

混相驱）提供市场机会。

（三）油田环保系统

油田环保系统是对原油开采过程中会产生大量的含油污泥、含油污水、废气等污染物进行环保处

理的设施。 目前全球油田环保市场年需求近

３０

亿美元，具体如下表所示：

年份

２００６

年度

２００７

年度

２００８

年度

收入

（

百万美元

）

２

，

３００ ２

，

７１９ ２

，

９６１

数据来源：美国

Ｓｐｅａｒｓ ＆ Ａｓｓｏｃｉａｔｅｓ

国内市场方面，随着国家环保力度的加大，油田环保系统的市场空间逐步加大。 中石油集团

２００７

年

对环保隐患治理专项投资额为

２７．８

亿元，未来规划投资

１２１．５

亿元，实施减排项目

４１６

个（数据来源：《中

石油“十一五”环境保护发展规划》）。 按照我国原油产量进行估算，环保方面的投资每年需超过

４０

亿元。

本公司油田环保相关产品包括含油污泥处理装备和储油罐自动机械清洗装备。 公司依据创新型污

泥处理专利技术开发的自动热化学机械分离的含油污泥装备是同类技术在国内的首创，按我国现有每

年含油污泥产量测算， 要实现含油污泥的无害化处理及污泥中的原油回收需要投资规模在

３３．９

亿元以

上，仅处理能力

５

万吨

／

年的固定式含油污泥处理站就需要建设

１００

座以上，并需要大量的移动式含油污

泥处理装备。 如果分十年完成投资，则每年市场空间在

３．３９

亿元以上。

利用在油气处理领域的专业优势，公司研制了油气田环保领域的另一重要装备———储油罐自动机

械清洗装备，该装备打破了国外厂商在该类装备领域的垄断地位，已产生了较好的经济和社会效益。 国

内拥有各类容积的储油罐约

１１

，

５００

个，每

５

年清洗一次，每年需清洗

２

，

３００

个罐。 按照每套装备每年清洗

１２

个储油罐的工作量计算，约需要

２００

套清洗装备，每套价值

１

，

０００

万元，市场容量约为

２０

亿元。

（四）油田工程技术服务市场

油田工程技术服务是指为保证地面油气集输及处理系统安全平稳运行，生产出合格的原油、天然

气和回收轻烃，并输送到石化厂或最终用户所需的一系列技术服务。 石油行业自动化技术服务范围很

广，几乎覆盖石油产业链的每个环节。 据估算，目前每年国内油气田自动化工程及技术服务市场约有二

十亿以上的市场容量。

本公司目前提供的油田工程技术服务主要集中在油田自动化工程服务方面。 另外，随着科立尔服

务的业务逐渐开展，公司将能为油气田提供如油井作业、储油罐自动机械清洗等服务，拓宽了公司在油

田工程技术服务领域的产品线。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

（一）市场和经营风险

１

、依赖石油行业的风险

公司属于油气田装备及技术服务业，自设立以来，一直从事油气田开发地面系统的工艺技术研发、系

统设计、装备提供及工程技术服务业务。公司产品市场需求受油气开发及生产的投资规模影响。近年来世

界石油需求不断增加，石油价格总体呈上升趋势，国际上各石油公司用于油气开发和生产的资本支出也

随之保持稳定增长，公司紧抓机遇，快速发展，盈利能力以及竞争实力获得了极大的提升。 未来如果宏观

经济环境或产业政策发生变化，导致油气价格持续低迷，则会抑制或延迟石油公司开发及生产的投资，从

而减少或延缓对油气田开发及技术服务的需求，进而将会对公司的经营发展带来不利的影响。

２

、经营季节性波动的风险

由于本行业的国内客户主要是国内三大石油公司及其下属子公司，这些客户一般在上一年末制定

投资计划，由决策部门确定后，通常在第二年二、三季度实施招标。 因此，油气田装备的国内订单一般是

在每年二、三季度陆续签订，本公司大部分的合同执行期在

３～６

个月之间，产品组装交付给客户后才确

认收入，且大多集中在下半年，导致公司上半年的收入利润水平低于下半年，呈现出一定的季节性波动

特点。

由于海外市场技术门槛较高，产品质量标准较高，市场化程度较高，油田客户又具有较高的信用，

能够按照国际惯例给予预付账款并及时结算，减小营运资金的压力，更适合本公司的发展。 因此，公司

自成立伊始，即制定了国际化的发展战略，产品自

２００３

年进入海外市场以来，海外市场业务规模不断扩

大，业务结构不断优化，经营的季节性波动渐趋平缓。 然而，短期内公司的经营业绩仍会面临季节性波

动风险。

３

、竞争风险

本公司具备研发、设计、制造、服务一体化的综合技术服务能力，业务覆盖油气处理、油气开采、油

田环保领域，产品种类齐全，是国内少数能够提供整站场成套装备的油气田装备与技术服务商之一。 行

业内能够提供整体创新工艺解决方案，以技术服务、研发和技术创新为主导并从事成套系统装备设计

制造的企业数量很少，市场竞争相对平缓。

作为地面装备油气处理领域的优势企业，公司在技术水平、市场份额、产销规模、定价能力等方面与

国内竞争对手相比具有比较强的竞争优势。报告期内，公司销售收入增长速度较快，体现出较强的竞争能

力，优势产品在重点客户中保持了较高的市场份额，在国内面临的市场竞争较小。但是如果公司不能保持

在国内的技术领先优势，满足客户的个性化需求，则将面临更多企业的竞争，从而带来市场竞争风险。

同时，随着公司国际化发展战略的实施，公司海外市场业务快速增长，也面临着国际竞争对手的竞

争压力，一旦公司不能保持技术的先进性和成本优势，不能及时在产能规模、技术研发、融资能力等方

面进一步增强实力，全面地提高产品国际市场竞争力，未来将面临一定的国际市场竞争风险，从而对公

司的业绩增长产生不利的影响。

４

、单个油田固定资产投资周期引致的销售波动风险

与国际主要产油地区油田特点相比，我国石油资源的储藏条件不好，油藏多呈现小区块，不连续、

点状分布的地质特征。 与此相对应，国内各油田对装备的投资需求呈现多样性特征，加之本公司产品多

数为大型成套装备，对单个油田来说属于固定资产投资，因此，在时间序列上呈现不连续性，具有周期

性特征。 虽然从国内油田总体情况来看，需求的多样性和整个石油行业总体投资的连续性，使客户对本

公司产品的需求具有连续性，并呈现持续上涨态势，而且更为广阔的海外油田市场空间使公司海外业

务收入快速增长，致使公司总体收入增速较快。 然而，本公司仍会面临对单个油田的销售短期内波动的

风险。

（二）技术风险

１

、技术被超越的风险

发行人作为技术驱动型企业，不断保持技术领先是公司重要的核心竞争力所在。 公司最终产品是众

多技术的综合体现，公司必须具备综合运用能力，熟悉油气田需求，从而将上述技术加以集成优化为一个

整体解决方案。公司如果不能加大研发投入，及时跟踪高新技术发展，并全面掌握、熟练运用，将面临部分

产品技术被超越在行业内无法继续保持技术领先优势，存在丧失一部分市场份额和竞争优势的风险。

２

、未来持续技术创新能力不能满足个性化需求的风险

公司根据客户要求，为客户提供工艺一体化解决方案及实现该方案的成套工艺装备，产品具有高

度个性化特征，同时又必须具有高安全性和高可靠性。 因此，作为满足客户高端需求的技术驱动型企

业，公司必须不断加大研发力度，保持技术创新优势以满足客户的个性化需求。 公司必须及时发现油气

田开发环境变化导致的需求变化，加强综合技术运用能力，不断进行技术创新以满足客户的个性化需

求。 如果公司未来不能适时加大研发投入，研发能力减弱，将会面临无法满足客户个性化高端需求而引

致的风险。

３

、技术失密的风险

公司产品是拥有自主知识产权众多专有技术、专利技术的综合体现。 由于具有较高的技术含量，公

司产品具有高毛利率的特点。 公司产品是个性化定制产品，每一项产品均需要经过缜密的设计与计算，

简单模仿的产品不会有市场空间。 为防止技术泄密，公司已经建立健全了各项保密制度，且公司核心技

术体系完备，个别技术失密并不能对公司整体核心技术体系造成重大影响。 然而，一旦发生技术失密可

能会使公司的自主知识产权受到侵害，影响公司的持续技术创新能力。

（三）人力资源风险

１

、核心研发、设计人员流失的风险

人才优势是公司的核心竞争优势之一。 经过多年的发展，目前公司拥有从国家级设计大师到各专

业后备人才的储备，包括化工、机械、电气、自动控制等各方面的人才，实现了从工艺方案研发、系统设

计、装备制造到运维服务一体化的服务模式。这些人才是公司保持持续创新及核心技术领先的基础。公

司对核心研发设计人员建立了相应的激励制度，并与核心研发设计人员签订了技术保密协议，为公司

人才队伍稳定提供了制度保障。 然而，一旦核心技术人员流失，将会对研发人员的再培养以及公司经营

活动带来一定的影响。

２

、快速发展引发管理人才不足的风险

公司已积累了成熟的管理经验并培养出一批管理人才，建立了较为完善的法人治理结构，制订了

包括投资决策、信息披露、财务管理、人事管理、关联交易管理、募集资金管理等在内的一系列行之有效

的内部控制制度。 但是，随着公司业务规模的不断扩大，特别是国际业务迅速拓展，公司在市场开拓、研

发设计及生产等方面的管理必须有整体提升。 如果公司的管理人员数量及管理水平未能跟上需求变

化，公司将存在快速发展引致管理人才不足的风险。

（四）应收账款坏帐的风险

２００７

年末、

２００８

年末、

２００９

年末、

２０１０

年

６

月

３０

日公司应收账款净额分别是

６

，

８５１．４５

万元、

１１

，

６９３．６４

万元、

１５

，

０１４．０８

万元、

１４

，

５０７．０８

万元，占当期流动资产的比例分别为

４６．５８％

、

４６．６７％

、

５４．１５％

、

４５．２６％

，而同期的销售收入分别为

１５

，

１７１．７８

万元、

１７

，

８４０．１０

万元、

２３

，

５８４．４１

万元、

１１

，

２００．１２

万元，应收

账款随销售收入的快速增长而相应增长。 由于公司不断加强应收账款的回收力度，应收账款总体情况

正常，增速放缓。

公司产品和服务的用户为国内外石油公司，公司应收账款对象主要为国内三大石油公司及所属子

公司。 受预算管理体制的影响，这些单位一般在上年末确定投资计划，本年二、三季度开始实施，下半年

项目完工验收，年底或下年度逐步支付项目款项，因此，每年的第四季度销售的产品大部分形成应收账

款。 随着下年度逐步回款，公司应收账款余额将保持在合理水平。 虽然石油公司资金实力雄厚，货款偿

付信誉良好，本公司亦与各石油公司有紧密的长期合作，产品美誉度较高，因此，虽然公司期末应收账

款较大，但发生坏账的可能性很小，且公司自成立以来未发生过坏账损失。 然而，随着公司经营规模的

扩大，应收账款绝对金额逐步增加，一旦应收账款无法及时回收，将增加公司的流动资金压力，对公司

业绩和经营产生不利影响。

（五） 所得税税率变动的风险

本公司

２００６

年

１１

月取得编号为“京科高字

０６１１００８Ａ２１０５３

号”高新技术企业证书，

２００８

年

１２

月取得

编号为“

ＧＲ２００８１１０００９５５

号”高新技术企业证书；子公司惠博普能源

２００５

年

１２

月及

２００７

年

１２

月取得高新

技术企业证书，

２００８

年

１２

月取得编号为“

ＧＲ２００８１１０００９６２

号”高新技术企业证书；子公司奥普图科技

２００７

年

３

月

２１

日取得编号为 “京科高字

０７１１０１４Ａ０２６０３

号” 高新技术企业证书，

２００８

年

１２

月取得编号为

“

ＧＲ２００８１１００００１９

号”高新技术企业证书。根据相关政策，以上三个公司

２００７－２００８

年享受企业所得税优

惠政策。 未来如公司及子公司不再被认定为高新技术企业，或国家税收优惠政策发生变化，将对公司的

经营业绩产生一定影响。

二、其他重大事项

截至本招股意向书签署日，本公司正在履行的金额在

５００

万元以上或虽未达到

５００

万元，但对公司

的业务、未来发展或财务状况具有重要影响的合同包括借款合同、担保合同、重大业务合同、财产保险

合同及承销暨保荐协议。

公司无其他重大诉讼或仲裁事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人

名 称 住所 联系电话 传真 经办人

华油惠博普科技股份有限

公司

北京市海淀区北三环

中路

３９

号院

９

楼

４０３

室

０１０－８２８０９８０７ ０１０－８２８０９８０７

张中炜

南京证券有限责任公司 南京市大钟亭

８

号

０２５－８３３２０２６３ ０２５－８３２１３３５５

范慧娟

、

肖

爱东

、

王耀

柱

北京天元律师事务所

北京市西城区金融大

街

３５

号国际企业大厦

Ｃ

座

１１

层

０１０－８８０９２１８８ ０１０－８８０９２１５０

吴冠雄

、

孔

晓燕

、

张剡

利安达会计师事务所有限

责任公司

北京市朝阳区八里庄

西里

１００

号

１

号楼东区

２０

层

２００８

室

０１０－８５８６６８７０ ０１０－８５８６６８７７

马龙

、

王明

中国证券登记结算有限责

任公司深圳分公司

深圳市深南路

１０９３

号

中信大厦

１８

楼

０７５５－２５９３８０００ ０７５５－２５９８８１２２ －

交通银行南京分行鼓楼支

行

南京市中央路

３２

号

０２５－８３２８０５７９ ０２５－８３２８０５９０

徐鑫

深圳证券交易所

深圳市深南中路

５０４５

号

０７５５－８２０８３３３３ ０７５５－８２０８３１９０ －

二、 本次发行上市的重要日期

询价推介时间

２０１１

年

２

月

１

日

－２０１１

年

２

月

１１

日

定价公告刊登日期

２０１１

年

２

月

１４

日

网下申购日期

２０１１

年

２

月

１６

日

网下缴款日期

２０１１

年

２

月

１６

日

网上申购日期和缴款日期

２０１１

年

２

月

１６

日

股票上市日期 发行后尽快安排上市

第七节 备查文件

１

、招股意向书全文和备查文件可到发行人及保荐人（主承销商）的法定住所查阅。 查阅时间：工作

日上午

８

：

３０

至

１１

：

３０

，下午

２

：

００

至

５

：

３０

。

２

、招股意向书全文可通过深圳证券交易所指定网站（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

华油惠博普科技股份有限公司

2010年12月31日

(上接D2版)


