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简称 总股本 （万股） 最新收盘价 （元） 今年以来涨跌 （

％

） 市盈率 （倍） 行业

中国化学

４９３３００．００ ６．９４ ２０．０７ ２５．９３

社会服务业

中海集运

１１６８３１２．５０ ５．２３ １６．７４ １３．７８

交通运输

、

仓储业

上港集团

２０９９０８０．０１ ４．４０ １５．４９ １７．６９

交通运输

、

仓储业

桂冠电力

２２８０４４．９５ ５．０１ １３．８６ １６．４０

社会服务业

中国石化

８６７０２５２．７８ ８．９３ １０．７９ １０．３０

采掘业

中国中铁

２１２９９９０．００ ４．７６ ９．９３ １４．０１

建筑业

柳钢股份

２５６２７９．３２ ５．４０ ９．３１ ２２．０９

金属

、

非金属

凤竹纺织

１７０００．００ ９．６９ ９．１２ ２３．６５

纺织

、

服装

、

皮毛

华远地产

９７２６６．１４ ６．２３ ８．９２ １７．２２

房地产业

本钢板材

３１３６００．００ ６．８０ ８．４５ １８．５９

金属

、

非金属

大秦铁路

１４８６６７９．１５ ８．４５ ８．０６ １１．４２

交通运输

、

仓储业

格力地产

５７７５９．４４ ７．９０ ７．９２ ２２．６９

房地产业

盐 田 港

１２４５００．００ ６．５６ ７．０１ １８．９０

交通运输

、

仓储业

凌钢股份

８０４００．２２ ９．３０ ６．７７ １２．３１

金属

、

非金属

宝钢股份

１７５１２０４．８１ ６．８２ ６．７３ ８．４５

金属

、

非金属

中国建筑

３００００００．００ ３．６５ ６．７３ １２．５２

建筑业

招商轮船

３４３３３９．７７ ４．３６ ６．０８ ２０．４６

交通运输

、

仓储业

广深铁路

７０８３５３．７０ ３．６５ ５．８０ １５．６２

交通运输

、

仓储业

金地集团

４４７１５０．８６ ６．５３ ５．６６ １６．３４

房地产业

刘金沪
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� � � 2 月 9 日证券时报网 （w w w .

stcn.com ） 《专家在线》 栏目与投

资者交流的嘉宾有大同证券分析师

王志宏、 海通证券分析师陈洁彬、

三元顾问分析师喻荣。 以下是几段

精彩问答回放。

时报网友： 通化东宝(600867)

16.66 元成本， 能解套吗？ 新湖中

宝(600208)现价能进吗？

喻荣： 通化东宝从

19.98

元一

路回调到

13.79

元， 目前股价已在

半年线上获止跌回稳， 并连续反弹

站上

30

日线， 后市将向

17

元进

攻， 回抽到

15.01

元附近不妨考虑

补仓。 此外， 良好的业绩增长势头

令该股中线看好。 新湖中宝作为大

盘地产股， 短线暂不看好。 技术上

还处在探底过程中， 下档

5.15

元

的支持力度需考验， 建议先观望。

时报网友： 中国重工(601989)

成本 11 元， 后市怎么操作？

喻荣： 母公司中船集团是我国

海军舰船装备的最大供应商， 未来

随着中国海军整体装备水平的提

高， 公司将受益巨大。 技术上该股

近日表现坚挺， 短线还将创新高到

15.5

元左右， 中线将上攻

18

元。

近期市场小幅波动， 建议波段操

作， 即上摸到

15

元左右出掉， 逢

回调再接回。

时报网友： 丽珠集团(000513)

成本 38 元， 可以补仓吗？

王志宏： 前期强调一季度医药

股将受到国家调整药价的不利影

响， 近期这种负面影响已经得到较

大程度的体现。 考虑到目前市场对

于药价调整的预期依然强烈， 医药

股短期仍存在一定调整压力。 丽珠

集团基本面优良， 估值较为合理，

可继续持有， 但鉴于目前价格离成

本区间较近， 不建议补仓。

时报网友： 山推股份(000680)

和

*

ST 钒钛(000629)怎么操作？

陈洁彬： 山推股份是生产推土

机、 挖掘机的骨干企业， 业绩良

好， 可以持股。

*ST

钒钛预计资产

注入后， 按照鞍钢重组方案给出的

盈利达

18.47

亿元， 目前估值在

30

倍附近， 建议逢高减仓。

时报网友： 中联重科(000157)

15.3 元成本， 7.45 亿限售股下周解

禁， 后市如何操作？

王志宏：

7.45

亿限售股下周解

禁，

9

名定增股东浮盈

82%

， 届时

可能有抛售压力， 不过作为我国第

二大工程机械制造商， 中联重科近

年保持了高速增长， 目前估值较为

合理， 建议持有。

时报网友： 辰州矿业(002155)

现价可以参与吗？

王志宏： 随着全球经济尤其是

美国经济的复苏， 以及量化宽松政

策进入尾声， 市场对黄金的避险需

求将逐渐弱化， 黄金价格继续大幅

上涨的基础也将不再存在。 辰州矿

业目前股价已经透支了未来两年业

绩增长的预期， 不建议介入。

（唐维 整理）

券商评级

Stock Rating

中国铝业(601600)

评级：增持

评级机构：华泰联合证券

公司近日公告非公开发行预案。 募投项目

影响偏正面， 符合整体战略， 亦表明继续做大

做强铝主业的决心。 公司拥有氧化铝产能约

1000

万吨

/

年 （约占国内总产能

25%

）， 部分

具备较强成本优势， 特别是后期新建的产能盈

利能力相对较强。 拟募投项目若建成将进一步

提升原料自给率， 同时权益性资金补充将改善

财务。

目前中铝氧化铝报价为

2900

元

/

吨 （含

税）， 假设新建产能平均成本为

2000

元

/

吨，

则静态测算， 募投项目投产后， 有望增厚每股

收益约为

0.07

元 （考虑增发摊薄因素）。 因增

发还有不确定， 维持

2010

年

~2012

年

0.05

元、

0.10

元、

0.18

元的每股盈利预测。 我们认为公

司的经营状况正在得到改善， 估计盈利低点已

过， 而业务范围的成功拓展， 令其从单一

铝业公司走向多金属、 综合类矿业公司， 盈利

点的多元化和经营稳定性有望明显提升， 维持

“增持” 评级。

中国神华(601088)

评级：买入

评级机构：世纪证券

公司

2010

年实现营业收入、 净利润分别

同比增长

25.3%

、

22.8%

； 每股收益

1.87

元。

公司

2010

年煤炭产量为

224.8

百万吨， 同比

增长

6.9%

； 销售量为

292.6

百万吨， 同比增长

15.1%

。 公司主营业务收入同比增长的主要原

因仍是煤炭销售价格和产量的上涨。 但是相对

于

2008

年、

2009

年

15%

的增长率， 自身煤炭

产量增速在下降。 主要是因为布尔台煤矿、 哈

尔乌素煤矿、 锦界能源公司陆续达产。

公司拟以首次公开发行

A

股股票募集资

金收购包头矿业， 以及神华集团、 国华电力等

所持共九家企业的股权。 本次收购完成后， 公

司中国标准下的煤炭可采储量将由

115.73

亿

吨增加至

140.01

亿吨， 增幅为

20.98%

；

JORC

标准下的煤炭可售储量将由

73.94

亿吨增加至

91.48

亿吨， 增幅为

23.72%

。 预计本次资产注

入将增厚公司

2011

年业绩

3%

， 增厚并不显

著。 但是， 此次资产注入将拉开集团资产注入

的重要一步。

预计公司

2011

年每股收益为

2.21

元， 维

持 “买入” 评级。 风险提示。 煤价下降低于预

期； 集团注入资产发生变化。

紫光古汉(000590)

评级：推荐

评级机构：长江证券

紫光古汉属 “哑铃形” 左端的传统中药企

业， 由于拥有独特的中医药文化资源， 具有核

心竞争力， 发展空间较大。 我们认为， 紫光古

汉是最有可能成为 “小阿胶” 的上市公司， 与

阿胶的相似主要体现在： 第一， 均是主打滋补

养生的中药企业； 第二， 均有重量级的中医药

文化资源； 第三， 产品疗效均经过时间检验；

第四， 核心产品的延伸性都很好。

自

2009

年以来， 紫光古汉大幅变动了管

理层， 内部整顿初见成效； 对衡阳中药增资，

强化业务主干； 收回古汉养生精的销售权， 增

强了业务稳定性和盈利性； 重组输液业务、 欲

夺回血液制品业务控制权， 显示公司欲有所作

为； 对古汉养生精扩产并进行营销改革， 养生

大战略正积极实施。

预测公司

2010

年至

2012

年每股收益分别

为

0.22

元、

0.36

元、

0.49

元。 如果公司出售

血液制品业务或输液业务资产， 有望额外获得

投资收益。 维持 “推荐” 评级。 风险提示： 公

司

2009

年年报被出具了保留意见的审计报告；

南岳制药股权争议尚处于司法程序； 营销改革

的成效尚待观察。

北京利尔(002392)

评级：谨慎推荐

评级机构：东北证券

公司是目前国内产品品种最全、 整体承包

范围最广的大型耐火材料制造商之一。 耐火材

料下游主要消耗需求来自于钢铁行业领域。 未

来在下游行业技术推动下将实现产业升级。 公

司盈利能力强， 成本控制能力和经营运营效率

好于业内其他企业。 募投项目进展顺利， 有望

在

2011

年开始逐步贡献收益， 完全达产后产

能增加

42%

， 超募

9

亿资金主要用于上游原材

料延伸、 横向业务拓展以及同业并购方面。

预计

2010

年

~2012

年每股收益分别为

0.89

元、

1.28

元、

1.67

元。 公司现金充裕， 未

来或存在并购亮点， 不过目前估值过高， 暂给

予 “谨慎推荐” 评级。 （罗力 整理）

异动股扫描

Ups and Downs

中化岩土

连续强攻 终改破发运

� � � � 异动表现： 兔年首个交易日 A

股受加息影响震荡收阴。 不过， 上市

不久的中化岩土 (002542)却表现强

势， 继虎年最后一天涨停后， 该股昨

天早盘高开四个余点， 随后震荡走

高， 两点后再度封住涨停， 全天换手

率高达 44.10%。

点评： 公司主要为国内石油石化

建设项目、 国家石油战略储备基地、

港口、 机场等大型建设项目提供强夯

地基处理服务， 在强夯地基处理细分

市场中具有国内领先地位， 是行业技

术革新的引领者和高能级强夯技术标

准的制定者。 公司作为土木工程建筑

业的细分业的领头羊， 受行业增长影

响， 未来具备较大的发展空间。

公司于

2011

年

1

月

28

日登陆中

小板， 受新股破发潮影响， 上市首日

即告破发， 当天换手也只有

23.27%

，

最低股价

34.13

元， 较之其

37

元的发

行价来看， 跌幅接近

8%

， 不过， 仅

在该股上市的第三个交易日起， 该股

即一改跌势， 连续两日强势涨停， 并

终于改写了破发之运。 同时， 该股的

强势上攻还得到了量能的有效配合，

尤其是出现了换手率激增的走势， 昨

日换手率更是达到了

44.10%

。 至此，

自该股上市四个交易日来， 该股累计

换手

105.46%

， 累计涨幅

17.01%

。

公开信息显示， 该股目前仍在机

构的合理定位区间内 ， 而且公司

2010

年还超越了机构对其的业绩预

期， 实现了较好的业绩增长， 摊薄每

股收益

0.88

元， 建议继续关注。

三峡水利

六日五涨停 牛股新标杆

� � � �异动表现： 受政策支撑刺激，

近期水利概念股集体走强， 三峡水

利(600116)表现尤其突出， 在 6 个

交易日收出 5 个涨停板。 昨天该股

低开后震荡整理， 最低跌幅超过

3%， 此后一路上攻， 午盘后涨幅

加大， 两点以后再封涨停， 到此，

该股已连续 4 涨停， 成为近日 A

股涨幅最大的个股。

点评： 公司供电区域主要为重

庆市万州区， 实际控制人为水利部

下属的综合事业局。

2010

年前三

季度每股收益

0.27

元， 实现净利

润

6262

万元， 同比增

7.73%

； 第

三季度净利润

2663

万元， 同比降

4%

、 环比降

27%

。 公司业绩表现

并不突出， 不过在去年三季度却获

得华夏系基金的联袂入驻， 股东筹

码也大幅集中。

随着

2011

年中央一号文件出

台， 水利行业将迎来黄金十年。

1

月

25

日财政部、 发改委和水利部

联合发布了 《水利建设基金筹集和

使用管理办法》， 明确中央和地方

水利建设基金的来源以及使用方

向。 未来

5

年， 全国水利建设总投

资规模约

2

万亿元， 其中中央投资

1

万亿元左右。

受此刺激，

A

股的水利板块集

体连续异动， 三峡水利俨然成为其

中的龙头股。 该股继

1

月

26

日涨

停，

1

月

27

日放量震荡 ， 上涨

5.14%

， 此后该股便进入快速拉升

阶段， 连续

4

个交易日均告涨停，

虽然最近两个交易日盘中震荡较

大， 但尾盘均告涨停， 说明该股目

前仍处于主升浪中。

公开交易信息显示， 该股目前

的主力多头是游资。 在最近三天

内， 财通证券温岭东辉北路营业

部、 渤海证券上海彰武路营业部、

光大证券深圳深南中路营业部等

强力推升该股， 而昨天宏源证券

宜兴人民中路营业部、 广发证券

辽阳民主路营业部成为新的多头

席位。 这些券商营业部都是市场

中颇有实力的游资集散地， 他们

的轮番攻击导致该股出现一波如

此凌厉的上涨。

而潜伏机构逢高派发的一幕也

再度出现， 最近三天一机构席位与

中信证券总部席位合计抛售了

1.22

亿元。 此外， 同板块的安徽水利在

去年三季度也得到了华夏基金的青

睐， 昨天虽然继续创出新高， 但卖

出的前四家席位均为机构。

目前来看， 受政策的长期刺

激， 包括三峡水利在内的水利板块

或将反复活跃， 不过考虑到累计涨

幅较大， 但机构与游资有一定分

歧， 建议投资者谨慎不追涨。

五洲明珠

最牛分配方案给力股价

� � � �异动表现： 五洲明珠(600873)因

推出了史上最牛分红预案而被媒体

广为报道， 公司股票昨日也创出史

上最高股价 39 元， 同时该股三个交

易日累计换手达 55.37%。

点评： 公司于

2010

年完成了对

梅花生物科技集团的吸收合并， 成

功实现了从输配电设备制造行业向

味精、 氨基酸等生物发酵领域的转

型， 正式进军调味品行业。 年报显

示， 公司

2010

年全年累计实现营业

收入

50.15

亿元， 同比增长

22.86%

，

归属于母公司所有者的净利润

7.9

亿

元， 同比增长

27%

， 每股收益

0.78

元， 同比增长

13.04%

， 加权平均净

资产收益率达到

17.30%

。 公司还推

出了每

10

股派

5.00

元

(

含税

)

及每

10

股转增

16.861

股的被称为史上最

牛分红预案的高送转， 而此前最高分

红方案的创造者则是去年神州泰岳创

下的每

10

股送

15

股派

3

元

(

含税

)

，

因此近日备受市场关注， 公司股价也

创出历史新高。

随着公司盈利的提升以及重组进

程的深化， 未来仍有上升空间， 建议

关注。 （恒泰证券 鲁晓君）

太阳鸟 游艇空间广阔 受益先发优势

� � � �游艇消费文化代表了高端优雅

生活方式， 顺应了品质生活、 彰显

身份的消费升级需求， 近年来开始

导入我国， 我国游艇消费正站在井

喷式增长的前夜。 中外游艇消费水

平目前存在巨大差距， 我国具备了

发展游艇产业的自然条件和产业基

础， 以游艇为发展方向的复合材料

船艇行业空间巨大， 未来

10

年游

艇行业将保持

30%

以上的复合增

长率， 有望从无到有诞生数百亿的

产业规模。

国家政策、 收入提升、 观念改

变等诸多因素的合力将驱动行业持

久快速增长， 较为分散的产业结构

和不充分的市场洗牌预示着更大的

产业集中度提升空间， 朝阳特征明

显， 抢先起跑的龙头公司有望享有

行业高速增长和集中度提升的双重

红利。

太阳鸟

(300123)

经过多年的

积累， 产品定位日趋中高端， 产品

线齐全， 商务艇、 特种艇和游艇等

几大业务线都有较为均衡的发展。

游艇制造业属于技术、 劳动

“双密集” 型产业。 公司在模具方

面投入颇大， 募集资金项目建成后

将具备

128FT

的模具生产能力，

在国内厂商中具备相当的优势。

游艇装配包括零部件制造和艇

内装饰。 主要游艇装备包括专用发

动机、 发电机、 专业仪器仪表、 导

航设备和螺旋桨等， 这部分装配件在

很大程度上决定了游艇的使用性能。

核心零部件产业技术密集， 利润空间

高， 大部分市场主要掌握在欧美日等

跨国公司手中， 现阶段公司乃至国内

整个游艇制造业尚无力参与这方面的

竞争。 艇内装饰相对技术含量较低，

更多的体现了对当地文化和客户需求

的理解， 营销的元素更多一些， 公司

和国内厂商的优势主要在这方面。

2010

年

10

月

19

日， 公司公告

成为国家海洋局关于 “中国海监海岛

保护和管理执法快艇招标项目” 第一

包的中标人， 标的数量为执法快艇

34

艘， 中标金额为

2.72

亿元人民币

（含税）。 该合同预计于

2011

年内全

部实现收入，

2009

年公司对国家海

洋局的销售仅为

1400

万元。 由此可

见， 此单将对公司

2011

年业绩产生

极大的积极影响。

募集资金扩充产能项目建成后

（

2012

年） 将实现年产高性能复合材

料游艇

84

艘、 特种艇

116

艘合计

200

艘左右的生产能力。 此外， 公司

超募资金超过

5

亿元， 现金流充裕，

将会在湖南、 珠海等地继续寻求扩大

产能， 目前产能严重不足的情况有望

逐步得到缓解。

预计公司

2010

年

~2012

年每股

收益分别为

0.42

元、

1.36

元、

0.98

元， 我们认为公司将持久受益于我国

消费升级的进程， 首次给予 “增持”

评级。

（作者单位： 国海证券研究所）

据统计，目前A股有160只股票绝对股价低于10元且市盈率低于30倍

今年“双低” 股仅四成跑赢大盘

� � � � �据本报数据部统计，

A

股市

场

160

只股票目前股价低于

10

元，

且

2010

年市盈率低于

30

倍， 即属

于低股价、 低估值的 “双低” 板

块。 其中， 地产行业入选

37

只，

占比约

23%

； 紧随其后的是交通

运输行业， 以

26

只排名第二； 金

属非金属行业则以

13

只入选位居

第三。 此外， 上榜股票较多的行业

还有综合类、 电力、 石化等。

具体来看， 市盈率在

10

倍以

下的股票共有

12

只， 金融保险业

股占了半壁江山， 共有

7

只， 分别

是民生银行、 交通银行、 建设银

行、 中国银行、 工商银行、 中信银

行和农业银行。 其中， 民生银行、

交通银行以

7.75

倍、

7.86

倍的市

盈率在

160

只股票中排名第二、 三

位。 此外， 两市第一低价股农业银

行的市盈率也在个位数。 市盈率在

10

倍以上、

20

倍以下的股票总共

74

只， 其中交通运输行业有

26

只， 占比最多， 地产股也有不少，

但地产股更多是在市盈率

20

倍以

上、

30

倍以下这个区间， 处于该

估值区间的股票也有

74

只。

随着昨天央行实施今年的首次

加息，

A

股

2011

年的流动性趋紧

之势已比较明确。 对此， 市场已有

预期。 一般来说， 在这样的环境

下， 低估值低股价的股票有一定的

防御优势。 不过， 在目前的市场

上， 这些股票整体并未得到投资者

的追捧。

今年以来， 上证指数下跌了

1.2%

， 但这

160

只 “双低” 股票

中仅有

66

只跑赢了上证指数， 占

比仅

41%

， 其中

52

只股票出现阶

段正收益， 占比

32.5%

， 中国化学

是今年来表现最好的股票， 累计上

涨

20.07%

。 而在没有跑赢大盘的

94

只股票中， 有

10

只股票跌幅超

过

10%

， 其中深天健与中茵股份

的跌幅均接近

20%

。

对此， 有市场人士认为， 主要

原因一方面在于这些行业基本面亮

点不突出， 如高速、 地产、 银行、

电力等行业， 未来能否持续增长不

明朗或空间有限， 另一方面， 这些

股票中有不少都是大盘股， 绝对股

价虽低， 但总市值规模不小， 而目前

市场对大小盘的风格偏好不明显， 也

没有太充裕的资金来持续推升。

该人士还认为， 有些公司因一次

性收益导致当年市盈率较低， 典型如

ST

深泰。 公司

2010

年市盈率只有

4.54

倍， 昨日收盘报

8.10

元， 今年

以来跌幅为

2.17%

。 公司

1

月

28

日

公告， 因完成了破产重整事务， 带来

的非经常性债务重组收益约达

4.8

亿

元； 此外主营业务实现了扭亏为盈，

导致公司

2010

年净利润约

49,000

万

元， 同比增长

267.3%

。 在该人士看

来， 这样借助于一次性收益翻身的股

票当然不会受到市场持续追捧。 此

外， 投资者在这些 “双低” 股中仍可

淘金， 不过整体估值的修复契机仍需

要等待。

数据看台

Data Analysis

证券时报记者 钟恬 罗力

今年以来涨幅较大的“双低”股


