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招商证券
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母公司
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母公司
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母公司

华泰证券
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母公司

国元证券

０．６８ －７４．０５ ０．０６ －８８．６８

母公司

中信证券

１．７４ －９５．９５ ０．０４ －９９．８３

母公司

东北证券

０．４７ －６６．４３ －０．２４ －６２９．８０

母公司

合计

２３．５０ －７６．６３ ７．６５ －８４．０６

记者观察

Observation

信贷控制按下葫芦摁住了瓢

证券时报记者 罗克关

春节刚过， 在

1

月份异常活跃

的城商行遭央行当头一棒 “被差

别”， 差别准备金制度出乎意料地

率先落到了城商行的头上。 有关媒

体披露的数据，

1

月份全行业新增

贷款约

1.1

万亿元， 四大行约占

3200

亿元， 剩余接近

7

成额度都

是中小银行所放， 其中部分城商行

投放非常激进。

此情此景， 很容易让人想起

2009

年

9

月份信贷数据出炉之后，

城商行一举超越四大行成为放贷主

力的 “壮举”， 结果在当年底举行

的城商行工作会议上， 一些放贷激

进的城商行即遭到监管点名批评。

目前的情况和当时基本类似。

四大行和股份行在动态准备金、 贷

存比等诸多因素的制约之下， 不得

不在

1

月份末收紧钱袋子， 以保证

全年投放的可持续性， 而这一收

紧， 意味着一大块市场需求将摆在

原本占不到太多便宜的城商行面

前。 在地方上网点众多且有财政存

款撑腰的城商行多数没有存款压

力， 其所缺的只是市场机会。 更重

要的是， 从目前的形势来看， 各家

城商行如果不在

1

月份做大规模，

在今年的通胀压力之下， 再想找到

合适的业务增长窗口殊为不易， 于

是索性冒险一把。

央行适时动用差别准备金手

段， 意味着监管层在这一信贷紧缩

全局中防微杜渐， 按下葫芦浮起城

商行 “瓢” 的现象将难再发生， 今

年剩余时间内各家城商行再想像

1

月

份这样突击放贷已经很难。 而从目前

银行间市场各档利率的走势来看， 四

大行和股份行依然被贷存比这一硬指

标死死压住， 在信贷规模上做文章的

空间有限， 信贷从紧的大方向将很难

撼动。

不过， 这种局面对银行倒并不是

坏事。 由于额度紧张，

1

月份银行整

体的议价能力得到迅速改观； 同时由

于银行间市场流动性趋紧， 银行同业

拆借利率也持续上扬， 银行这一块资

产配置的收益也有很明显的改观， 银

行整体息差在过去一个月里会有比较

明显的提升。

回到城商行方面， 由于通胀压力

仍然存在， 四大行和股份行信贷投放

依然会受到各方面的约束， 手中存款

相对宽裕的城商行在近期还会有不错

的市场格局。 但在冲量不太现实的情

况下， 如何抓住这一机会完善客户结

构并深挖潜力将是各家城商行掌舵者

值得思考的问题。
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建行信用卡消费交易额

去年突破

4000

亿

证券时报记者 郑晓波

记者近日从建行获悉， 该行

2010

年信用

卡累计客户数、 消费交易额、 贷款余额、 资产

质量等核心业务指标继续保持同业领先。 全行

信用卡累计超过

2700

余万张， 累计客户数

2300

余万户。 去年消费交易额突破

4000

亿

元， 贷款余额超

550

亿元， 业务收入

65

亿元，

同比增长明显。

据介绍， 建行

2010

年信用卡业务的客户

质量、 产品竞争力得到进一步提高。 金卡及以

上等级客户达

1100

余万户， 活动客户户均消

费额达

3

万元、 户均贷款余额超

4000

余元。

2010

年， 建行信用卡分期付款业务快速增长，

实现交易额超

150

亿元、 业务收入

9

亿元。 其

中， 汽车分期业务交易额超

100

亿元， 分期业

务的高成长性、 高贡献度日益显现。

保监会要求保险业

做好农业保险承保工作

证券时报记者 徐涛

近日， 中国保监会下发通知， 要求保险业

充分发挥农业保险经济补偿和社会管理功能，

采取有效措施， 切实做好抗旱抗灾各项工作。

保监会要求， 各保监局、 各保险公司把抗

旱保丰收工作作为当前工作中的重中之重， 做

好预案。 河北、 河南、 山东、 安徽、 江苏、 山

西、 陕西、 甘肃等旱灾较为严重的省份， 要成

立由保监局和有关保险公司主要负责人牵头的

抗旱保丰收工作领导小组， 积极主动加强与地

方政府和相关部门的沟通和协调。

保监会还要求， 保险业要积极投入人力物

力财力， 配合地方政府和相关部门， 有针对性

地开展相应的防灾减灾工作， 共同做好抗旱抗

灾工作。 另外， 要密切跟踪旱情动态， 及时摸

清参保农作物受灾情况。 对于农业保险报案，

要第一时间受理， 及时查勘定损。 对于已确定

损失的， 可实行预先赔付， 并在定损后十个工

作日内支付全部赔款。

保监会要求， 各保监局、 各相关保险公司

要切实做好

2011

年农业保险承保工作。 对符

合政策和承保条件的农作物， 要积极承保， 为

春耕生产提供充足的保险保障， 为促进粮食和

农业生产稳定发展提供优质的保险服务。

华泰联合证券

获准新设

5

家营业部

华泰证券日前公告称， 该公司控股子公司

华泰联合证券在广东等地设立

5

家证券营业部

的方案获证监会核准。

获准开设的

5

家营业部分别位于重庆市两

江新区、 福建省漳州市龙文区、 广东省广州市

花都区、 汕头市龙湖区、 佛山市顺德区。

（李东亮）

光大银行“光合动力”套餐

贷款余额接近

40

亿

目前， 光大银行 “光合动力” 低碳金融服

务套餐项下已批复模式化平台

10

个， 贷款余

额近

40

亿元。 该服务套餐支持工业节能、 建

筑节能、 市政节能、

CDM

、 林业等低碳项目

数十个， 取得了良好的经济效益和社会效益。

（楼蓉）

被否定向增发项目患有五大“病症”

其中关联交易、 独立性等公司治理问题突出

证券时报记者 桂衍民

随着非公开发行项目的增加，

被发审委否决的非公开发行项目数

量也随之增长。 统计显示， 被否定

向增发项目普遍存在关联交易、 损

害投资者利益、 会计核算规范性、

公司治理和财务状况五大问题， 这

也成为发审委对非公开发行项目审

核中最关注的病症。

相关统计数据显示，

2007

年

至

2010

年

A

股市场累计有

11

个

非公开发行股票案例因各种原因被

否。 这

11

个项目来自

10

个行业，

其中房地产行业项目有

2

个， 其余

9

个项目分别属于种植业、 商业经

纪代理、 日用电子器具制作业、 消

费品、 制造业、 电子产品、 商业、

传播与文化、 机械产业。

从这些项目公司披露出来的失

败原因看， 因涉及关联交易、 独立

性、 同业竞争以及损害投资者利益

等问题而被否的案例数量最多， 为

7

个。 而被否的第三大原因为会计

核算规范性， 涉及此类问题的项目

为

5

个。

值得注意的是， 这些拟定向增

发的上市公司也有不少因为信息披

露问题被否。 根据相关统计， 上述

被否的

11

个非公开发行股票案例

中有

4

个在信息披露方面不符合要

求， 主要体现在虚假记载、 误导性

陈述重大遗漏等。

相反， 因为重大违法违规、

盈利不具可持续性和募资的必要

性等问题而被否的项目却寥寥无

几。 分析发现， 不少项目都是集

上述多个原因于一身， 最终导致

过会时被否。

对于上述定向增发项目被否的

病因， 汉鼎咨询则将其集中在五大

方面———分别为历史沿革、 公司治

理、 财务状况、 募投项目和其他。

其中公司治理和财务状况上的问题

尤为突出。

汉鼎咨询出具的失败案例分析

报告指出， 公司治理主要包括公司

股权结构清晰稳定、 管理层稳定、

关联交易及独立性和重大违法违规。

而据该机构统计， 其中关联交易及

独立性问题较为突出， 先后涉及

6

家上市公司。

财务状况方面， 主要包括盈利能

力可持续性、 会计核算规范性、 内部

控制完善性三方面。 而根据汉鼎咨询

的分析分类， 上述

11

例被否案例在

此问题上最严重的为会计核算的规范

性问题， 这涉及

ST

香梨等

5

家上市

公司。

汉鼎咨询分析报告认为， 一般

而言， 上市公司在历史沿革上出问

题的很少， 但其他问题项中， 诸如

高管不符合 《公司法》 勤勉尽责要

求而导致非公开发行失败的也不少，

上述

11

个被否案例中涉及此问题的

有

3

个。

全面征集金融机构相关新

闻线索。

一经采纳并经记者采写见

报，将有奖励！

电 话 ：0755-83501747、

83501745

邮箱：jgb@ stcn.com

从

11

个被否的项目所

披露的失败原因看， 因涉

及关联交易、 独立性、 同

业竞争以及损害投资者利

益等两大问题而被否的案

例最多， 均达

7

个。

10

家上市券商

首月净利环比降逾八成

剔除非经常性损益因素影响，今年

1

月净利环比下降二成左右

证券时报记者 李东亮

截至昨日， 招商证券、 宏源证

券、 光大证券、 长江证券、 国金证

券、 华泰证券、 国元证券、 广发证

券、 中信证券及东北证券

10

家上

市券商公布了

1

月份经营数据。 这

10

家券商共实现营业收入

23.5

亿

元， 实现净利润

7.65

亿元， 环比

分别下降

76.63%

和

84.06%

。

业内人士表示，

1

月份上市券

商总体业绩环比大降， 主要是因为

广发证券与中信证券去年底分别出

售广发华福股权和中信建投股权，

从而造成去年

12

月份上市券商整

体盈利水平基数较高。 数据显示，

今年

1

月份广发证券和中信证券母

公司分别取得营业收入

3.69

亿元和

1.74

亿元， 分别环比下降

88.53%

和

95.95%

； 分别实现净利润

1.29

亿元和

0.04

亿元， 分别环比下降

91.86%

和

99.83%

。

在剔除广发证券和中信证券之

后， 其余已公布今年

1

月份经营数

据的

8

家上市券商母公司共取得营

业收入

18.07

亿元， 共实现净利润

6.32

亿元， 环比下降幅度分别为

28.97%

和

21.25%

。

数据显示， 今年

1

月份券商投

行业务中保荐家数和承销数额基本

与去年

12

月份持平， 但经纪业务

却出现明显下滑。 据

WIND

数据

统计显示， 今年

1

月沪深两市股票

成交总额为

34518

亿元， 较去年

12

月份下降了

30%

， 这一降幅与

除广发证券和中信证券外的其余

8

家上市券商营业收入降幅基本一致。

不过， 对于今年首月经营数据出

现的大幅下滑， 中信证券给出了另

一个值得关注的理由。 中信证券表

示， 受市场流动性收紧及加息预期

影响， 与年初相比，

2011

年

1

月

31

日持仓债券估值水平下降 ， 导致

2011

年

1

月公允价值变动收益大幅

减少， 进而影响了母公司

2011

年

1

月份的净利润水平。

值得注意的是， 上述

10

家上市

券商中， 招商证券成为最大赢家。 招

商证券公告显示， 该公司今年

1

月份

实现营业收入和净利润分别达到

5.11

亿元和

2.49

亿元， 上述两项数据在

上述

9

家上市券商中均位于首位。 今

年

1

月份， 营业收入环比增幅最高的

为国金证券， 该公司今年

1

月份营业

收入达到

1.82

亿元， 环比增

93.62%

；

而净利润环比增幅最高的为宏源证

券， 该公司今年

1

月份实现净利润

1.1

亿元， 环比上涨

2677.78%

。

此外， 中信证券、 长江证券和华

泰证券还分别公布了中信金通证券、

中信万通证券、 长江证券承销保荐及

华泰联合证券等四家券商子公司的经

营数据。 公告显示， 今年

1

月份， 上

述四家子公司分别取得营业收入

8691

万元、

5549

万元、

319.3

万元和

9099.74

万元， 分别实现净利润

1662

万元、

1321

万元、

-128.83

万元和

355.27

万元。

２０１１

年

１

月份

１０

家上市券商经营数据
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