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合众人寿

去年实现净利

2840

万

证券时报记者 秦利

证券时报记者从合众人寿了解到， 截至

2010

年

12

月

31

日， 合众人寿个险传统险标

保达

7.5

亿元， 同比增长

16%

； 全年完成了

3.1

亿元的银保期交保费， 同比增长

23%

； 全

年团险短险保费

1.9

亿元， 同比增长

87%

。

据悉， 合众人寿继

2009

年实现

7900

万元

盈利后， 面对

2010

年起伏变幻的资本市场，

最终实现了

2840

万元的净利润。 截至

2010

年

12

月

31

日， 合众人寿总资产达到

239

亿元。

北京产险业

去年承保利润增

3.3

倍

证券时报记者 徐涛

北京保监局近日公布的数据显示，

2010

年， 北京产险业经营效益明显改善， 实现承保

利润

7

亿元， 同比增长

3.3

倍， 承保利润率

4.3%

， 同比提高

2.9

个百分点。

数据显示， 北京产险业盈利能力持续增

强， 车险业务实现承保利润

3.3

亿元， 扭转

2009

年同期亏损的状态， 承保利润率

2.6%

，

同比提高

5.5

个百分点。 产险公司经营活动产

生的现金净流量

57.8

亿元， 较上年末增加

44.7

亿元。

从业务结构看，

2010

年， 北京保险业车

险业务与非车险业务均保持快速增长。 车险保

费收入

152.8

亿元， 同比增长

39.5%

， 对财产

险保费增长的贡献率达到

90.3%

， 占财产险业

务的

72%

， 占比提高了

5.3

个百分点； 非车险

业务实现保费收入

59.5

亿元， 同比增长

26.8%

。

数据显示，

2010

年， 北京保险业实现原

保险保费收入

966.5

亿元， 居全国第三位， 同

比增长

38.5%

， 为近五年最高。 其中， 财产险

业务保费收入

212.3

亿元， 同比增长

29.1%

；

人身险业务保费收入

754.2

亿元， 同比增长

41.4%

。

华康保险

去年保费收入超

11

亿

近日， 国内最大的寿险专业保险中介华康

公布了

2010

年度各项经营业绩指标， 数据显

示， 该集团企业代理人身险与财产险业务当年

新单保费、 续期保费收入累计

11.1

亿元， 其

中， 代理人身险与财产险业务当年新单保费

6.48

亿元， 与上年相比增长了

24.6%

； 连续实

现第二个财务年度盈利， 利润与上年相比， 增

长幅度超过了

30%

； 专业保险营销员发展到

2.35

万人， 与上年相比， 增长了

27.7%

， 增幅

大大超过保险全行业的平均水平。

（禾禾）

华润信托

资产证券化资格获批

在

2010

年

7

月监管部门重启特定目的信

托受托机构资格申请之后， 华润信托日前已从

中国银监会获得了特定目的信托受托人资格

（即资产证券化资格）， 可以从事管理特定目的

信托财产并发行资产支持证券业务。

所谓资产证券化， 是指将缺乏流动性的资

产， 转换为在金融市场上可以自由买卖的证

券的行为， 使其具有流动性。 它是通过在资

本市场和货币市场发行证券筹资的一种直接融

资方式。

(

张伟霖

)

腾挪贷款空间 票据融资连减

8

个月

业内人士指出，今年票据融资量压缩空间有限

证券时报记者 唐曜华

贷款额度持续紧张令票据融资

一再被压缩。 央行公布的金融统计

数据显示， 今年

1

月份票据融资额

减少

810

亿元， 这是自去年

6

月份

以来， 连续

8

个月票据融资额出现

减少。

去年以来， 每月票据融资的

减少幅度与信贷规模调控呈现关

联性。 数据显示， 每个季度最后

一个月， 票据融资减少幅度往往

大增。 比如

2010

年第

4

季度，

10

月份、

11

月份票据融资分别减少

了

1

亿元、

156

亿元，

12

月份则

减少了

796

亿元， 减幅远大于前

2

个月。

从去年全年数据看， 一季度作

为银行信贷投放集中期， 票据融资

被压缩的幅度也最大。 去年第

1

季

度票据融资减少了

6243

亿元， 占

全年减少幅度的

69%

。

不过， 由于银行票据贴现在总

贷款中的占比已经处于较低水平，

多位专家预计今年票据融资压缩的

空间有限， 进而银行今年持续压缩

票据为一般性贷款而腾出贷款额度

的空间也有限。

上市银行公开资料显示， 截至

2010

年

9

月末， 上市银行票据贴

现占比普遍处于较低水平， 宁波银

行票据贴现在贷款及垫款总额中的

占比仅

1.5%

， 工行也低至

2.04%

，

招 行 、 深 发 展 分 别 为

4.39%

、

4.23%

。

2011

年以来， 由于各银行贷

款额度愈发紧张， 票据贴现利率曾

出现疯狂飙升。 某票据网站公布的

各区域直贴利率显示， 自

1

月

26

日至

2

月

11

日， 国有银行和股份

制银行的票据直贴利率均在

8%

以

上， 票据期限最多不超过

1

年， 利

率水平明显超过最近一次加息后

1

年期贷款基准利率

6.06%

。

中国票据网公布的数据亦显

示， 长三角票据贴现价格指数从

2011

年

1

月

19

日的

3513.04

点， 上

涨至

2011

年

2

月

15

日的

4512.39

点， 涨幅高达

28.44%

。

票据利率的持续飙涨或将影响票

据融资减少的幅度。 某股份制银行公

司业务部人士称， 由于今年以来时常

出现票据贴现利率高过贷款利率的现

象， 这增强了票据对银行的吸引力，

该行在利率较高的时候进行了增持票

据的操作。

银行人士：存量首套房贷利率亦可上调

提高供房成本将打击炒房资金，但此举尚需斟酌

证券时报记者 罗克关

“从目前看， 只对增量房贷采

取更严格的准入要求， 还远不能达

到抑制房价过快上涨的目标。” 昨

日华南某股份行总行房贷部门负责

人向证券时报记者表示， 在各大行

存量房贷资产中， 大多数应是首套

房， 如果只动二套房的存量利率，

还很难断定能否抬高炒房的资金成

本、 打击投机， 因此存量首套房的

利率折扣也可能会变动。

不过， 业内人士也表示， 从目

前来看调整存量房贷利率折扣遇到

的阻力会比较大。 对此， 一位不愿

具名的银行人士称： “主要有两个

问题， 一是如何界定二套。 如果只认

贷款， 银行还比较容易操作， 但若要

‘认房又认贷’， 其中会涉及比较大的

资料认定工作量， 操作相对复杂； 二

是房贷合同如何修改。 如果银行在合

同内有保留条款， 则可根据保留条款

重新议定合同价格。 如果没有保留条

款， 监管部门又下发了文件， 届时新

合同采取哪种标准就会引发争议。”

尽管如此， 国内已有银行在

2010

年曾尝试调整存量房贷利率。

前述不愿具名银行人士称： “某大型

银行去年

4

月份就曾做过这事， 将首

套、 二套和三套以上的房贷利率浮动

比例进行了调整。 当时该行的依据有

两个， 一个是

2009

年的增量房贷合

同有保留条款， 二是在

2009

年给存

量客户打

7

折时签的补充条款也存在

保留条款。 不过由于当时信贷额度还

比较宽松， 所以该行这个措施并没有

坚持下去， 因为严格执行会使客户流

失比较严重。”

实际上， 由于目前信贷供求关系

已完全逆转， 通过上调存量房贷利率

来遏制炒房开始出现空间， 这一措施

在目前进入监管层视野并不算意外。

昨日有媒体报道称， 决策部门近

期已召集国有商业银行商讨上调房价

上涨过快地区第二套及以上存量房贷

利率可能性。 消息人士称， 若计划最

终实施， 有可能率先在北京、 上海展

开试点， 第二套以上 （含二套） 存量

房贷利率上调至基准利率

1.1

倍至

1.2

倍， 但目前政策仍处于酝酿阶段。

银行人士称，

2008

年底房贷利率

折扣从

8

折降低至

7

折， 最初针对的

也是增量客户， 但在竞争关系的作用

下各家银行开始竞相给予符合条件的

存量客户同等优惠。 目前棘手的问题

在于

2009

年至今积累下来的增量客

户， 他们是在政策最优惠的时机入

市， 目前如果无法继续享受政策优惠，

银行将承担比较大的沟通和解释成本。

华南某股份行总行房贷部门负责

人称： “从如何打压房价的角度看，

抬高存量房贷供房成本的确是一个

办法， 但能否治本尚需监管部门仔

细斟酌。”

� � � � 由于银行票据贴现在

总贷款中的占比已经处于

较 低 水 平

，

多 位 专 家 预

计

，

今年票据融资压缩的

空间有限

，

进而银行今年

持续压缩票据为一般性贷

款而腾出贷款额度的空间

也有限

。

交易双边收费 期货公司收入不升反降

商品期货核心客户佣金率降近三成，成交额环比降超三成

证券时报记者 李东亮

自去年

11

月底商品期货多个

品种交易正式双边收费以来， 多数

期货公司在商品期货上不仅没有享

受到双边收费带来的收入增长， 反

而有所下滑， 甚至有些期货公司该

业务收入下滑

15%-20%

。

业内人士透露， 期货公司在商

品期货业务上的收入下滑， 主因是

商品期货双边收费后， 部分投资商

品期货的核心客户佣金率降幅近

30%

， 且商品期货成交额连续

2

个

月出现环比下降超

30%

。

核心客户佣金率骤降

商品期货交易双边收费后， 投

资者投资成本骤然上升。 作为期货

公司的核心客户， 多数频繁交易的

投资者选择了与期货公司协商大幅

降低手续费。

浙江某期货公司高管表示， 去

年

11

月底， 交易所发布通知要求

期货公司对商品期货交易取消当日

开平仓手续费单边收取， 此举对资

金量大且交易频繁的客户冲击较

大， 而此类客户正是该公司的核心

客户。 多数核心客户已要求公司降

低其佣金费率， 部分佣金降幅超过

了

30%

。

深圳某券商系期货公司经理则

表示， 目前， 交易通道仍为期货公

司能为客户提供的唯一服务。 自商

品期货交易双边收费后， 多数核心

客户的佣金费率已大幅下降， 降幅

在

30%~40%

之间。

成交量连续

2

月降逾

3

成

商品期货交易双边收费后，

期货公司的上述核心客户不仅要

求期货公司大幅降低其佣金费率，

而且多数已修改投资策略来降低

交易频率， 以应对交易成本的上

升。 不仅如此， 三大商品期货交

易所调整交易保证金， 均已调升

至

10%

以上， 造成期货交易的杠

杆率大幅下降。

受上述因素影响， 去年

12

月

及今年

1

月份， 商品期货交易额出

现连续

2

个月下降。

中国期货业协会近日发布的数

据显示， 我国商品期货去年

12

月份

和今年

1

月份单边成交额分别为

9.95

万亿元和

6.62

万亿元， 分别环比下

降

39.55%

和

33.45%

。

前述深圳某期货公司经理表示，

商品期货交易手续费双边收取之后，

不仅商品期货核心客户佣金率大幅

下降， 成交量也连续环比大幅下降。

受此影响， 该公司在商品期货上的

收入较去年同期明显下降， 降幅在

15%

左右。

而上海一位不愿具名的期货公司

总经理表示， 期货公司在商品期货上

的收入降幅肯定不如交易额下降得厉

害， 但期货公司的收入较去年同期有

所下滑已成定局， 预计下滑幅度在

15%-20%

。

18

家创投背景企业首月实现

IPO

创投机构投资回报率最高达

680

倍

证券时报记者 桂衍民

新年首月在境内外

IPO

的

39

家中资企业中，

18

家有创投背景。

而这

18

家企业也非常给力， 为创

投贡献了可观的回报， 比如华锐

风电的上市就让其背后的数家创

投机构获得逾

100

倍的投资回报，

其中， 瑞华丰能的账面回报高达

680

倍。

清科最新发布的报告显示，

2011

年首月， 共有

39

家中国企业

在境内外资本市场

IPO

， 合计融资

73.45

亿美元。 与

2010

年

12

月相

比，

IPO

数量环比下降

32.8%

， 融

资额环比下降

47.5%

。 与

2010

年

同期相比，

IPO

数量环比下降

4.9%

， 但融资额环比上升了

3.4%

。

从市场分布来看， 境内资本市

场占显著优势。 其中，

15

家企业

在创业板

IPO

， 融资

19.55

亿美

元；

11

家在中小板

IPO

， 融资

18.71

亿美元；

5

家在上交所

IPO

，

融资

30.47

亿美元。 但赴境外上市

明显降温， 香港主板有

5

家中国企

业

IPO

， 合计融资

2.05

亿美元。

据清科统计， 上述

39

家境内

外上市企业中， 有

18

家获创投支

持， 合计融资

47.46

亿美元， 占

1

月融资总额的

64.6%

。 其中

16

家

在境内市场

IPO

， 合计融资

45.93

亿美元； 另外

2

家在境外资本市

场

IPO

， 合计融资

1.53

亿美元。

境内

IPO

的

16

家创投支持企

业中，

41

家创投机构平均获利

71.1

倍。 其中，

1

月

13

日登陆上交所主

板的华锐风电不仅以

90

元

/

股的发

行价创造了沪市史上最高发行价，

同时也为其背后的

New Horizon

、

瑞华丰能、 天津德同、 颐源智地等多

家创投机构创造了高达数百倍的投资

回报， 成为最近一段时间以来创投投

资项目

IPO

退出回报最高的项目之一。

按照发行价计算， 瑞华丰能的账面投

资回报高达

680

倍， 天津德同、 颐源

智地等几家机构的账面投资回报均为

540

倍，

New Horizon

的账面投资回报

倍数为

180

倍。

国内现货金银

价格全线上涨

由于欧洲通胀预期有所升温， 打

压欧元， 国际金价受到投资者避险情

绪上升的提振小幅上涨。

１５

日， 国

内现货金银各主要交易品种价格止跌

回升全线上涨。

数据显示， 上海黄金交易所黄金
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现货白银方面， 上海黄金交易所
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） 递延交易品种收盘于每公

斤
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元， 较前一交易日报价上

涨
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万公斤。 现

货市场上， 上海华通铂银交易市场
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２
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（据新华社电）

全面征集金融机构相关新闻线索。

一经采纳并经记者采写见报，将有奖励！

电话：0755-83501747、83501745

邮箱：jgb@ stcn.com

新年首月在境内

IPO

的

16

家创投支持企业中

，

41

家创投机构平均获利

71.1

倍

。

２

月

１４

日融资交易前五名

融券余额

简称

融券余额

（

万元

）

融券卖出

简称

融券卖出额

（

万元

）

吉林敖东

４６２．９４

中信证券

５８０．７２

中信证券

４４９．２１

华侨城

Ａ １９５．３

中国联通

３１５．７８

吉林敖东

１８８．０１

中国平安

２５５．７

中国平安

１７８．８３

华侨城

Ａ ２３９．５７

万 科

Ａ １７５．９１

２

月

１４

日融券交易前五名

林荣宗

／

制表

今年

1

月份票据融资额减少

810

亿元， 这是连续

8

个月减少。

张常春

/

制图


