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（四） 锁定期安排

哈药集团承诺： 自本次交易完成后三十六个月内不转让或者委托他人管理其在本次交易中取得

的公司股份， 也不会以任何方式促使公司回购该部分股份以及由该部分股份派生的股份， 如红股、

资本公积金转增之股份等。

（五） 期间损益归属

生物工程公司标的资产自评估基准日至资产交割完成日期间产生的损益归哈药股份享有和承担；

三精制药标的资产自协议签署日至资产交割完成日期间产生的损益归哈药股份享有和承担。

三、 本次交易构成关联交易

本次交易的交易对方为公司控股股东哈药集团， 因此本次交易构成关联交易。

四、 本次交易构成重大资产重组

本次拟购买资产预计的交易价格为

５７．４７

亿元， 本公司截至

２００９

年

１２

月

３１

日资产总额为

１００．０７

亿元， 本次拟购买资产预计交易价格占本公司截至

２００９

年

１２

月

３１

日资产总额的比例为

５７．４３％

。 根据 《重大资产重组管理办法》 第十一条和第十二条的规定， 本次交易构成重大资产重组，

同时由于涉及非公开发行股份购买资产， 故尚需提交中国证监会并购重组审核委员会审核。

五、 本次交易未导致公司控制权的变化

本次重组前， 哈药集团直接持有本公司

３４．７６％

的股份， 为本公司的控股股东。 根据本预案及有

关安排， 本次交易完成后， 哈药集团将直接持有本公司约

４５．２６％

的股份， 仍为本公司控股股东。 因

此， 本次交易不会导致本公司控制权的变化。

六、 本次交易方案实施需履行的批准程序

（一） 本次交易已经获得的授权、 批准和核准：

１

、 本次交易获得黑龙江省国资委原则性同意的批复；

２

、 本次交易获得本公司第五届第二十四次董事会会议审议通过；

３

、 本次交易获得哈药集团董事会审议通过。

（二） 本次交易尚需获得的授权、 批准和核准， 包括但不限于：

１

、 生物工程公司标的资产评估报告经国有资产监督管理部门核准

／

备案；

２

、 本次重组方案经有权的国有资产监督管理部门批准；

３

、 哈药股份股东大会批准本次重组；

４

、 哈药集团转让三精制药标的资产事宜经有权的国有资产监督管理部门批准；

５

、 本次重组经中国证监会核准；

６

、 中国证监会批准豁免本次交易过程中哈药集团认购哈药股份非公开发行的股票所触发的哈药

集团向哈药股份全体股东发出要约收购之义务；

７

、 中国证监会批准豁免本次交易过程中哈药股份收购哈药集团所持三精制药标的资产所触发的

哈药股份向三精制药全体股东发出要约收购之义务。

第五节 交易标的基本情况

一、 拟购买资产情况

（一） 生物工程公司

１

、 基本情况

公司名称： 哈药集团生物工程有限公司

住 所： 哈尔滨市红旗大街

１８０

号

４２３

、

４２５

室

法定代表人： 李会成

注册资本：

１８６

，

０６５

，

５００

元

实收资本：

１８６

，

０６５

，

５００

元

公司类型： 有限责任公司 （法人独资）

经营范围： 许可经营项目： 依据 《药品生产企业许可证》 核定的范围从事生产、 销售 （涉及专

项专营项目按许可证期限经营）； 仅限分支机构经营： 卫生用品 （液体） （有效期至

２０１１

年

４

月

５

日）。 一般经营项目： 培养基生产、 销售 （法律、 行政法规禁止的项目除外， 法律、 行政法规限制的

项目取得许可后方可经营）； 从事医疗器械及医药的技术开发、 技术转让、 技术咨询、 技术服务 （需

国家专项审批除外）。

２

、 历史沿革

生物工程公司前身为哈尔滨里亚哈尔生物制品有限公司。

１９９５

年

１２

月

１０

日， 哈尔滨医药集团公司 （哈药集团前身） 与哈尔滨

ＴＣ

高新技术产业公司 （为

哈药集团全资子公司， 后更名为哈尔滨生物药品公司， 目前已注销） 召开股东会， 通过哈尔滨里亚

哈尔生物制品有限公司章程。 根据哈尔滨里亚哈尔生物制品有限公司的章程约定， 注册资本为

３４０

万元， 其中， 哈尔滨医药集团公司出资

２３８

万元， 占注册资本的

７０％

； 哈尔滨

ＴＣ

高新技术产业公司

出资

１０２

万元， 占注册资本的

３０％

。

２００２

年

７

月

３１

日， 经哈尔滨里亚哈尔生物制品有限公司股东会决议通过， 同意将公司名称由

“哈尔滨里亚哈尔生物制品有限公司” 变更为 “哈药集团生物工程有限公司”。

２０１０

年

４

月

２６

日， 哈尔滨生物药品公司将其所持生物工程公司的股权按照出资额转让给哈药集

团。 股权转让完成后， 生物工程公司变更为哈药集团全资持有的子公司。

截至目前， 生物工程公司通过历次增资， 注册资本由设立时的

３４０

万元增至

１８

，

６０６．５５

万元。

生物工程公司的股权结构为哈药集团持有其

１００％

的股权。

３

、 主要历史财务数据

最近两年主要财务指标如下：

单位： 万元

项目

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

总资产

４５

，

９２０．８９ ２６

，

０３６．５０

净资产

３０

，

０２９．３１ ５

，

５９３．１０

项目

２０１０

年度

２００９

年度

营业收入

２５

，

０３２．６８ １６

，

５０５．６４

利润总额

１１

，

７５６．７３ ３

，

３９１．６０

净利润

１０

，

０１６．２１ ２

，

８７１．９８

注：

２０１０

年度的财务数据为未经审计数，

２００９

年财务数据经黑龙江明天会计师事务所有限公司

审计。

４

、 主营业务情况

生物工程公司系黑龙江省高新技术企业， 主要致力于研发、 生产和销售针对肿瘤、 心脑血管疾

病及肝病药品。 目前上市的产品有注射用重组人干扰素

ɑ－２ｂ

（商品名： 利分能）、 重组人促红素注射

液 （商品名： 雪达升）、 重组人粒细胞刺激因子注射液 （商品名： 里亚金） 等多个生物工程医药产品

以及前列地尔脂肪乳等新型化学制剂， 其中注射用重组人干扰素

ɑ－２ｂ

和前列地尔注射液的市场占有

率在国内居于领先地位。

二、 三精制药

１

、 基本情况

公司名称： 哈药集团三精制药股份有限公司

住 所： 哈尔滨市南岗区衡山路

７６

号

法定代表人： 刘占滨

注册资本：

３８６

，

５９２

，

４００

元

实收资本：

３８６

，

５９２

，

４００

元

公司类型： 其他股份有限公司 （上市）

经营范围： 许可经营项目： 医药制造、 医药经销； 按卫生许可证核定的范围从事保健品的生产。

一般经营项目： 投资管理； 药品咨询、 保健咨询； 货物进出口、 技术进出口； 日用化学品的制造；

工业旅游 （法律、 行政法规禁止的项目除外； 法律、 行政法规限制的项目取得许可后方可经营）。

２

、 历史沿革

三精制药原名为哈尔滨天鹅实业股份有限公司 （下称 “天鹅股份”）。 天鹅股份设立时的注册资

本为人民币

９

，

９３０

万元。 经中国证监会批准， 天鹅股份公开发行的

２

，

５００

万股人民币普通股于

１９９４

年在上交所挂牌交易。

２００３

年

１１

月

４

日， 天鹅股份、 哈尔滨建筑材料工业 （集团） 公司、 哈药股份、 哈药集团签署了

《资产重组意向书》， 就天鹅股份重大资产重组事宜达成一致意向。 通过重组， 天鹅股份置出主要水

泥资产， 置入哈药集团三精制药有限公司

６０％

的股权。

２００４

年

９

月

２８

日， 天鹅股份名称变更为 “哈

尔滨哈药集团三精制药股份有限公司”， 股票简称随之变更为 “三精制药”。

三精制药于

２００５

年

５

月

９

日、

２００５

年

６

月

２７

日分别与哈药集团和哈药股份签署了 《股权转让

协议书》， 受让哈药集团和哈药股份持有的哈药集团三精制药有限公司

４％

和

３６％

的股权。 上述协议

履行后， 三精制药持有哈药集团三精制药有限公司

１００％

的股权。

２００５

年

７

月

２８

日经三精制药

２００５

年第三次临时股东大会审议通过， 三精制药对哈药集团三精

制药有限公司进行了吸收合并将哈药集团三精制药有限公司注销。 三精制药的公司名称由 “哈尔滨

哈药集团三精制药股份有限公司” 变更为 “哈药集团三精制药股份有限公司”。

２００５

年

７

月

２８

日和

２００６

年

２

月

２０

日， 哈尔滨建筑材料工业 （集团） 公司与哈药集团分别签署

了 《股权转让协议》 和 《股权转让协议之补充协议》， 由哈尔滨建筑材料工业 （集团） 公司向哈药集

团转让其持有的三精制药的

１１

，

１１５

万股国家股， 占三精制药股本总额的

２８．７５％

。 股份转让完成后，

哈药集团、 哈药股份合计持有三精制药

７４．８２％

的股份 （其中哈药集团持有

２８．７５％

、 哈药股份持有

４６．０７％

）。

２００６

年

７

月

２７

日， 哈药股份与哈药集团签署了 《股权转让协议》， 由哈药股份向哈药集团转让

其持有的三精制药的

６２

，

１２５

，

３９８

股法人股， 占三精制药股本总额的

１６．０７％

。

截至目前， 三精制药注册资本为

３８６

，

５９２

，

４００

元。 哈药集团持有三精制药

４４．８２％

的股份， 哈

药股份持有三精制药

３０％

的股份。

３

、 主要历史财务数据

三精制药最近两年及一期主要财务指标如下：

单位： 万元

项目

２０１０

年

９

月

３０

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

总资产

３３０

，

０１３．８１ ２８５

，

３５１．４０ ２９１

，

４５６．２８

净资产

１６６

，

４０９．８５ １６５

，

６６０．９６ １６４

，

８８０．２２

项目

２０１０

年

１－９

月

２００９

年度

２００８

年度

营业收入

２２７

，

９２７．３９ ２６３

，

８２５．３２ ２５９

，

４３４．４１

利润总额

３１

，

７２３．０２ ３６

，

０７６．３８ ３５

，

４０４．９３

净利润

２６

，

１７８．２６ ２９

，

３５２．０５ ２８

，

０６７．９７

注：

２０１０

年

１－９

月财务数据为未经审计数。

４

、 主营业务情况

三精制药目前是以生产销售

ＯＴＣ

产品为主， 以处方药为补充， 多品种、 多剂型、 医药原料和制

剂并重的综合性制药企业， 主导产品包括葡萄糖酸钙 （

ＯＴＣ

药品）、 葡萄糖酸锌 （保健品）、 双黄连

口服液 （

ＯＴＣ

药品）、 司乐平 （处方药品）、 磷霉素钠 （处方药品） 等， 公司在

ＯＴＣ

产品业务方面具

备较为明显的竞争优势。 由于中国

ＯＴＣ

市场起步较晚， 目前正处于快速发展期。 公司葡萄糖酸钙、

葡萄糖酸锌、 双黄连口服液三个支柱品种在细分市场占有率第一， 品牌地位已经确立。 同时公司在

营销、 渠道、 质量、 成本管理和品种储备等重要方面也有优异表现。

三、 交易标的预估值及定价依据

本次交易中生物工程公司标的资产的审计 （评估） 基准日为

２０１０

年

１２

月

３１

日。

本次交易生物工程公司标的资产的截止到

２０１０

年

１２

月

３１

日净资产账面价值为

３００

，

２９３

，

０５９

元 （未经审计）， 预估总价值为

１

，

８５０

，

０００

，

０００

元， 评估增值率为

５１６．０６％

。 本次预估采用收益现

值法， 通过将生物工程公司未来预期收益折现而确定评估价值， 其评估结果取决于生物工程公司的

未来预期收益情况。 生物工程公司作为生物制药公司， 其账面成本不能全部反映企业的未来获利能

力的价值， 采用收益现值法对股东权益价值进行评估综合考虑了生物工程公司在行业中的地位、 其

所拥有的各种技术优势、 无形资产的价值以及技术人员队伍、 管理等因素的价值。 具体理由如下：

（一） 技术优势： 生物工程公司是哈药集团基因工程药物产业化生产和经营基地， 是哈尔滨市国

家生物医药产业基地挂牌企业、 黑龙江省动物细胞制药重点实验室、 黑龙江省生物制药新工艺工程

重点实验室、 哈尔滨市对俄 （独联体） 生物医药工程技术研究中心、 哈医大省部共建生物医药工程

重点实验室联合单位和振兴东北老工业基地研究生人才培养基地。 生物工程公司已形成了系列化的

研发技术平台， 核心技术包括：

１

） 原核细胞表达技术平台。 在高密度发酵， 蛋白提取、 变性复性、

纯化技术等方面具有明显竞争优势；

２

） 多肽药物技术平台；

３

） 真核细胞表达技术平台， 该平台的

技术优势在于高表达细胞株、 大规模无血清培养技术、 一次性激流细胞反应器， 技术能力处于国内

领先水平；

４

） 药物制剂技术平台， 通过胰岛素口服制剂和前列地尔乳剂的开发已搭建了蛋白药物口

服制剂技术平台和脂肪乳制剂技术平台， 为公司高端技术产品开发奠定了坚实基础。

（二） 人才优势： 生物工程公司拥有博士

８

人、 研发人员

６２

人， 高级以上技术职称

３７

人， 经过

多年的新药研发与产业化规模生产， 培养锻炼出一支专业技术人才队伍， 能够独立完成药物研发，

实现产品的更新换代， 为公司的长远发展提供后续品种支持。

（三） 产品优势： 生物工程公司以前列地尔注射液、 注射用重组人干扰素

ɑ－２ｂ

、 重组人粒细胞刺

激因子注射液等、 重组人促红素注射液、 紫杉醇注射液等主导品种为主。 公司拥有一批成熟产品，

如注射用重组人干扰素

ɑ－２ｂ

、 重组人粒细胞刺激因子注射液等、 重组人促红素注射液等， 得益于近

年来人民生活水平逐年提高、 医保报销比例持续扩大引发的市场扩容， 以及生物工程公司的精细化

营销策略， 大力开发新市场， 销售重心不断下移， 产品在代理商、 医生和患者中赢得了良好口碑，

品牌知名度、 美誉度逐渐提高， 医院占有率不断提高， 市场份额稳步增长， 在同行业确立了较为领

先的地位。 注射用重组人干扰素

ɑ－２ｂ

市场占有率国内领先于竞争对手， 重组人粒细胞刺激因子注射

液近

４

年保持

２７．５％

的年复合增长率， 重组人促红素注射液近

４

年保持

８５％

的年复合增长率。 此外，

生物工程公司还积极开拓并推出新的拳头产品， 于

２００９

年上市的前列地尔注射液是国内首仿产品，

该产品生产工艺难度较大， 仓储运输条件较高， 生物工程公司利用自身技术、 质量、 服务和品牌优

势， 迅速成为具备持续、 稳定供货能力的少数厂家之一， 该产品上市第一年即达到

２

，

５００

万元的销

售额，

２０１０

年销售实现跨越式增长， 近

９

，

０００

万元， 市场占有率排名第二。

生物工程公司主要产品及销售情况如下：

产品 主要适应症

销售收入 （万元）

２００８

年

２００９

年

２０１０

年

注射用重组人干扰素

ɑ－２ｂ

抗病毒及治疗肿瘤性疾病用药

２

，

７７５ ３

，

０３１ ３

，

３９５

重组人粒细胞刺激因子注射

液

血液系统用药

／

促白细胞生成用药

２

，

３２１ ２

，

９６６ ３

，

２９２

重组人促红素注射液

肾功能不全所致贫血 （包括透析

及非透析病人） 和外科围手术期

的红细胞动员及肿瘤化疗病人升

红细胞

１

，

２４９ ２

，

６５１ ３

，

３５１

紫杉醇注射液 治疗肿瘤用药

６６８ ９８７ １

，

０６７

前列地尔注射液 血管扩张及肝炎治疗用药

－ ２

，

５８５ ９

，

０００

（四） 未来产品储备优势： 未来预计生物工程公司仍将保持快速发展。 除已有产品的进一步拓展

市场外， 生物工程公司还拥有一批产品储备， 目前在研品种有国家一类新药

２

个， 抗体类国家二类

新药

３

个， 其它多个治疗肿瘤类疾病药物及临床前研究阶段的多肽药物。 预计未来

５

年平均每年有

２

个左右新产品上市。

（五） 产业化优势： 从医药产业发展趋势看， 生物技术制药的发展前景广阔。 由于生物技术的迅

猛发展、 人们医药消费结构的变化， 以及药物本身的安全性能的要求， 生物类药物在药品市场中迅

速崛起， 生物技术药物成为新药研究发展的新宠， 被投资者认为是成长性最高的产业之一。 生物工

程公司拥有现代化、 高标准的产业化生产基地。

２００８

年， 公司投资

２．１

亿元建设哈药集团生物工程

产业基地， 占地面积

１５０

，

０００

平方米， 建设面积

５２

，

０００

平方米， 厂区环境优雅， 建设有符合

ＧＭＰ

标准的八条生产线和相关辅助系统。 新生产基地设计标准高， 配备了国内外一流的生产设备， 完全

符合国家即将施行的新版

ＧＭＰ

标准要求， 保证了产品质量， 满足了未来生产和销售的需要。

（六） 营销网络优势： 生物工程公司经过多年市场摸索并在哈药集团的支持下， 拥有了高素质的

营销队伍， 在销售渠道、 学术推广、 终端管理等多个环节管理进一步精细化， 公司产品市场份额稳

步扩大， 为公司可持续发展奠定了良好的基础。

（七） 快速增长优势： 生物工程公司抓住行业快速发展的机遇， 近几年销售收入和利润均实现了

快速增长。

２０１０

年营业收入为

２５

，

０３２．６８

万元， 较

２００９

年增长

５１．６６％

，

２００８－２０１０

年的复合增长

率为

５６．２７％

；

２０１０

年净利润为

１０

，

０１６．２１

万元， 较

２００９

年增长

２４８．７％

，

２００８－２０１０

年的复合增长

率为

２２２．５３％

。 生物工程公司收入大幅增长的原因一方面在于已有品种保持两位数的增长速度， 另一

方面在于推出新产品，

２００９

年前列地尔注射液上市后迅速抢占市场份额，

２０１０

年单品销售即达到

９

，

０００

万元。 而净利润的增速更是高于收入增速， 新产品前列地尔注射液的毛利率远高于其它原有产

品， 直接提高了公司综合毛利率近

５

个百分点 （以上

２０１０

年数据未经审计）。 公司原有产品的稳定

增长及高附加值的新产品上市放量使得公司

２０１０

年净利润大幅增加。 未来预计随着新老产品的不断

增长， 生物工程公司仍将保持快速增长。

（八） 品牌优势： 生物工程公司依托哈药集团品牌形象， 以严密的质量保证体系为后盾， 以周到

的售后服务为保障， 在行业中树立了良好的口碑。

（九） 国际化优势： 生物工程公司还积极推进国际化开发战略， 目前已打开俄罗斯、 东南亚等国

际市场。 从

２００７

年开始已经在

１１

个国家实现了药品注册，

２０１０

年实现了

１

，

０００

多万元的制剂出口， 预

计未来仍将保持快速发展势头。

基于上述原因， 生物工程公司的账面成本不能全部涵盖诸多无法确指的无形价值， 也不能完全反映

企业的未来盈利能力， 导致其账面成本无法完整体现企业价值， 所以采用收益现值法进行预估价值与账

面值相比存在较大差异。

生物工程公司已聘请具有相关证券业务资格的资产评估机构对标的资产进行评估， 最终交易价格将

以具有证券业务资格的评估机构出具的、 经哈尔滨市国资委备案的评估报告所确认的评估值为依据， 由

各方协商确定。 详细评估数据将在评估师出具 《评估报告》 后在重组报告书中详细阐述。

拟购买三精制药标的资产的价格为

３８．９７

亿元。 作为国有控股上市公司， 三精制药的股权转让涉及到

国有股东转让上市公司股权， 根据 《国有股东转让所持上市公司股份管理暂行办法》 （国资委、 证监会

第

１９

号文） 规定， 国有股东协议转让上市公司股份的价格应当以上市公司股份转让信息公告日 （经批准

不须公开股份转让信息的， 以股份转让协议签署日为准） 前

３０

个交易日的每日加权平均价格算术平均值

为基础确定； 确需折价的， 其最低价格不得低于该算术平均值的

９０％

。 由于本次转让为哈药集团为实施

资产重组而在其内部进行的协议转让， 根据 《国有股东转让所持上市公司股份管理暂行办法》 第十九条

第三款规定， 哈药集团可直接签订转让协议， 因此三精制药股份转让的价格需不低于协议签署日， 即

２０１１

年

２

月

１１

日前

３０

个交易日的每日加权平均价格算术平均值

２４．９８

元

／

股的

９０％

， 即

２２．４８２

元

／

股。 据

此， 本次哈药集团拟转让的三精制药股份的每股价格为

２２．４９

元，

１７３

，

２７５

，

３９８

股股份对应的总转让价

格为

３８．９７

亿元。

四、 交易标的合法合规性说明

本次发行股份购买资产的交易标的为生物工程公司标的资产和三精制药标的资产。

根据初步核查：

１

、 交易对方已合法拥有标的资产的完整权利， 不存在限制或者禁止转让的情形。

２

、 本次拟购买资产所涉及的企业不存在出资不实或影响其合法存续的情况。

３

、 本次拟购买的生物工程公司标的资产和三精制药标的资产均为控股股权。

４

、 标的资产转让符合公司章程规定的转让前置条件。

第六节 本次交易对上市公司的影响

本次交易完成后， 将会对本公司的主营业务、 财务状况、 盈利能力、 同业竞争和关联交易产生一定

影响。

一、 对主营业务的影响

哈药股份为全国医药行业龙头企业之一， 主要致力于抗生素原料药及制剂、 传统中药、 现代中药及

保健食品等产品的生产和销售， 资产规模及盈利能力均排在国内医药行业前列， 业务模式和产品都比较

成熟， 业绩稳定。 本次资产重组注入生物工程制药类资产将为哈药股份增加新的核心业务， 填补哈药股

份在生物制药方面的空白， 完善哈药股份的医药产业链， 以依托完整产业链和规模效应实现哈药股份行

业竞争力和资本市场影响力的飞跃。

三精制药侧重于化学合成原料药及制剂 （除抗生素原料药及制剂外） 的生产和销售， 与哈药股份的

形成一定的错位。 本次资产重组完成后， 哈药股份将代替哈药集团成为三精制药的控股股东， 将三精制

药纳入合并报表范围， 进一步明确哈药股份在哈药集团中的医药产业平台地位。 未来哈药股份将凭借良

好的内部资源整合能力及全医药产业链的利润吸纳力， 进一步提高公司与上下游企业的谈判能力， 增强

客户依赖程度及公司的竞争力， 促进哈药股份的进一步发展。

二、 对财务状况及盈利能力的影响

本次交易拟注入的生物工程公司标的资产， 正处于高速成长期， 盈利增长较快。 本次交易完成后，

生物工程公司将充分利用公司的资源优势及技术管理优势， 进一步增强公司的竞争实力。 三精制药作为

哈药集团旗下优质企业之一， 财务状况稳健， 盈利能力良好， 其股权注入符合公司及全体股东的利益。

三、 本次交易对同业竞争与关联交易的影响

（一） 同业竞争

１

、 本次资产重组前的同业竞争情况

１９９１

年哈药股份上市之前， 下属各成员企业 （包括三精制药） 均为具有独立法人资格的企业， 各自

具有研发、 生产和销售医药产品的资质， 存在一种产品或类似产品多家申报和生产的情况， 并形成了一

定的独立生产销售规模。

２００４

年哈药股份重组上市公司哈尔滨天鹅实业股份有限公司， 置出其原有水泥资产， 置入其拥有的

原哈药集团三精制药有限公司的医药资产并将哈尔滨天鹅实业股份有限公司更名为哈尔滨哈药集团三精

制药股份有限公司 （

２００５

年

８

月再次更名为现名称）。 为避免哈药股份与三精制药之间可能存在的同业竞

争， 双方各自作出相关承诺， 分别放弃和调整部分产品的生产和销售， 用三年时间消除同业竞争。

期间， 哈药股份和三精制药为解决同业竞争作出了大量的努力， 对同业竞争的品种采取了立即停产、

适当的限产等措施。 哈药股份停止了脑复康片、 蜂王浆口服液、 西洋参王浆口服液、 双黄连糖浆、 双黄

连片、 朴锌口服液、 葡萄糖酸钙口服液等产品的生产。 三精制药方面已放弃对头孢哌酮、 复方舒巴坦的

生产和销售， 并对注射用头孢唑林钠、 头孢拉定、 阿莫西林胶囊、 头孢氨苄、 头孢噻肟钠、 头孢曲松钠

等六个产品采取了限制生产和销售的措施。

目前， 哈药股份以及三精制药已经基本形成了哈药集团旗下针对不同细分市场的发展平台， 哈药股

份主要致力于抗生素原料药及制剂、 传统中药、 现代中药及保健食品的生产和销售； 三精制药则注重化

学合成原料药及制剂 （除抗生素原料药及制剂外） 的生产和销售， 但双方仍然存在生产和销售同类或者

相似产品的情况。

目前， 哈药股份与三精制药生产同类产品主要集中在阿莫西林胶囊、 头孢唑林钠等抗病菌类抗生素

产品。 上述抗病菌类抗生素产品所处市场规模较大， 市场总体规模达到

１

，

５００

亿元， 国内市场生产和销

售企业多达上百家， 市场整体情况相对稳定， 处于充分竞争环境。 近年来， 哈药股份及三精制药的上述

产品已形成了各自稳定的区域市场， 终端消费者也形成了各自的用药习惯， 保持了稳定的销售增长。 并

且， 哈药股份和三精制药在上述产品的生产和销售上存在明显市场差异， 哈药股份是以原料药及其制剂

全过程生产为主， 竞争对手为华药、 石药、 鲁抗等特大型企业， 主要体现在原料药合成等核心技术的竞

争。 而三精制药以制剂等下游产品为主， 并不与大型企业形成竞争关系， 销售上主要通过流通性批发企

业进入到中心城市以外的周边城市或农村市场。 因此， 哈药股份和三精制药在抗生素产品方面彼此之间

不存在针对性的竞争， 更不存在控股股东通过同业竞争输送或者损害子公司利益的情况。

此外， 哈药股份和三精制药的部分产品存在一定程度的相似性， 主要包括哈药股份的盖中盖与三精

制药的葡萄糖酸钙口服溶液， 哈药股份的双黄连粉针与三精制药的抗病毒双黄连口服液。 三精制药生产

的三精牌葡萄糖酸钙口服溶液是国药准字产品， 主要消费人群是患缺钙症的婴幼儿和儿童； 而哈药股份

生产的盖中盖是功能食品， 侧重于保健作用， 主要消费群体是中、 老年人。 两者在产品功效、 消费群体、

产品商标、 名称、 销售渠道和组方等方面均存在明显差异， 不存在实质性同业竞争。 三精制药生产的双

黄连产品是以

ＯＴＣ

口服液产品为主， 而哈药股份仅生产处方药双黄连粉针， 给药方式的不同导致消费群

体的差异， 形成不同剂型产品市场的明确划分， 不存在实质性同业竞争。

哈药股份与哈药集团其它企业不存在同业竞争。

２

、 本次资产重组后的同业竞争情况

本次重大资产重组后， 哈药股份成为三精制药的控股股东， 三精制药所有业务均纳入哈药股份合并

范围， 哈药股份不存在与哈药集团间的同业竞争问题。

本次资产重组完成后， 哈药股份和三精制药计划通过两个方面逐步彻底解决同业竞争问题。

一方面， 哈药股份和三精制药在之前逐步消除同业竞争作出努力的基础上， 继续积极探索差异化发

展模式， 力争在品牌、 产品种类及功效、 适用对象、 竞争对手、 规模优势品种、 销售渠道等方面有所差

别， 建立差异化细分市场， 形成各自独立而稳定的市场格局。 哈药股份和三精制药拟通过： （

１

） 双方重

点开发自主知识产权的药品及独家特色产品， 绝对避免对同一产品的研发； （

２

） 双方建立新产品开发监

督检查管理机制， 对新产品的研发包括对未来可能产生同业竞争的新产品的研发行使监督、 检查、 处理

权等措施不断减少两家上市公司之间的同业竞争。

另一方面， 哈药股份和三精制药将以 “统筹规划、 逐步实施” 为原则， 争取在本次重组完成后

３

年

内， 对三精制药和哈药股份的同类产品进行完全区分， 彻底解决两家上市公司之间同业竞争的可能性；

公司未来亦不排除通过资本整合的方式彻底解决两家上市公司之间的同业竞争问题。

（二） 关联交易

由于业务原因， 历史上本公司与三精制药及生物工程公司之间存在一定的关联交易。 本次交易完成

后， 此类关联交易将得以避免。 同时， 本公司将尽可能地减少与关联方之间的持续关联交易， 对于与哈

药集团及其关联企业之间仍需进行的必不可少的关联交易， 则双方将在遵循公允、 公平、 公开的原则下

参照市场价格结算， 通过依法签订关联交易协议加以严格规范， 并按照有关法律、 法规和上市规则等有

关规定履行信息披露义务和办理有关报批程序， 不损害上市公司及全体股东的利益。

第七节 本次交易涉及的报批事项及风险因素

一、 本次交易行为涉及的审批情况

本次交易需取得如下审议批准：

１

、 生物工程公司的资产评估报告经哈尔滨市国资委备案， 本次重组方案经黑龙江省国资委批准；

２

、 哈药集团转让所持三精制药标的资产事宜经有权的国有资产监督管理部门批准；

３

、 哈药股份股东大会批准本次重组事宜；

４

、 本次重组经中国证监会核准；

５

、 中国证监会批准豁免本次交易过程中哈药集团因认购哈药股份非公开发行的股票所触发的哈药集

团向哈药股份全体股东发出要约收购之义务；

６

、 中国证监会批准豁免本次交易过程中哈药股份收购哈药集团所持三精制药标的资产所触发的哈药

股份向三精制药全体股东发出要约收购之义务。

上述批准或核准事宜均为本次交易的前提条件， 能否取得相关的批准或核准， 以及最终取得批准和核

准的时间， 均存在不确定性。

二、 本次交易的其他风险提示

（一） 生物工程公司标的资产的估值风险

以

２０１０

年

１２

月

３１

日为评估基准日， 生物工程公司标的资产经初步估算的预估值为

１８．５

亿元。

上述预估值仅是初步评估结果， 由于国内宏观经济运行存在不确定性， 以及拟购买资产预估建立于未

经审计的财务数据之上等因素， 上述预评估数据可能与经具有证券业务资格的资产评估机构评估并经哈尔

滨市国资委备案的最终评估结果存在一定差异。 因此， 本公司提醒投资者， 最终的交易价格可能与上述预

估值存在一定差异。

（二） 交易标的的持续盈利风险

生物工程公司

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年的净利润分别为

９６２．８４

万元、

２

，

８７１．９８

万元、

１０

，

０１６．２１

万元 （未经审计）， 利润增长较快， 但生物工程公司是否能持续保持较高的盈利增速存在一定的不确定性。

三精制药

２００８

年、

２００９

年及

２０１０

年三季度净利润稳定增长， 分别为

２８

，

０６７．９７

万元、

２９

，

３５２．０５

万

元、

２６

，

１７８．２６

万元。 虽然三精制药最近几年保持良好的盈利， 但是未来是否能保持持续盈利存在一定的

不确定性。

（三） 收购后经营和管理风险

本次交易完成后， 公司的业务规模将有所扩大， 资产、 人员随之进一步扩张， 公司在组织设置、 资金

管理、 内部控制和人才引进等方面将面临一定挑战， 公司若不能建立起与之相适应的组织模式和管理制

度， 形成有效的激励与约束机制， 吸引足够的优秀人才， 则可能给企业正常的生产经营管理带来一定的风

险。

（四） 股市波动风险

公司的股票价格不仅受自身经营情况， 也受国际及国内政治形势、 宏观经济环境、 利率及资金供求关

系等各种因素影响， 同时也受投资者心理及其他不可预测因素影响。 由于以上多种不确定因素的存在， 公

司股票可能会产生脱离其本身价值的波动， 从而给投资者带来投资风险。 因此， 提请投资者注意股市风

险。

第八节 本次交易中保护投资者合法权益的相关安排

本次交易， 本公司、 哈药集团将采取如下措施， 保证投资者合法权益：

一、 交易设计和操作过程中的安排

本公司聘请中信证券作为本次交易的独立财务顾问、 并聘请具有相关证券业务资格的会计师事务所等

证券服务机构就本次交易出具相关专业性意见。 本公司独立董事在充分了解本次交易信息的基础上就本次

交易发表独立意见。 本次交易将提交本公司临时股东大会进行审议。 与本次交易相关的发行股份购买资产

暨关联交易报告书、 独立财务顾问报告、 法律意见书以及本次交易涉及的审计报告等将不迟于股东大会召

开通知公告同时公告。

本公司将按 《重组办法》 等相关规定的要求对本次交易进行信息披露， 并召开本公司股东大会进行表

决。

本公司在本次交易设计和操作过程中采取了以下措施保护投资者的合法权益：

１

、 为保护投资者合法权益， 防止造成二级市场股价波动， 本公司在开始筹划本次交易时采取了必要

且充分的保密措施， 与交易对方达成初步意向拟向相关部门进行政策咨询及方案论证时， 申请于

２０１０

年

１２

月

２９

日开始停牌。

２

、 本次交易标的将由具有相关证券业务资格的会计师事务所和资产评估公司进行审计和评估； 公司

聘请独立财务顾问、 法律顾问对本次交易出具独立财务顾问报告和法律意见书。

３

、 本次交易预案在提交董事会讨论时， 独立董事就该事项发表了独立意见。 待相关审计、 评估工作

完成后， 公司将编制发行股份购买资产暨关联交易报告书并再次提交董事会讨论， 独立董事也将就相关事

项再次发表独立意见。

４

、 根据 《重组办法》 等有关规定， 为向参加股东大会的股东提供便利， 公司就本次重组方案的表决

提供网络投票平台， 股东可以直接通过网络进行投票表决。

５

、 锁定承诺： 哈药集团承诺自本次交易完成后三十六个月内不会转让或者委托他人管理其在本次交

易中取得的公司股份， 也不会以任何方式促使公司回购该部分股份以及由该部分股份派生的股份， 如红

股、 资本公积金转增之股份等。

二、 保护投资者合法权益的其他安排

本公司承诺就其因本次交易过程中各类事项 （包括但不限于商谈、 尽职调查和信息披露等） 的进行而

向为完成本次交易所聘请的中介机构提供的所有信息是真实、 准确和完整的， 不存在任何虚假记载、 误导

性陈述或者重大遗漏。 本公司愿为上述承诺承担相应的法律责任。

本次交易的交易对方哈药集团承诺就其因本次交易过程中各类事项 （包括但不限于商谈、 尽职调查和

信息披露等） 的进行而向本公司及公司为完成本次交易所聘请的中介机构提供的所有信息是真实、 准确和

完整的， 不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重大遗漏。 哈药集团愿为上述承诺承担相应的法律责任。

第九节 本次交易相关人员买卖上市公司股票的自查情况

一、 知悉相关信息的内幕信息知情人及其亲属买卖公司股票情况

根据自查结果， 知悉本次交易相关信息的所有内幕信息知情人及其亲属， 包括所有参与本次交易的筹

划、 制定、 论证、 决策、 审批等各环节的交易各方及专业机构相关人员及其亲属， 在公司重组停牌前六个

月内， 均不存在买卖公司股票或泄露未公开披露的有关信息、 建议他人买卖公司股票的行为。

二、 不知悉相关信息的内幕信息知情人及其亲属买卖公司股票情况

实际未参与本次交易的筹划、 制定、 论证、 决策、 审批且不知悉本次交易相关信息， 但根据 《证券

法》 规定属于内幕信息知情人的公司或人员或其亲属中， 在本次重组停牌前六个月内， 存在买卖公司股票

的行为。 其买卖公司股票详细情况如下：

姓名 与本次交易关联关系

买卖股票记录

买卖方向 日期 数量 （股） 金额 （元）

王天舒

三精制药独立董事王元庆的

子女

买入

２０１０／０９／０１ １０００ ２１３９０．００

汪东平

三精制药证券事务代表程轶

颖的配偶

买入

２０１０／１１／１７ １４００ ３３６００．００

卖出

２０１０／１２／０９ １４００ ３３０４０．００

赵东吉 三精制药董事

买入

２０１０／１２／２０ １００００ ２４６３６０．００

买入

２０１０／１２／２１ ５９９６ １４８７７０．８４

买入

２０１０／１２／２２ １００ ２４６０．００

卖出

２０１０／１２／２２ ９６ ２３７１．２０

除上述人员外， 其他 《证券法》 规定的内幕信息知情人的亲属在本次重组停牌前六个月内， 均不存在

买卖公司股票的行为。

以上在本次重组停牌前六个月内存在买卖公司股票的相关人员均已出具说明， 其买卖公司股票行为系

基于对二级市场交易情况的自行判断而进行的独立操作行为， 不存在利用内幕信息进行内幕交易的情形。

第十节 独立财务顾问核查意见

本公司独立财务顾问中信证券内核工作小组在仔细审阅了独立财务顾问核查意见的基础上， 经讨论认

为： 哈药股份本次重大资产重组符合相关法律法规及中国证监会规定的重组条件， 其编制的重组预案符合

中国证监会及上交所规定的相关要求。 本次交易将有利于提升哈药股份盈利能力， 促进哈药股份长期发

展。 中信证券同意为哈药股份本次重大资产重组出具核查意见。 鉴于上市公司将在相关审计、 评估、 盈利

预测审核完成后将再次召开董事会审议本次交易方案， 届时中信证券将根据 《重组管理办法》 及相关业务

准则， 对本次重大资产重组方案出具独立财务顾问报告。

公司全体董事声明

本公司全体董事承诺本次重大资产重组预案及相关信息不存在虚假记载、 误导性陈述或重大遗漏， 并

对其真实性、 准确性、 完整性承担个别和连带的法律责任。

董事签字：

张利君 吴志军

刘波 伍贻中

匡海学 于逸生

黄 明

哈药集团股份有限公司

二〇一一年二月十一日
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截至评估基准日，天鹅泵业已获得的部分专利如下：

序号 专利名称 专利号 专利类型 专利期限

１

一种抽芯式高效节能立式斜流泵

ＺＬ２００８２０１５８５８２．６

实用新型

至

２０１８

年

９

月

２４

日

２

立式车床加工大中型连轴器锥孔装置

ＺＬ２００８２００５２２１１．Ｘ

实用新型

至

２０１８

年

１

月

２９

日

３

海水循环泵外加电流阴极保护系统

ＺＬ２００８２００５２１８５．０

实用新型

至

２０１８

年

１

月

２４

日

４

立式泵自润滑推力轴承装置

ＺＬ２００８２００５２４３７．Ｘ

实用新型

至

２０１８

年

３

月

４

日

５

立式长轴泵导轴承固定装置

ＺＬ２００８２００５２４３３．１

实用新型

至

２０１８

年

３

月

４

日

６

双吸泵无泄漏稀油润滑轴承

ＺＬ２００８２００５２４３４．６

实用新型

至

２０１８

年

３

月

４

日

７

一种可抽出式立式斜流泵

ＺＬ２００８２００５２４３６．５

实用新型

至

２０１８

年

３

月

４

日

８

一种单极双吸离心泵

ＺＬ２００８２００５２４３５．０

实用新型

至

２０１８

年

３

月

４

日

９

立式泵陶瓷轴承

ＺＬ２００８２００５２１８４．６

实用新型

至

２０１８

年

１

月

２４

日

１０

单极双吸热网循环泵

ＺＬ２００８２００５２１８６．５

实用新型

至

２０１８

年

１

月

２４

日

１１

立式泵用停机密封装置

ＺＬ２００８２００５２１８３．１

实用新型

至

２０１８

年

１

月

２４

日

１２

一种套筒连轴器及其拆卸工具

ＺＬ２００８２００５２１８２．７

实用新型

至

２０１８

年

１

月

２４

日

１３

大型双吸泵轴孔镗削加工装置

ＺＬ２００８２００５２２１２．４

实用新型

至

２０１８

年

１

月

２９

日

１４

大型轴类零件检测装置

ＺＬ２００８２００５２１８７．Ｘ

实用新型

至

２０１８

年

１

月

２４

日

１５

立式单级双吸离心泵

ＺＬ２００７２００６５３９９．７

实用新型

至

２０１７

年

１２

月

１１

日

１６

立式轴流泵或立式斜流泵用叶片调节机构

ＺＬ２００７２００６５３９８．２

实用新型

至

２０１７

年

１２

月

１１

日

１７

垂直吸水无泄漏立式自吸泵

ＺＬ２００７２００６５４００．６

实用新型

至

２０１７

年

１２

月

１１

日

１８

卧式车床用大型外球面加工走刀靠膜装置

ＺＬ２００６２００５２３９１．２

实用新型

至

２０１６

年

９

月

２９

日

１９

立式车床用大型内球面加工走刀靠膜装置

ＺＬ２００６２００５２３８６．１

实用新型

至

２０１６

年

９

月

２９

日

２０

衬胶石灰石浆液循环泵

ＺＬ２００６２００５２３８７．６

实用新型

至

２０１６

年

９

月

２９

日

２１

一种防锈蚀的叶轮轮毂结构

ＺＬ２００９２００６４５１６．７

实用新型

至

２０１９

年

５

月

１９

日

２２

一种液下排污泵

ＺＬ２００９２００６４５１５．２

实用新型

至

２０１９

年

５

月

１９

日

２３

泵用无接触型轴承

ＺＬ２００９２００６４５１７．１

实用新型

至

２０１９

年

５

月

１９

日

２４

立式泵用盘车装置

ＺＬ２００９２００６４５１８．６

实用新型

至

２０１９

年

５

月

１９

日

２５

一种普通卧式镗床扩大加工范围的立铣头装置

ＺＬ２００９２００６４５１９．０

实用新型

至

２０１９

年

５

月

１９

日

２６

一种机械全调式斜流泵叶轮部件

ＺＬ２００９２００６４５２０．３

实用新型

至

２０１９

年

５

月

１９

日

２７

一种大型法兰平面径向切削装置

ＺＬ２００９２００６４５２２．２

实用新型

至

２０１９

年

５

月

１９

日

２８

一种高压立式长轴泵用密封装置

ＺＬ２００９２００６４５２１．８

实用新型

至

２０１９

年

５

月

１９

日

２９

一种大型立式泵椭圆形导流墩

ＺＬ２００９２０３１３１６１．０

实用新型

至

２０１９

年

１０

月

２２

日

３０

一种立式筒袋式凝结水泵

ＺＬ２００９２０３１３１６２．５

实用新型

至

２０１９

年

１０

月

２２

日

３１

在普通外圆磨上磨削顶尖的手动装置

ＺＬ２０１０２０３０１８１５．０

实用新型

至

２０２０

年

１

月

２７

日

３２

一种高效节能立式管道式双吸泵

ＺＬ２０１０２０３０１８２５．４

实用新型

至

２０２０

年

１

月

２７

日

３３

高扬程高效率水泵叶轮

ＺＬ２００９２０３１２４８９．０

实用新型

至

２０１９

年

１０

月

１３

日

３４

一种高效节能立式蜗壳泵

ＺＬ２０１０２０３０１８１４．６

实用新型

至

２０２０

年

１

月

２７

日

（三）管理优势

天鹅泵业销售订单具有小批量、多品种、多规格的特点，需针对不同的客户进行差异化的产品设计，这种特点要求天

鹅泵业在产品设计、生产管理、销售及售后服务等各方面满足客户的个性化需求，需要有经验丰富的专业化人才提供支

撑，需要一个强有力的团队加以管理。经过多年积累，天鹅泵业已建立了成熟的管理模式，在产品品质、售后服务等方面能

较好地满足客户需求，并为维持较强的盈利能力和稳健的财务结构提供了保障。

六、 交易标的控股子公司情况

（一）翔鹅铸造

１

、概况

公司名称：长沙翔鹅机械铸造有限公司

企业类型：有限责任公司（法人独资）

住所：长沙县春华镇

２４３

号

法定代表人：罗兵辉

注册资本：

５００

万元

成立日期：

２００６

年

５

月

１９

日

营业执照注册号：

４３０１２１０００００８８１９

税务登记证号：

４３０１２１７８８０２８６８１

经营范围：加工销售铸造件；生产销售水泵和配件，销售机电产品

２

、历史沿革

翔鹅铸造成立于

２００６

年

５

月

１９

日，设立之初的注册资本为

１００

万元，全部由天鹅泵业以货币方式出资。湖南里程有

限责任会计师事务所出具了湘程验字（

２００６

）第

１５１

字《验资报告》对出资予以验证。

２００９

年

７

月，翔鹅铸造注册资本增至

５００

万元，全部由天鹅泵业以货币方式增资。湖南惠普联合会计师事务所出具

了湘惠普验字（

２００９

）第

００３４

字《验资报告》对本次增资予以验证。

截至本预案签署之日，天鹅泵业持有翔鹅铸造

１００％

的股权。

３

、业务经营情况和主要财务指标

（

１

）主要业务情况

翔鹅铸造主要为天鹅泵业提供铸件，年生产铸件能力

８

，

０００

吨，是一间集铸钢、铸铁为一体的专业性规模铸造企业。

（

２

）主要财务指标

单位：万元

项 目

２０１０

年

１０

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

资产总额

２

，

４８５．７８ ２

，

０８６．７１ １

，

０３６．３７

负债总额

１

，

９８７．０７ １

，

６１０．８９ ９７１．９７

所有者权益合计

４９８．７０ ４７５．８２ ６４．４０

项 目

２０１０

年

１－１０

月

２００９

年

２００８

年

营业收入

１

，

５２４．０９ １

，

０４３．１０ １

，

０８７．７６

营业成本

１

，

３７３．２５ ８９８．０８ ９９３．８２

营业利润

３０．１３ ０．２４ ２．１２

利润总额

２９．２８ １５．３１ ２．１２

净利润

２２．８８ １１．４２ －１．２７

注：以上数据未经审计。

（二）恒流科技

１

、概况

公司名称：长沙恒流流体机械科技顾问有限公司

企业类型：有限责任公司

住所：长沙市天心区大托镇新路村（湖南天心环保工业园内）

法定代表人：李洪辉

注册资本：

６０

万元

成立日期：

２００６

年

６

月

１２

日

营业执照注册号：

４３０１０３０００００７３８２

税务登记证号：

４３０１０３７９０３１５６１２

经营范围：流体机械及其配套产品的研制、测试、检验及咨询服务。（以上范围不含专营专控及限制项目，涉及行政许

可的凭许可证经营）

２

、历史沿革

恒流科技成立于

２００６

年

６

月

１２

日，设立之初注册资本为

６０

万元，全部由天鹅泵业以货币方式出资。湖南里程有限

责任会计师事务所出具了湘程验字（

２００６

）

１９６

字《验资报告》审验了该次出资。

截止本预案签署之日，天鹅泵业持有恒流科技

１００％

的股权。

３

、业务经营情况及主要财务指标

（

１

）业务经营情况

恒流科技主要为泵产品提供测试、检验服务。其检测站为湖南省机械行业管理办公室授权的湖南省机械工业流体机

械产品质量监督检测站、湖南省质量技术监督局认定的计量认证实验室。

（

２

）主要财务指标

单位：万元

项 目

２０１０

年

１０

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

资产总额

１４６．４４ １３６．２０ １３３．５２

负债总额

３．８０ １．６６ ０．１２

所有者权益合计

１４２．６４ １３４．５４ １３３．４０

项 目

２０１０

年

１－１０

月

２００９

年

２００８

年

营业收入

５９．５０ ５５．０２ ２５．１５

营业成本

３８．１６ ４２．５４ ７０．４３

营业利润

８．１０ １．１４ －５１．９８

利润总额

８．１０ １．１４ －５１．９８

净利润

８．１０ １．１４ －５１．９８

注：以上数据未经审计。

七、 交易标的的预估值

（一）交易标的的预估值

以

２０１０

年

１０

月

３１

日为评估基准日， 采取资产基础法、 收益法对天鹅泵业的股东全部权益价值进行预估的结果如

下：采用资产基础法的预估值为

２０

，

７６０．０１

万元，采用收益法的预估值为

２９

，

６８７．００

万元。

本次交易拟采用收益法评估结果作为天鹅泵业股东全部权益的资产预估值。

（二）评估方法选取的合理性

依据现行资产评估准则及有关规定，企业价值评估的基本方法有：资产基础法、市场法和收益法。

由于国内极少有与本次交易类似的案例，故不宜用市场法。

天鹅泵业业务已经逐步趋于稳定，在延续现有的业务内容和范围的情况下，未来收益能够合理预测，与企业未来收益

的风险程度相对应的收益率也能合理估算，结合本次资产评估的对象、评估目的和收集的资料，确定分别采用资产基础法

和收益法对天鹅泵业的股东全部权益价值进行评估。

资产基础法是指在合理评估企业各项资产价值和负债的基础上确定评估对象价值的评估方法。它是以重置各项生产

要素为假设前提， 根据委托评估的分项资产的具体情况选用适宜的方法分别评定估算各分项资产的价值并累加求和，再

扣减相关负债评估值，得出股东全部权益的评估价值。

收益法是指通过将被评估企业预期收益资本化或折现以确定评估对象价值的评估方法。 它是根据企业未来预期收

益，按适当的折现率将其换算成现值，并以此收益现值作为股东全部权益的评估价值。

评估机构认为，由于资产基础法固有的特性，采用该方法是通过对被评估单位的资产及负债进行评估来确定企业的

股东全部权益价值，未能对商誉等无形资产单独进行评估，其评估结果未能涵盖企业的全部资产的价值，由此导致资产基

础法与收益法两种方法下的评估结果产生差异。以收益法得出的评估值更能科学合理地反映天鹅泵业股东全部权益的价

值。因此，本次交易采用收益法评估结果

２９

，

６８７．００

万元作为长沙天鹅公司股东全部权益的资产预估值。

（三）增值幅度及增值原因

天鹅泵业在评估基准日未经审计的股东全部权益账面价值为

１４

，

８０６．９５

万元， 预估值为

２９

，

６８７．００

万元， 预估增值

１４

，

８８０．１５

万元，增值率

１００．４９％

。

预估增值的主要原因如下：

１

、天鹅泵业的无形资产价值

天鹅泵业为中国通用机械协会泵业分会理事单位、

２００８

年被认定为湖南省高新技术企业，其多项产品被湖南省通用

设备工业协会评定为行业名优特产品，被电力规划设计总院、中国电能成套设备有限公司列入火电机组

２００

、

３００

、

６００ＭＷ

主要辅助设备推荐厂商名录，具备为

１０００ＭＷ

火电机组提供配套循环水泵的技术实力和生产能力，产品销售已进入核电

站外围用泵市场。

天鹅泵业在行业内具有较高的知名度和一定的影响力， 拥有注册商标

３

个， 其中 商标 （注册证号为第

３４７１４００

号）被认定为湖南省著名商标。天鹅泵业现已全面实施

ＥＲＰ

与

ＯＡ

系统，并已申请和获得了三十多项国家专利

（详见前文“五、交易标的的竞争优势”）。

天鹅泵业产品应用较为广泛，其销售网络覆盖全国各个大中城市，并逐步开发东南亚、非洲等外销市场。目前天鹅泵

业与客户关系较为稳固，同时天鹅泵业还与

ＩＴＴ

等国际领先企业开展了交流、合作，建立了良好的关系。天鹅泵业的账面

未反映上述生产技术、专利权、销售网络、客户关系、商誉等无形资产的价值，收益法预估结论则对此予以了体现。

２

、天鹅泵业具有良好的成长空间

根据国民经济长远发展规划纲要分析表明，我国在确保农业发展的前提下，将重点发展电力、石油和石油化学工业、

煤化工、环保、水利工程等行业，这些行业均需要大量的泵产品。

据浙江工业大学工业泵研究所的统计，我国泵行业

２００９

年实现销售收入超过

１

，

０００

亿元，行业的工业产值在

１

，

０８０

亿元左右，产销基本平衡。其中行业工业产值的地区分布情况为：台州温岭地区

２６０

亿元、温州永嘉地区

１００

亿元、杭州地

区

５０

亿元、上海地区

１５０

亿元、山东地区

６０

亿元、沈阳地区

８０

亿元、大连地区

６０

亿元、广州地区

５０

亿元、北京天津地区

３０

亿元、石家庄地区

２５

亿元、长沙地区

２５

亿元。近年来，泵行业保持高速成长的势头，

２００７

年增长率为

２３．２０％

，但因受

到全球金融经济危机的影响，

２００８

年的行业增长速度有所回落，为

１３．５％

。随着泵行业规模的快速发展和市场竞争的激烈

化，泵行业的增长速度将趋于稳定，预计未来五年行业发展的速度在

１３％－１７％

之间，行业的发展重点将由数量增长向品

质提高转变。

中国泵行业规模以上企业

３５００

家以上，产品种类约为

４５０

个系列

５０００

多个品种。与世界泵业市场相比，我国泵业市

场集中度相对较低，没有市场地位显著突出的综合性泵业集团。但在主要细分市场领域，市场份额越来越向几个优势企业

集中。在天鹅泵业主营的电站泵领域，其主要竞争对手为湖南湘电长沙水泵有限公司、上海

ＫＳＢ

泵有限公司等。与之相

比，天鹅泵业的销售毛利率、销售净利率等主要盈利性指标较优，而在销售收入、销售规模、资产规模上具有一定的差距。

因此，天鹅泵业未来具有良好的成长空间。

（四）本次预估的基本假设

１

、基本假设

（

１

）持续经营假设：本次预估基于天鹅泵业在预测期内仍将按照原来的经营目标、业务范围、经营模式持续经营。

（

２

）宏观环境相对稳定假设：国家现有的宏观经济、政治、政策及被评估单位所处行业的产业政策无重大变化，社会经

济持续、健康、稳定发展；国家货币金融政策保持现行状态，不会对社会经济造成重大波动；国家税收保持现行规定，税种

及税率无较大变化；国家现行的利率、汇率等无重大变化；

（

３

）经营环境相对稳定假设：天鹅泵业主要经营场所及业务所涉及地区的社会、政治、法律、经济等经营环境无重大改

变；天鹅泵业能在既定的经营范围内开展经营活动，不存在任何政策、法律或人为障碍。

２

、具体假设

（

１

）本次预估预测是基于天鹅泵业在维持现有生产规模不再扩大、持续经营状况下企业的发展规划和盈利预测并经

过评估人员剔除明显不合理部分后的基础上的；

（

２

）假设天鹅泵业在未来的经营期内，其营业和管理等各项期间费用不会在现有基础上发生大幅的变化，仍将保持其

近几年的变化趋势；

（

３

）假设天鹅泵业管理层勤勉尽责，具有足够的管理才能和良好的职业道德，天鹅泵业的管理风险、资金风险、市场风

险、技术风险、人才风险等处于可控范围或可以得到有效化解；

（

４

）假设天鹅泵业的主要经营业务内容保持相对稳定，其主营业务不会遭遇重大挫折，总体格局维持现状；

（

５

）假设天鹅泵业每一年度的营业收入、成本费用、改造等的支出，在年度内均匀发生。

（

６

）假设天鹅泵业产品市场处于相对稳定状态，企业的原材料、能源动力的供应价格无长期剧烈变化；

（

７

）假设天鹅泵业生产经营所需资金能按计划融通；

（

８

）假设预测期内天鹅泵业所生产的产品能够完全销售，天鹅泵业制定的目标和措施能按预定的时间和进度如期实

现，并取得预期效益；应收款项能正常回收，应付款项需正常支付；

（

９

）假设无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素，造成对企业重大不利影响。

３

、特殊假设

税收政策的假设：遵循谨慎原则，假设天鹅泵业未来年度按

２５％

的税率缴纳所得税。

（五）收益模型及参数的选取

结合本次预估目的和评估对象，采用折现现金流法确定股权现金流评估值，并分析天鹅泵业非营运性资产、溢余资产

的价值，对股权现金流评估值进行修正确定天鹅泵业的股东全部权益价值。具体公式为：

股权价值

＝

股权现金流评估值

＋

非营运性资产的价值

＋

溢余资产

本次评估采用分段法对股东的收益进行预测，即将天鹅泵业未来收益分为明确的预测期期间的收益和明确的预测期

之后的收益。计算公式为：

１

、收益期与预测期的确定

由于没有发现天鹅泵业在可预见的未来终止经营或影响其持续经营的任何理由， 本次预估中按无限年期进行测算。

采用分段法对天鹅泵业的收益进行预测， 即将天鹅泵业未来收益分为明确的预测期间的收益和明确的预测期之后的收

益，取

２０１５

年作为分割点较为适宜。故假设天鹅泵业在基准日开始的未来

５

年内维持现阶段较为稳定的发展趋势。因此

对

２０１０

年

１１

月

－１２

月至

２０１４

年的收益进行逐年预测，

２０１５

年及以后年度采用

２０１４

年同期测算值以等额年收益序列计

算。

２

、现金流的预测

本次预估采用股权现金流，股权现金流量的计算公式如下：

股权现金流

＝

净利润

＋

折旧及摊销

－

资本性支出

－

营运资金增加额

＋

借款的增加

－

借款的减少

＋

回收的投资

其中：净利润

＝

营业收入

－

营业成本

－

营业税金及附加

＋

其他业务利润

－

管理费用

－

营业费用

－

财务费用

＋

营业外收入

－

营

业外支出

－

所得税

根据上述预测得出预测期股权自由现金流，并预计

２０１４

年后天鹅泵业每年的现金流基本保持不变。

３

、折现率的确定

折现率是将未来收益折成现值的比率，反映资产与未来收益现值之间的比例关系，就投资者而言，折现率亦是未来的

期望收益率，既能满足合理的回报，又能对投资风险予以补偿。

本次评估中折现率的计算采用资本资产定价模型，其具体公式为：

折现率

ｒ＝

无风险利率

＋

股权风险溢价

＋

特别风险溢价

＝

无风险利率

＋β×

（市场收益率

－

无风险利率）

＋

特别风险溢价

（

１

）无风险利率

Ｒｆ

的确定

无风险利率一般采用评估基准日的长期国债的票面利率或者评估基准日交易的长期国债品种实际收益率确定。

（

２

）

Ｂｅｔａ

系数

根据

Ｗｉｎｄ

资讯查询的与天鹅泵业类似的沪深股票的数据调整确定

Ｂｅｔａ

值，具体确定过程如下：

首先根据公布的类似上市公司

Ｂｅｔａ

计算出天鹅泵业所属行业的无财务杠杆

βｕ

， 然后根据天鹅泵业经营中有息负债

情况，确定评估基准日的资本结构

Ｄ／Ｅ

，结合天鹅泵业负担的所得税税率计算出企业的含财务杠杆的

Ｂｅｔａ

（

βＬ

）。

计算公式如下：

β

Ｌ

＝

（

１＋

（

１－Ｔ

）

×Ｄ／Ｅ

）

×β

Ｕ

公式中：

β

Ｌ

：有财务杠杆的

Ｂｅｔａ

；

Ｄ／Ｅ

：企业资本结构；

β

Ｕ

：无财务杠杆的

Ｂｅｔａ

；

Ｔ

：所得税率；

其中企业的

Ｄ／Ｅ

按以下公式计算：

Ｄ＝

长、短期借款

Ｅ＝

股东全部权益价值

（

３

）市场收益率的确定

证券交易指数是用来反映股市股票交易的综合指标，评估机构分别选用上证综指和深证成指为上交所和深交所的股

票投资收益的指标，为了计算股市投资回报率，评估机构收集了

１９９６

年到

２０１０

年

９

月上述两证交所的年度指数，分别计

算上证综指和深证成指的年收益率。

由于几何平均值更能恰当地反映年度平均收益率指标，评估机构选用几何平均值，根据基准日两证券市场市值比例

加权平均，计算市场收益率。

（

４

） 特别风险溢价的确定

特别风险溢价主要考虑市场容量风险、经营风险、技术风险和财务风险。

（六）本次交易的定价

公司拟采用成本法、收益法两种评估方法对天鹅泵业进行评估。

本次交易最终以具有证券从业资格的评估机构出具的收益法下的资产评估结果为作价依据，由双方协商确定。

第六节 本次交易作价

一、 本次股份发行的定价依据及数量

（一）股票发行的定价依据

本次发行股份的定价基准日为本次董事会公告决议日， 发行价格为本次董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票

交易均价，其计算方式为：本次董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价

＝

决议公告日前

２０

个交易日公司股票

交易总额

／

决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总量。根据上述发行价格计算原则，本次交易的发行价格为公司董事会

决议公告日前

２０

个交易日股票交易均价，即

１４．５８

元

／

股。

（二）股票发行数量

本次发行的股份数量不超过

２

，

０００

万股，本次发行股份的最终数量，将以具有证券从业资格的评估机构出具的标的

资产评估值为依据，由公司董事会提请股东大会授权董事会，根据具体情况确定最终发行数量。

在本次发行定价基准日至发行日期间，若公司发生派发股利、送红股、转增股本、增发新股或配股等除息、除权行为，

本次发行价格亦将作相应调整，发行数量也随之进行调整。

二、 交易标的定价依据

截止基准日，利欧股份本次拟购买股权的天鹅泵业的全部净资产预估值约为

２．９７

亿元，较未经审计的账面价值增加

１．４９

亿元，预估增值率为

１００．４９％

。

交易标的最终定价以具有证券从业资格的评估机构出具的交易标的评估结果为作价依据，由双方协商确定。

第七节 本次交易实施效果

一、 本次交易对公司的影响

（一）本次交易对公司主营业务的影响

公司的主要产品为微型小型水泵，而本次交易拟收购的标的公司主营大中型工业泵的生产和销售。本次交易完成后，

上市公司的主营业务并没有改变，而产品线将从微型小型泵延伸至大中型工业泵，使得公司在保持其在传统业务上龙头

地位的同时，向产品附加值更高、市场容量更大的大中型工业泵产品领域拓展，从而提升公司在泵行业的市场竞争力和行

业影响力。

（二）本次交易对公司盈利能力的影响

本次交易的标的天鹅泵业盈利能力强，资产质量较好。根据其未经审计的财务报表，标的资产

２００９

年实现归属于母

公司所有者的净利润为

２

，

２４３．１８

万元，

２０１０

年

１－１０

月实现净利润

１

，

８０７．７１

万元。假设本次交易已于

２００９

年

１

月

１

日完

成，按天鹅泵业

２００９

年度未经审计的归属母公司所有者的净利润测算，则公司

２００９

年每股收益可以从

０．３２

元增至

０．３６

元，增幅约为

１２．５０％

；按公司及天鹅泵业

２０１０

年

１－１０

月未经审计的归属母公司所有者的净利润测算，

２０１０

年

１－１０

月公

司每股收益约可增加

０．０３

元，增幅约为

９．３８％

。本次交易有利于提高上市公司盈利能力，符合上市公司及上市公司全体股

东利益。

（三）本次交易完成后，公司股权结构将发生变化

公司本次拟向欧亚云、欧亚峰、罗兵辉、李洪辉、朱平正、胡观辉、周海蓉、吴波、郭华定等九名自然人和瑞鹅投资合计

发行不超过

２

，

０００

万股股份。按照按照本次交易标的资产的预估值，本次交易前后公司股权对比情况如下：

股东名称

交易前 交易后

持股数量

（万股）

占总股本（

％

）

持股数量

（万股）

占总股本（

％

）

王相荣

８

，

１６４．３０ ２７．１１ ８

，

１６４．３０ ２５．５２

王壮利

６

，

０７８．２４ ２０．１９ ６

，

０７８．２４ １９．００

欧亚云

－ － １

，

１４２．６４ ３．５７

欧亚峰

－ － １３５．７９ ０．４２

罗兵辉

－ － ８１．４８ ０．２５

李洪辉

－ － ５４．２４ ０．１７

朱平正

－ － ４２．５４ ０．１３

胡观辉

－ － ２９．６７ ０．０９

周海蓉

－ － ２７．３４ ０．０９

吴波

－ － ２６．１９ ０．０８

郭华定

－ － １３．５８ ０．０４

瑞鹅投资

－ － ３３２．１６ １．０４

其他

１５

，

８６９．４６ ５２．７０ １５８６９．４６ ４９．６０

总股本

３０

，

１１２．００ １００．００ ３１

，

９９７．６２ １００．００

本次交易完成后，公司控股股东与实际控制人仍为王相荣，公司控股股东及实际控制人未发生变化。

二、 同业竞争与关联交易

（一）同业竞争

本次交易实施后，交易对方并不拥有或控制与上市公司或标的资产主营业务类似的企业或经营性资产，亦不拥有或

控制与上市公司发生关联交易的企业或经营性资产。故本次交易后交易对方与上市公司不存在同业竞争的情况。

（二）关联交易

本次交易的交易对方与利欧股份、利欧股份的控股股东及实际控制人无关联关系。同时，根据《深圳证券交易所股票

上市规则（

２００８

年修订）》，本次交易完成后，交易对方中不存在持有上市公司

５％

以上股份的法人、自然人及其一致行动

人。因此，本次交易不构成关联交易。

本次交易前， 公司在经营管理过程中的重大决策程序和规则主要依据 《公司法》、《深圳证券交易所股票上市规则

（

２００８

年修订）》等法律法规及规范性文件和《公司章程》、《关联交易决策规则》的规定进行，董事会对公司重大经营决策

和重大投资事项进行认真讨论，并充分听取独立董事和专家意见，独立作出决策，须经股东大会决定的事项报经股东大会

审议批准。因此，本次交易不会对公司的现有关联交易情况产生影响。

本次交易完成后，公司将控股天鹅泵业，公司的关联交易不会因本次交易而增加。

第八节 本次交易合规性说明及相关安排

一、 本次交易的合规性说明

１

、本次交易尚需取得以下批准或授权：

（

１

）公司董事会审议通过、公司股东大会表决通过本次公司发行股份购买资产相关事宜；

（

２

）中国证监会对公司本次发行股份购买资产审核无异议；

２

、本次交易对方合法拥有本次发行股份购买的标的资产。截止本预案签署日，欧亚云、欧亚峰、罗兵辉、李洪辉、朱平

正、胡观辉、周海蓉、吴波、郭华定等九名自然人和瑞鹅投资已分别就其所持的天鹅泵业股权做出声明和承诺，声明其所持

有的股权不存在质押、司法冻结或其他限制权利情形，天鹅泵业合法设立、有效存续，不存在出资不实或者影响其合法存

续的情况。承诺在与利欧股份之间的资产重组被有关主管部门否决或审核同意至过户给利欧股份之前，不转让所持有的

天鹅泵业股权，不在所持有的天鹅泵业股权上设定质押，同时保证所持有的天鹅泵业股权不存在其他限制权利的情形。

３

、本次交易完成后，将优化公司的产业战略布局，拓宽公司的产品线，提高上市公司在产品附加值更高、市场容量更

大的大中型工业泵产品领域的介入力度，发挥公司、湖南利欧、天鹅泵业之间的协同效应，带动公司自主品牌产品的国内

市场销售，提升国内市场销售和自主品牌产品销售占总销售额的比例，降低公司经营风险，提升公司盈利空间，从而全面

提升公司在泵行业内的竞争力和影响力。

二、 关于保护投资者合法权益的相关安排

（一）严格履行上市公司信息披露义务

对于本次重组涉及的信息披露义务，公司已经按照《上市公司信息披露管理办法》、《关于规范上市公司信息披露及相

关各方行为的通知》要求履行了信息披露义务，并将继续严格履行信息披露义务。公司及时向交易所申请停牌并披露影响

股价的重大信息。公司停牌期间，每周发布一次事件进展情况公告。本预案披露后，公司将继续按照相关法规的要求，及

时、准确地披露本次重组的进展情况。

（二）确保发行股份购买资产定价公平、公允

对于本次发行股份购买的资产，公司已聘请具有证券从业资格的天健会计师事务所有限公司为审计机构、坤元资产

评估有限公司为资产评估机构，按照有关规定对其进行审计、评估。本次交易将以坤元资产评估有限公司出具的评估结果

为作价依据，确保拟收购资产的定价公允、公平、合理。

（三）本次交易将聘请有关中介机构出具相关报告，按程序召开董事会、股东大会审议，并报有关部门审批。

（四）独立董事将就本次交易相关事项发表独立意见。

（五）公司召集股东大会审议本次交易时，将采取现场投票与网络投票相结合的方式。公司将通过深交所系统向公司股

东提供网络形式的投票平台，股东可以在网络投票时间内通过网络方式行使表决权。

（六）锁定期安排

欧亚云等九名自然人和瑞鹅投资本次取得的公司股份，自本次发行结束之日起三十六个月内不得转让，之后按中国证

监会及交易所有关规定执行。

（七）关于标的资产的利润补偿安排

根据公司和交易对方签订的《协议》，交易对方对盈利预测及补偿安排如下：

交易对方承诺，若

２０１１

年完成本次交易，天鹅泵业

２０１１

年度至

２０１３

年度每年实现的扣除非经常性损益后的净利润

将不低于资产评估报告中的当年盈利预测净利润数， 如天鹅泵业届时实际实现的经具有证券业务资格的会计师事务所审

计的扣除非经常性损益后的净利润数未达到上述标准，则交易对方将按照中国证监会的有关规定，以股份方式对利欧股份

进行补偿。

鉴于本次交易标的公司的审计、评估及盈利预测等工作尚未完成，根据天鹅泵业的初步盈利预测和预估报告，交易对

方承诺，天鹅泵业

２０１０

年

１１－１２

月、

２０１１

年度、

２０１２

年度、

２０１３

年度实现的经具有证券业务资格的会计师事务所审计的扣

除非经常性损益后的净利润不低于

６６０

万元、

２３００

万元、

２７５０

万元、

３０５０

万元（遵循谨慎原则，假设天鹅泵业

２０１１

年不再

享受高新技术企业的税收优惠，其未来年度所得税率按

２５％

计，故

２０１１

年净利润较

２０１０

年度将有所下降）。

在本次交易完成后，若在补偿测算期间（即

２０１１－２０１３

年），天鹅泵业每年实现的经具有证券业务资格的会计师事务所

审计的扣除非经常性损益后的净利润低于每年的净利润承诺数，则在上述补偿测算期间，公司在每年年报披露后的

１０

个

交易日内，计算交易对方应补偿的股份数量，在补偿前先将交易对方持有的该等数量股票划转至公司董事会设立的专门账

户（以下简称“专户”）进行锁定。该部分被锁定的股份不拥有表决权，且所分配的现金红利归公司所有，因公司送股、转增股

本而相应获得的股份亦被锁定在专户中并在补偿期限届满后一并注销； 补偿的股份数量不超过交易对方本次认购的新增

股份总数（如上述补偿测算期间上市公司发生送股、转增股本的，则做相应调整），且在逐年补偿的情况下，各年计算的补偿

数量小于

０

时，按

０

取值，即已经补偿的股份不冲回。交易对方每年补偿的具体数量按以下公式确定：

交易对方每年补偿股份数

＝

［截止当期期末累计净利润承诺数

－

截止当期期末累计净利润实现数］

／

补偿期限内三年的净

利润承诺数总额

×

本次认购的新增股份总数

－

已补偿股份数。

如利欧股份在

２０１１

年度、

２０１２

年度和

２０１３

年度实施送股、转增股本的，则上述公式中“本次认购的新增股份总数”、

“已补偿股份数”均应包括因上市公司送股、转增股本而相应获得的股份数。

此外，在补偿期限届满时， 利欧股份将聘请具有证券业务资格的会计师事务所对标的资产中以收益法评估为作价依

据的资产进行减值测试，并出具专业报告，如：以收益法评估为作价依据的资产期末减值额（补偿期限届满时）

／

以收益法评

估为作价依据的资产作价

＞

补偿期限内已补偿股份总数

／

认购股份总数，则交易对方将另行补偿股份。另需补偿的股份数

量为：

期末减值额

／

每股发行价格

－

补偿期限内已补偿股份总数

欧亚云、欧亚峰、罗兵辉、李洪辉、朱平正、胡观辉、周海蓉、吴波、郭华定、瑞鹅投资按照本次认购利欧股份非公开发行

股份的比例计算各自应当补偿的股份数，用于补偿的股份数量不超过各方认购的利欧股份本次非公开发行股份的总数。

标的公司经审计的历史财务数据、 资产评估结果以及经审核的盈利预测数据将在发行股份购买资产报告书中予以披

露。交易对方承诺，将在与本次交易相关盈利预测报告和评估报告出具后十个工作日之内与利欧股份正式签署业绩承诺与

补偿协议。

第九节 本次交易存在的风险及不确定因素

一、 交易标的的资产抵押风险

作为企业日常经营活动中的一种通用融资手段，天鹅泵业及其子公司翔鹅铸造的土地使用权证、部分房产权证处于抵

押状态。土地使用权证、房产权证的抵押对天鹅泵业、翔鹅铸造的日常经营无实质性影响，但若天鹅泵业未能按期偿还银行

贷款，则该抵押物面临被抵押人处置的风险。公司将密切关注天鹅泵业的日常经营，督促其按时还款。

二、 预估值风险

公司拟采用成本法、收益法两种评估方法对天鹅泵业进行评估，最终取收益法评估结果作为天鹅泵业最终评估结果。

天鹅泵业基准日预估值为

２．９７

亿元，较未经审计的净资产数据

１．４８

亿元增值

１．４９

亿元，预估增值率为

１００．４９％

。尽管对天

鹅泵业股权价值预估的各项假设遵循了谨慎性原则，但仍具有一定的不确定性，可能出现评估机构最终出具的评估结果与

公司目前预估值存在一定差异的情况。

三、 本次交易形成的商誉影响公司未来业绩的风险

公司发行股份购买天鹅泵业

９２．６１％

股权形成非同一控制下企业合并，在公司的合并资产负债表将形成一定金额的商

誉。根据《企业会计准则》规定，本次交易形成的商誉不作摊销处理，但需在未来每年年度终了做减值测试。如果天鹅泵业未

来经营状况恶化，将有可能出现商誉减值，从而造成公司合并报表利润下降，提请投资者注意。

四、 应收账款发生坏账的风险

天鹅泵业的主要产品为应用于国有大型发电集团下属火电厂的各类大型循环水泵、凝结水泵及其他配套工业用泵，其

销售大多采用发电设备行业普遍实行的

１－８－１

结算模式（即客户在合同签订后预付

１０％

，设备到货或安装调试及试运行验

收后付款

８０％

，

１０％

在运行一年后支付）。 受上述销售政策影响， 天鹅泵业至少

１０％

的销售收入会形成一年以上的应收账

款，导致了天鹅泵业的回款周期相对较长，应收账款余额较大，这也是发电设备行业较为突出的特性之一。

天鹅泵业的应收账款基本集中在

１

年以内和

１－２

年的账龄，占全部应收账款的

９０％

以上。尽管天鹅泵业应收账款的对

象主要为发电集团下属各电厂，客户信用良好，与天鹅泵业有稳定的合作关系，可回收性较大，出现坏账的可能性较低，但

如果主要客户的经营状况发生重大不利变化，致使应收账款不能及时收回，将对天鹅泵业的经营造成较大不利影响。

五、 税收优惠政策变化风险

２００８

年

１１

月

２７

日，天鹅泵业被认定为湖南省高新技术企业（有效期

３

年，从

２００８

年

１１

月

２７

日至

２０１１

年

１１

月

２６

日），根据新企业所得税法的规定适用

１５％

的企业所得税税率。在上述优惠税收政策期满后，天鹅泵业的所得税率或将增

加，将对企业盈利水平造成一定影响。

六、 企业整合风险

本次交易完成后，天鹅泵业将成为上市公司的控股子公司。届时公司将根据实际情况，对湖南利欧泵业有限公司和天

鹅泵业进行整合，包括对两个企业的功能定位、业务分工、品牌建设、销售渠道、人员分工等。由于上市公司和湖南利欧泵业

有限公司、天鹅泵业在企业文化、管理制度、业务开拓及销售网络布局等方面存在诸多不同，若企业整合过程不顺利，无法

发挥协同效应，将会影响公司和天鹅泵业的经营与发展，损害股东的利益。

七、 汇率风险

公司的主要销售区域为国际市场。

２００７

、

２００８

、

２００９

年公司出口销售收入（包括自营出口和间接出口）占主营业务收入

的比例为

９８．９０％

、

９７．３１％

、

９５．４０％

。依赖出口使得公司面对海外市场经济波动的风险敞口较大，特别是随着中国经济的逐

步走强，人民币兑美元等世界主要货币的汇率有进一步升值的压力。因此，汇率波动会对利欧股份收益产生一定影响，且这

种影响将随着利欧股份生产经营规模的不断扩大而进一步突出。

八、 大股东控制风险

本次交易完成后，王相荣仍为公司控股股东和实际控制人，王相荣、王壮利将合计持有上市公司

４４．５２％

的股份。公司

控股股东

／

实际控制人可能存在与公司以及其他股东的利益不一致的情形， 可能会通过董事会、 股东大会对公司的人事任

免、经营决策等施加重大影响。利欧股份将通过完善公司治理、加强内控等措施降低该等风险，并对相关情况进行真实、准

确、及时、完整、公平的披露。

九、 审批风险

本次交易尚需取得上市公司董事会会议审议及股东大会表决通过； 尚需取得中国证监会对利欧股份本次发行股份购

买资产事宜的批准。上述方案能否通过利欧股份股东大会审议以及能否取得政府主管部门的批准或核准存在不确定性，利

欧股份就上述事项取得相关政府部门的批准或核准时间也存在不确定性。

十、 股市风险

股票市场投资收益与投资风险并存。股票价格的波动不仅受公司的盈利水平和发展前景的影响，而且受国家宏观经济

政策调整、金融政策的调控、股票市场的投机行为、投资者的心理预期等诸多因素的影响。因此，股票市场价格可能出现波

动，从而给投资者带来一定的风险。

第十节 其他事项

一、 公司停牌前股价无异常波动的说明

因筹划发行股份购买资产事项，本公司股票于

２０１０

年

１０

月

１８

日开始停牌。公司股票在停牌前最后一个交易日（

２０１０

年

１０

月

１５

日）的收盘价为

１６．３０

元

／

股，之前第

２０

个交易日（

２０１０

年

９

月

７

日）收盘价为

１４．０８

元

／

股，该

２０

个交易日内公司

股票收盘价格累计涨幅为

１５．７７％

；同期深证综指（

３９９１０６．ＳＺ

）累计涨幅为

２．１５％

，中小板综（

３９９１０１．ＳＺ

）累计涨幅为

－０．１５％

，

同期制造指数（

３９９１３０．ＳＺ

）累计涨幅为

１．９５％

。

根据《关于规范上市公司信息披露及相关各方行业的通知》 （证监公司字［

２００７

］

１２８

号）第五条的相关规定，剔除大盘

因素和同行业板块因素影响，公司股价在本次停牌前

２０

个交易日股票价格波动未超过

２０％

，无异常波动情况。

二、 关于本次发行相关人员买卖上市公司股票的自查报告

经自查，本次发行相关人员自

２０１０

年

４

月

１９

日起至

２０１０

年

１０

月

１８

日止（以下简称“核查期间”）买卖上市公司股票

的情况如下：

１

、上市公司及其董事、监事、高级管理人员不存在买卖上市公司股票的情况

经自查，利欧股份及其董事、监事、高级管理人员在核查期间不存在买卖上市公司股票的情况。

２

、交易对方及其董事、监事、高级管理人员（或主要负责人）买卖上市公司股票的情况

经自查，本次交易对方瑞鹅投资董事方友兴在核查期间买卖利欧股份情况如下：

变更日期 变更股数 结余股数 变更摘要

２０１０．９．２０ ４００ ４００

买入

方友兴已出具说明，在买卖利欧股份股票时，其本人并未获知本次重组的任何信息，上述买卖系其本人自行决定的投

资行为，不存在利用内幕信息的情形。就其目前仍持有的

４００

股利欧股份股票，方友兴承诺，自利欧股份复牌之日起一个月

内全部卖出，并将买卖利欧股份股票所得收益全部上交予利欧股份。

除此之外，本次交易对方欧亚云、欧亚峰、罗兵辉、李洪辉、朱平正、胡观辉、周海蓉、吴波、郭华定和瑞鹅投资及其董事、

监事、高级管理人员（或主要负责人）在核查期间不存在买卖上市公司股票的情况。

３

、本次交易聘请的相关专业机构不存在买卖上市公司股票的情况

公司聘请天健会计师事务所有限公司为审计机构、坤元资产评估有限公司为资产评估机构、浙江天册律师事务所为法

律顾问、广发证券股份有限公司为独立财务顾问，为本次重组提供专业服务。经自查，上述专业机构及其相关人员在核查期

间不存在买卖上市公司股票的情况。

４

、其他法人和自然人

经自查，

２０１０

年

９

月

１５

日，利欧股份董事长、总经理王相荣之妹王珍萍以大宗交易方式，按每股

１２．８０

元的价格出售

股份

２

，

２５１

，

２００

股。王珍萍非本公司员工，也未参与本次重组的任何工作，与本次交易不存在关联关系，其出售股份系个人

行为，不存在内幕信息知情人泄漏内幕信息或授意他人买卖股票、内幕交易的行为。

第十一节 相关中介意见

公司聘请广发证券作为本次交易的独立财务顾问。经审核本次交易预案，广发证券出具核查意见认为：“本次交易有利

于强化利欧股份的主营业务，改善公司资产质量和盈利能力，增强公司的可持续发展能力。本次交易符合《重组办法》、《若

干问题的规定》、《准则第

２６

号》的相关规定。”

第十二节 上市公司及全体董事声明与承诺

本公司董事会全体董事承诺就浙江利欧股份有限公司本次发行股份购买资产所提供的信息具备真实性、 准确性和完

整性，保证不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并就提供信息的真实性、准确性和完整性承担个别和连带的法律责

任。

董事签名：

王相荣 王壮利

王洪仁 张旭波

王 洋 沈田丰

邵毅平 王呈斌

浙江利欧股份有限公司

２０１１

年

２

月

１４

日


