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本版作者声明： 在

本人所知情的范围内 ，

本人所属机构以及财产

上的利害关系人与本人

所评价的证券没有利害

关系。

股票代码 证券简称 收盘价（元）

１

月

２５

以来

涨幅（

％

）

最新总股本

（万股）

所属行业

６００１１６

三峡水利

２３．０９ ７０．５３ ２６７５３．３２

电力、煤气及水的生产和供应业

３０００７４

华平股份

１１９．５４ ５１．８９ ４０００．００

信息技术业

０００８８５

同力水泥

１６．４８ ４７．４１ ２５２５４．４０

水泥业

３００１４３

星河生物

７８．４３ ４５．２４ ６７００．００

农、林、牧、渔业

３０００７８

中瑞思创

９４．８８ ４４．４１ ６７００．００

电子

６０１１１８

海南橡胶

１５．４４ ４１．３９ ３９３１１７．１６

农、林、牧、渔业

６００５９２

龙溪股份

１５．３４ ４０．７３ ３００００．００

机械、设备、仪表

０００９３８

紫光股份

１８．００ ４０．６３ ２０６０８．００

信息技术业

００２５３５

林州重机

３３．１４ ３９．６５ ２０４８０．００

机械、设备、仪表

６００８０１

华新水泥

３７．５９ ３８．７６ ４０３６０．００

水泥业

０００９７７

浪潮信息

２４．３５ ３８．５９ ２１５００．００

信息技术业

００２２５３

川大智胜

４２．９９ ３８．０１ ７４８８．００

信息技术业

６００５３９

狮头股份

１２．５５ ３７．７６ ２３０００．００

水泥业

０００５８１

威孚高科

４６．７５ ３７．５０ ５６７２７．６０

机械、设备、仪表

０００９９８

隆平高科

３２．９１ ３７．１８ ２７７２０．００

农、林、牧、渔业

６００７６１

安徽合力

２０．２４ ３６．９４ ３５６９５．４５

机械、设备、仪表

６００８７３

五洲明珠

４２．６７ ３６．５４ １００８２３．６６

机械、设备、仪表

００２２５６

彩虹精化

１９．２６ ３６．１１ ２０８８０．００

石油、化学、塑胶、塑料

０００６１０

西安旅游

１４．１８ ３５．４３ １９６７４．７９

社会服务业

６００３１８

巢东股份

１７．６６ ３５．２２ ２４２００．００

水泥业

本报数据部

/

制表

个股

Pick

C3

2011

年

2

月

17

日 星期四

主编

:

李骐 编辑

:

钟恬 电话

:0755-83514139

� � � �

2

月

16

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾， 有海通证

券分析师陈洁彬、 三元顾问分析师

喻荣、 九鼎德盛分析师肖玉航、 大

同证券分析师王志宏。 以下是几段

精彩问答回放。

时报网友： 中国南车 （

601766

）

8.50

元买入， 后市如何操作？

肖玉航： 作为铁路基建概念的

受益股， 前期经过大幅炒作， 目前

获利盘的出逃导致近期盘整，

KDJ

指标死叉后继续向下发散，

MACD

指标绿柱在不断扩大， 短期并不乐

观， 如果是长线的话， 可继续观望。

时报网友： 大唐发电 （

601991

）

现在可以介入吗？

肖玉航： 公司

2010

年业绩预

增

50%

以上， 近期量价齐升， 昨

日缩量调整， 但由于流通盘太大，

操作难度较大， 可适当沿

5

日均线

关注。

时报网友： 请帮我分析一下保

险板块和中国人寿 （

601628

）。

喻荣： 保险板块本周的崛起，

主因在于超跌反弹， 当然不排除有

长线资金进驻的可能性， 毕竟保险

板块中长线仍是看好的。 中国人寿

（

601628

） 在

21.80

元左右中短线

均可布局， 短线目标位

22.90

元，

可逢低中线关注。

时报网友： 彩虹股份 （

600707

）

成本价

19.15

元， 后市如何操作？

陈洁彬： 彩虹股份 （

600707

）

玻璃基板业务进展顺利。 公司一期

5

代线良品率保持在

70%

水平， 并

且已经与下游大客户达成框架性供

货协议， 预计在今年一季度可以批

量供货。 作为中国本土企业的第一

条

8.5

代玻璃基板生产线， 还具备

短期的垄断性质。 短期该股票仍保

持强势， 建议持股。

时报网友： 三一重工 （

600031

）

21.00

元的成本价， 后市该如何操作？

陈洁彬： 三一重工 （

600031

）

国际化布局正在造就 “世界的三

一”。 我国工程机械产品正大踏步

走向世界， 公司是国内率先走出去

的企业， 三一集团是全球工程机械

制造商

50

强， 在全球有

30

个海外

子公司。 这两年国内外对重型机械

设备的需求依然保持比较旺盛的需

求， 建议持股。

时报网友： 粤传媒 （

002181

）

16.5

元的成本价， 现价可以补仓吗？

陈洁彬： 粤传媒

(002181)

具

有重组概念， 广州日报资产将注入

公司， 此举将大幅提升公司盈利能

力。 文化产业上升为支柱产业， 公

司未来前景广阔。 目前证监会已受

理其定向增发， 定向增发价格

11.24

元， 可以考虑在增发价格附

近补仓。

时报网友： 锡业股份 （

000960

）

在

34.15

元买入， 后市如何操作？

王志宏： 受近期印尼锡产量下

降、 锡价格持续走高刺激， 短线有

继续冲高动能。 建议继续持有， 但

须谨防高估值带来的风险。

（唐维 整理）

券商评级

Stock Rating

川投能源

(600674)

评级：买入

评级机构：光大证券

我们认为公司目前的股价非常安全。 预计

公司

2010

年至

2012

年的每股收益分别为

0.38

元、

0.42

元和

0.64

元， 按照市盈率

35

倍计

算， 公司的合理股价为

13.3

元至

22.4

元。 我

们认为目前的股价就是公司估值的底线， 未来

公司的股价将随着二滩公司电站投产日期的临

近而逐步上涨，

12

月的目标价是

22.4

元， 上

涨空间为

45%

。

公司即将发行可转债， 这将成为其股价的

催化剂。 预计公司将采用原股东配售的方式，

公司良好的基本面和成长性将使得其可转债备

受市场青睐， 从而引发市场对公司价值的重新

认识。

山东药玻（

600529

）

评级：增持

评级机构：东方证券

作为重资产类企业， 公司是我国最大的药

用玻璃生产商， 在模制瓶和棕色瓶领域居于国

内行业垄断地位， 产业链的上下游均为分布分

散的供应商和医药企业， 在产业链的中间传动

效应优越， 掌控盈利能力的话语权明显， 在通

胀的大背景下， 这成为我们站在战略层面判断

山东药玻投资价值的最大依据。

目前山东药玻

2010

年市盈率在

22

倍左

右， 无论从医改相关受益公司角度， 还是从制

造业产品结构升级的角度看， 公司已经处于明

显低估位置。 我们预计公司

2010

年、

2011

年

和

2012

年每股收益为

0.75

元、

0.90

元和

1.07

元， 按

2011

年盈利预测给予

28

倍市盈率，

3.2

倍市净率， 对应目标价

25

元， 维持公司

“增持” 评级。

禾盛新材

(002290)

评级：买入

评级机构：国金证券

预计公司

2010

年至

2012

年收入分别为

10.51

亿元、

19.85

亿元和

25.93

亿元， 同比增

速为

58%

、

88.8%

和

30.6%

； 每股收益分别为

0.648

元、

1.168

元和

1.519

元， 同比增速分别

为

25%

、

80%

和

30%

。

我们一直认为公司产品是对传统喷涂工艺

的升级替代， 而且由于性能要求高、 下游客户

集中度高， 议价能力强， 上市后的领先优势更

加增强。

2010

年至

2012

年复合增速高达

51%

，

而且公司还在研究募投项目完成后的新发展方

向，

2012

年业绩还有超过预期的可能。 公司以

新材料替代为发展方向， 加上高成长性， 可给

予一定估值溢价， 维持 “买入” 评级。

罗普斯金（

002333

）

评级：中性—

A

评级机构：招商证券

我们认为

2011

年中国房地产政策趋缓，

从行业新开工面积和商品房竣工面积来看， 我

们对

2011

年建筑门窗市场比较乐观。 从铝市

场来看， 看好中国铝下游需求， 中国净进口将

进一步增长， 全球铝供给过剩转向供需平衡。

我们预测其

2010

年至

2012

年每股收益分别为

0.38

元、

0.56

元和

0.81

元， 对应市盈率为

35

倍、

23

倍和

16

倍， 鉴于募投项目低于预期，

公司

2011

年产量增长有限， 给予 “中性—

A

”

的投资评级。 （晓甜 整理）

收购引爆业绩增长

利欧股份“一”字涨停

� � � � 异动表现： 停牌四个月的利欧

股份 （

002131

） 昨日复牌， 公司同

时刊登了向特定对象非公开发行

股份购买资产的公告， 公司拟以

3

亿收购天鹅泵业以开拓工业泵市

场， 受消息刺激， 公司股票开盘

即 “一” 字涨停， 盘中堆积大量

买单， 但成交量极少， 显示该股

惜售明显。

点评： 公司主要从事微型、 小

型水泵和园林机械的研发、 设计、

制造、 销售， 产品包括花园潜水泵、

花园自吸泵、 喷泉泵、 小型漩涡泵、

小型离心泵、 割草机等共

460

多个

型号。 公司于去年

10

月

18

日开始

停牌策划资产重组事项， 历时四个

月后， 公司终于在

2

月

16

日披露了

收购长沙天鹅泵业的预案。 根据预

案， 公司拟以每股

14.58

元的价格向

天鹅泵业股东发行不超过

2000

万

股， 收购其持有

92.61%

的股权， 价

值约

2.75

亿元， 并以不超过

2300

万

现金收购欧亚云所持天鹅泵业剩余

7.39%

股权， 从而实现对其全资控

股。 据了解， 此次收购的长沙天鹅

泵业， 以电站循环泵等工业用中大

型泵为主营 ， 因此 ， 对于此次收

购， 公司表示将向中、 大泵市场领

域取得实质性的突破， 从而提升公

司在泵行业的市场竞争力和行业影

响力。

同时， 从来自券商对该公司的

研究报告也可以看出， 公司此次布

局水务用泵市场， 将充分分享大中

型工业用泵的增长， 并直接受益于

此轮水利建设投资的政策支持， 从

而实现业绩的爆发性增长。 二级市

场上， 该股昨日复牌即直封涨停，

复权后股价更是创历史新高， 同时，

技术上该股均线升形态保持良好，

可继续关注。

（恒泰证券 鲁晓君）

利好频现

江西水泥创历史新高

� � � � 异 动 表 现 ： 江 西 水 泥

（

000789

） 昨日刊登了

2011

年度

非公开发行股票预案公告， 受该

消息影响， 公司股票开盘即直封

涨停， 股价同时还创出自上市来

的新高。

点评： 江西水泥昨日公告称，

将向特定对象非公开发行

6500

万

股的股票， 本次非公开发行的股

份由认购对象以现金方式认购，

每股增发价不低于

10.64

元。

从此次增发方案分析来看，

收购锦溪水泥

50%

股权后， 将会

大大提高公司的权益产能， 锦溪

水泥良好的业绩将增加江西水泥

的盈利水平， 同时提升公司的区

域市场占有率； 对流动资金的补

充， 则可有效降低公司在财务方

面的费用， 减轻公司过高的负债

率及紧张的资金压力， 实现公司

在负债率上的有效降低； 此外，

募集资金还将用于新建一个低温

余热发电项目和两个混凝土搅拌

站， 因此将会使公司向下游行业

拓宽盈利水平。 公司作为国家重

点水泥生产企业， 还同时受益于

此前工信部所发布的政策对水泥

行业的支持， 公司未来仍具备整

合区域市场的预期， 以此打造公

司的区域龙头地位。

江西水泥股价昨日 “一” 字

涨停 ， 股价还同时创出上市来

的新高， 而较之于此次预计不

低于

10.64

元的增发价格来看 ，

参与增发的特定投资者将获利

不浅。 公司未来仍具整合预期，

同时， 公司还预计

2010

年度净

利润增长

120%

至

150%

。 技术

上， 由于该股在上行中量能放

大并不明显 ， 三季报显示公司

持股有所集中， 可继续对该股

进行关注。

集团资产注入 哈药股份开启新征程

易镜明 郑磊

哈药股份 （

600664

） 于

2011

年

2

月

16

日公布资产重组方案并

复牌 （

2010

年

12

月

29

日起停

牌）。 本次重大资产方案为： 哈药

股份向哈药集团非公开发行股份，

收购哈药集团所持生物工程公司

和三精制药标的资产。 收购完成

后， 哈药股份将持有生物工程公

司

100%

股权， 持有三精制药的股

权将由

30%

上升至

74.82%

， 哈药

集团不再持有三精制药的股份。

本次拟购买资产预计的交易价格

为

57.47

亿元。

三精制药

2009

年扣除非经常

性 损 益 后 的 净 资 产 收 益 率 为

17.72%

； 生物工程公司

2010

年扣

除非经常性损益后的净资产收益

率为

33.35%

。 预计资产注入后，

哈药股份扣除非经常性损益后的

加权平均净资产收益率不低于上

一年度 （

2009

年哈药股份净资产

收益率为

15.64%

， 预计

2010

年哈

药股份净资产收益率在

17%

左

右）， 符合控股股东在上市公司

2008

年的股改承诺。

三精制药可提升公司

OTC

产

品竞争力： 目前哈药股份母公司

业务较小， 业绩贡献基本来自所

属子公司， 其中哈药集团制药总

厂 （普 药 为 主 ） 和 制 药 六 厂

（

OTC

和保健品为主） 贡献利润较

大。 但是哈药六厂现有产品均比

较成熟， 增长动力不足， 而三精

制药作为哈药集团旗下最为优质

的企业之一， 其 “蓝瓶战略” 在

补钙和补锌市场树立了良好的品

牌效应， 葡萄糖酸钙、 葡萄糖酸

锌、 双黄连口服液三个支柱品种

在各自的细分市场排名第一； 而

且在渠道上， 三精制药在全国各

地拥有十余家商业公司， 渠道优

势

+

广告投入

+

资源整合能为略

显 “老气” 的哈药六厂带来新的

活力。

生物工程公司则可完善公司

的医药产业链： 本次注入的生物

工程公司现有产品增长快速， 产

品储备丰富， 目前在研品种有国

家一类新药

2

个， 抗体类国家二

类新药

3

个， 预计未来

5

年平均

每年约有

2

个新产品上市。 这将

为哈药股份增加新的核心业务，

填补哈药股份在生物制药方面的

空白。

我们预计三精制药

2011

年至

2012

年实现净利润

3.86

亿元及

4.40

亿元， 同比均增长

14%

。 按

照权益法计算， 持有三精制药股

权增加

44.82%

， 将额外贡献净利

润

1.73

亿元、

1.97

亿元； 医药生

物公司

2011

年至

2012

年实现净

利润

1.70

亿元及

2.55

亿元， 同比

增长

70%

及

50%

。 资产注入后，

按照股本摊薄后计算， 能为哈药

股份的业绩额外贡献每股收益分

别

0.23

元和

0.31

元。

哈药集团将三精制药其他资产

注入上市公司， 我们认为， 这对哈

药股份的影响不仅仅是表现在财务

报表上的盈利增厚， 更体现了集团

公司力图推动哈药这艘医药航母开

启新征程的决心和信心。 哈药股份

作为我国大型普药国企， 增长稳定，

医改受益明确， 我们预计重组后公

司

2011

年至

2012

年每股收益分别

为

1.10

元及

1.27

元， 同比增长

19%

及

15%

。 我们给予其

2011

年

26

倍

市盈率， 即公司合理股价在

28.6

元

水平。

（作者单位： 国泰君安证券）

游资出击

36

股票

11

天涨超

30%

� � � �上证指数自

1

月

25

日在盘中

探出

2661.45

点阶段低点后即开始

回升， 自

1

月

26

日至昨天收盘，

11

个交易日中仅出现两根小阴线，

沪指涨

9.2%

。 在指数稳步上攻的

同时， 个股表现更加精彩。 据本报

数据部统计， 共有

36

只股票阶段

涨幅超过

30%

， 其中同属华夏系

旗下的三峡水利、 华平股份上涨超

过

50%

， 涨幅排名第一、 二位，

同力水泥以

47.41%

的涨幅居于探

花之位。 排名最后的方大炭素、 巨

化股份、 潍柴动力、 广晟有色、 哈

高科这

5

只股票阶段涨幅则在

30%

至

31%

之间。

从股本规模来看， 这些涨幅可

观的股票仍然是以中小盘股为主，

总股本超过

10

亿的只有海南橡胶、

五洲明珠、 方大炭素、 潍柴动力，

总股本在

5

亿以下的有

24

只， 占比

达三分之二。 这些短线牛股的行业

属性也比较集中， 强势板块包括机

械设备、 水泥、 农业、 信息技术等。

目前来看， 本轮反弹行情依然

是由游资撬动、 主导。

典型如涨幅最大的三峡水利，

作为华夏系去年三季度的新宠， 该

股在四季度稳步盘升后， 受行业政

策刺激， 今年年初迎来了一波大涨

行情，

11

天内上涨

70.53%

。 公开

交易信息显示， 一些市场颇为知名

的游资纷纷现身、 轮番出击。

1

月

26

日， 三峡水利启动本轮行情的

第一个涨停， 当时的多头是华泰证

券南京长江路营业部、 银河证券佛

山南海桂平西路营业部、 建银投资

证券江门堤东路营业部、 山西证券

太原府西街营业部、 光大证券宁波

解放南路营业部。 经过次日高换手

后， 第三个交易日再告涨停， 当时

最大的主力依然是光大证券宁波解

放南路营业部。 连拉两涨停后，

2

月

1

日渤海证券上海彰武路营业部、

财通证券温岭东辉北路营业部联袂

现身在买入前列， 而前期潜伏的一

家机构与中信证券总部逢高套现。

2

月

9

日即兔年的首个交易日， 该

股再告涨停， 宏源证券宜兴人民中

路营业部、 广发证券辽阳民主路营

业部等大佬接力推升。 经过数日的

高位整理，

2

月

15

日该股继续封

涨停板， 此时多头的面目又换成了

国泰君安证券上海江苏路营业部 、

招商证券杭州文三路营业部等。

其他涨幅较大的个股中， 华平股

份、 星河生物、 中瑞思创、 紫光股

份、 浪潮信息等也是由游资高举高

打， 机构相对看好的则有安徽合力、

林州重机、 华新水泥等， 这些股票的

买盘中也不乏游资身影。

从板块来看， 目前机构认同度较

高的主要是水泥、 机械等低估值行

业， 而对农业、 信息技术等受政策刺

激而短线爆发的板块， 机构参与热情

似乎有限， 前期介入的机构也有逢高

派发举动。

数据看台

Data Analysis

证券时报记者 罗力

部分

1

月

26

日以来涨幅超过

30%

的个股

三精制药、哈药股份

复牌后走势迥异

� � � �因重大事项停牌逾一月之余的

三 精 制 药

( 600829)

、 哈 药 股 份

（

600664

） 昨日双双复牌， 两公司

同时刊登了收购公告， 受此消息影

响， 两股复牌双双以涨停开盘， 但

却走出了落差较大的不同表现。 截

至收盘， 三精制药涨停报收、 哈药

股份则以涨幅

5.32%

报收， 两股均

放出巨大成交量， 其中哈药股份还

出现了

16.81%

的较大换手。

两公司同被哈药集团控股， 其

中哈药集团控股哈药股份

34.76%

、

控股三精制药

44.82%

， 收购完成

后， 对哈药集团来说， 其直接持有

哈药股份的比例 ， 将由原来的

34.76%

上升到

45.26%

， 集团医药

资产以哈药股份为平台实现整体上

市。 此举兑现了此前哈药集团在股

改时注入优质资产的承诺， 同时，

更有利于解决两公司同业竞争的问

题。 优质资产的注入还填补了公司在

生物制药方面的空白， 完善公司的医

药产业链， 增强公司在医药领域的竞

争力。

不过， 消息公布后两股走势却落

差较大， 受哈药股份在本次非公开发

行股份的价格为每股

24.11

元影响，

哈药股份昨日涨停开盘后即快速回

落， 期间最低股价还打压到

22

元，

虽然收盘终以涨幅

5.32%

报收， 但日

K

线收带长上影的中阴线， 成交量则

放 出 了 历 史 天 量 ， 换 手 激 增 到

16.81%

。 三精制药的股权定价则依

据折算为每股

22.49

元， 该股停牌前

报收

21.18

元， 因此， 昨日该股呈跳

空 “

T

” 字走势， 成交量也快速放

大， 之前下跌趋势有所改变， 由于此

次的收购方案旨在将上市公司做大做

强， 因此， 其后的市场表现仍值得我

们关注。 （恒泰证券 鲁晓君）

晶源电子

机构新宠 筹码集中

证券时报记者 罗力

晶源电子

(002049) 2010

年实现销售收

入、 净利润同比增长

20.69%

、

10.30%

， 拟每

10

股派发红利

1.10

元 （含税）， 去年业绩增长

一般。 不过受公司拟定向增发收购同方微电子

的重组消息刺激， 该股在四季度末一跃成为机

构的宠儿， 前十大股东中六家机构均是四季度

新进的， 其中， 东方证券以

450.01

万股排名

居前， 南方绩优成长基金、 东方红

6

号集合资

产管理计划、 工银瑞信基金

-

工行

-

特定客户

资产等各类机构紧跟其后。 相应地， 公司去年

四季度末的筹码也环比继续趋于集中。

公司

2010

年

11

月

12

日复牌后连续

“一” 字涨停，

11

月

17

日才有机构入场扫

货， 可判断其成本大致在

20

元以上， 该股

在

12

月

22

日曾创出新高

31.42

元。 不过，

此后股价大幅回落， 昨日收报

23.89

元， 如

果这些机构持有至今， 目前账面盈利相比高

点已大为缩水。

异动股扫描

Ups and Downs


