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倍

）

网下发

行量

（

万股

）

网上发

行量

（

万股

）

００２５６４

张化机

９６０ ３８４０ － － － ０３－０２ ０３－０７

００２５６３

森马服饰

１４００ ５６００ － － － ０３－０２ ０３－０７

００２５６２

兄弟科技

５３０ ２１４０ － － － ０３－０２ ０３－０７

３００１８７

永清环保

３３０ １３４０ ４０．００ １．３０ ５２．００ ０２－２５ ０３－０２ ８１．６３

３００１８６

大华农

１３２０ ５３８０ ２２．００ ５．００ １１０．００ ０２－２５ ０３－０２ ５１．１６

３００１８５

通裕重工

１８００ ７２００ ２５．００ ７．２０ １８０．００ ０２－２５ ０３－０２ ５３．４２

６０１０１１

宝泰隆

１９４０ ７７６０ １８．００ ７．００ １２６．００ ０２－２４ ０３－０１ ３９．０８

００２５６１

徐家汇

１４００ ５６００ １６．００ ５．００ ８０．００ ０２－２３ ０２－２８ ３４．７８

００２５６０

通达股份

４００ １６００ ２８．８０ １．６０ ４６．０８ ０２－２３ ０２－２８ ４２．３５

００２５５９

亚威股份

４４０ １７６０ ４０．００ １．５０ ６０．００ ０２－２３ ０２－２８ ５７．１４

００２５５８

世纪游轮

３００ １２００ ３０．００ １．２０ ３６．００ ０２－２１ ０２－２４ ８１．０８

００２５５７

洽洽食品

１０００ ４０００ ４０．００ ４．００ １６０．００ ０２－２１ ０２－２４ ５４．１４

００２５５６

辉隆股份

７５０ ３０００ ３７．５０ ３．００ １１２．５０ ０２－２１ ０２－２４ ５５．９７

００２５５５

顺荣股份

３４０ １３６０ ３５．００ １．３０ ４５．５０ ０２－２１ ０２－２４ ４９．９５

６０１１１６

三江购物

１２００ ４８００ １１．８０ ４．８０ ５６．６４ ０２－２１ ０２－２４ ５６．１９

名博论道 Blog

C4 三天内

74

只股票

创历史收盘新高

市场

Market

股指上下空间均不大

申银万国证券研究所

：

周二股指收出一根

大阴线， 但盘面上仅有

1

只股票跌停， 尚有

8

只股票涨停； 周三股指一反弹， 两市便有

18

只

股票涨停， 显示在平均估值不算太高的情势下，

有资金乐意参与一些题材概念类的局部行情。

但周三股指收阳并不意味着回调就此结

束。 就上证指数短线而言， 上档

2882

点和

2900

点左右可能成为压力， 而

2939

点更是短

期的强阻力。 至于下档的短线支撑， 可参考的

有两个目标： 一是

2820

点； 二是

2800

点。

兔头行情仍会延续

兴业证券研发中心

：

我们认为， “兔头”

行情仍将延续， 但指数上升的斜率将趋缓。

首先， 从宏观流动性的角度看， 始于

1

月末

的环比改善最明显阶段已经过去。 周三石化

转债发行以及周四准备金率缴款， 使得资金

价格面临一定的回升压力； 但考虑到产业资

本、 居民资产再配置以及交易账户占比反映

的存量资金情绪， 春季攻势资金面尚能支持。

第二， 从货币剩余的角度看， 二三月份仍是全

年较好的时机。

2

月汇丰制造业

PMI

较

1

月下

滑， 我们并不认为经济有大的下行风险， 反而

上行风险更大， 因此， 二三月份实体经济对资

金的需求还不那么旺盛， 这对股市有利。 第

三，

2

月

CPI

仍有望环比下降， 可能暂时缓解

对通胀的担忧。

关注

2750

点支撑力度

国信证券经济研究所

：

股指经过短期回升

之后， 需要一个回落过程。 而这个回落是对这

个回升行情性质上的明确———到底是短期弹

升， 还是

3478

点下跌趋势的扭转？ 如果是下

跌趋势的扭转， 则回落不能跌破

2661

点， 这

是最低要求。

两方面观察

2750

点附近的支撑力度： 一

是

2319

点

-2661

点支撑线， 短期的运行位置

在

2700

点

-2750

点之间； 二是短期均线形成

多头排列的位置在

2750

点附近。 如果指数回

落至此受到支撑， 那么未来一段时间的行情相

对乐观。

如果

2661

点没有经受住考验， 那么

1

月

25

日的弹升仅是一个较强的短期反弹，

3186

点的下跌没有结束。 这次反弹的技术意义只是

改变了下降通道， 由原来窄而陡峭， 变为宽而

平缓。 回落可能向新的通道下沿寻求支撑， 但

低点的位置比之前将有所上移。

热点将回归主线

浙商证券研究所

：

阶段来看， 当前仍然是

个稳定性不高的市场。 即使是高端制造业， 在

经历了

30%-40%

的涨幅之后， 持续性的业绩匹

配又会成为问题， 自然会阻挡上涨的步伐。 而

小题材品种难以成为支撑行情跨越

3000

点的中

坚力量。 不过后续来看， 市场主线仍在两头，

一头是政策驱动的板块， 如农业、 高端制造等

等。 另一头则是小市值品种上， 这代表经济转

型的方向。 指数的前进需要大市值品种的持续。

而在短线调整之后， 热点仍将回归到主线。

换个角度而言， 慢涨快跌往往是行情走势

较强的表现， 快速下跌比起持续阴跌， 可以更

为快速地释放市场的做空力量。 周二的暴跌，

是外部负面因素和内部调整压力的双重纠结所

致， 随着外围因素的淡化， 市场有望重归原轨

道， 延续暖春行情。

（

成之 整理

）
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逢上涨要记得减仓

在我看来

，

题材股板块轮番上

涨恰好给了投资者高抛的机会

，

而

不是介入或加仓的机会

。

对于多数

投资者来说

，

一旦所持个股所在的

板块在盘中出现快速上涨

，

首先想

到的就应该是减仓操作

，

不要看到

上涨后不减反加或者只知道开心而

不知道兑现

。

周二早盘已经出现了

近期天量

，

而诸如石化

、

保险等板

块都有资金流出

，

高铁

、

水利乃至

最近的热点水泥

、

三农等都是出货

态势

。

目前已经进入少挖掘机会多

考虑落袋为安的阶段

。

（

潘益兵 证券时报网博客

）

连续大跌不切实际

对于

A

股当前所处的市场环

境

，

我觉得还是要考虑即将召开

的两会的维稳要求

，

连续大跌显

然不切实际

。

周三创业板走势一

枝独秀

，

尾市中小板也被带动

，

这与符合

“

十二五

”

规划的新兴

产业股主要集中在中小板和创业

板不无关系

。

而在

“

两会

”

期间

，

必然会有更多涉及到新兴产业的

重要规划出台

，

相关个股也将轮

番表现

。

周三缩量反弹

，

还不能就此认

为回抽过程已经结束

。

因为从技术

指标看

，

KDJ

死叉

，

仍有向下空

间

，

MACD

红柱进一步缩短

，

这

意 味 着 大 盘 仍 有 调 整 要 求

。

但

2830

点

-2800

点之间的支撑强劲

，

向下调整的空间非常有限

。

因此

，

周三的缩量小阳成为下跌中继的可

能性不大

，

大盘短期震荡筑底的可

能性更高

。

（

陌上纤虹 东方财富网博客

）

近期股市难有大作为

笔者认为

，

股市近期很难有大

的作为

，

不是因为中国的宏观经济

不行

，

而是目前的股市环境恶劣

。

国资委让所有央企都要成为上市公

司的承诺

，

更让人胆战心惊

。

中国

的股市让许多央企成为了世界

500

强企业

，

可是这些庞然大物并没有

给中国股市带来繁荣

，

没有给中国

股民带来希望

，

而是让许多中国的

股民堕入了深渊

。

目前中国的股市仍然被当作企

业的提款机来发挥作用

。

许多企业

上市的目的不是为了发展

，

而是为

了套现

，

从创业板高管的频繁减持

背后就可以看出中国股市的虚幻

。

许多大型国企的上市也是为了减轻

债务负担

。

股市已经成了国有企业

改革的输血机

，

重组概念就是一个

美丽的童话

。

中国的股市距离真正的成熟还

有很长的路要走

，

短期内很难再现

昔日的繁荣

。

股市没有赚钱效应

，

则很难吸引投资者投资的热情

，

毕

竟中国股市中的许多投资者已经变

得成熟

。

（

薛汉波 新浪财经博客

）

机构视点

Opinion

春季攻势正酝酿第二波热点

雷震

昨日

A

股市场展开震荡整理，

股指在尾盘半小时快速收红， 最

终沪综指微涨

0.25%

， 深综指上涨

0.88%

， 个股呈现普涨格局， 成交

量也大幅萎缩。

从资金流向看， 上海市场流

出

40.83

亿元， 深圳市场流出

1.88

亿元， 资金的流出力度较前日大

幅缩小， 再加上尾盘的走强， 不

禁让人怀疑前日的大阴线是假摔。

那么， 短期市场能就此走强吗？

我们认为，

2

月

22

日市场的

暴跌有多方面的原因。 一是沪综指

在经过了近

1

个月， 幅度近

300

点

的反弹后， 已经积累了较多获利

盘， 市场一有风吹草动即蜂拥而

出。 二是沪综指在

2010

年

10

月与

11

月份间天量频创， 在

2950

点至

3186

点一线形成了密集成交区域。

年后股指一直在

2950

点之下徘徊

不前， 正是受此压制。 三是中东、

北非动荡局势推动全球避险情绪上

升， 全球股市跌声一片。 我们认

为， 前两个因素是主要原因， 而第

三个是触发因素。

从上证指数走势图上看，

22

日

的大阴线一举下穿了

5

日、

10

日均

线， 也下破了从

1

月底开始反弹的

上升趋势线， 正式宣告

1

月底以来的

春季攻势第一波正式终结。 而

2

月

15

日到

2

月

22

日， 指数形成了一个短期

的类似三角形的头部区域， 这又将成

为未来一段时间的阻力区域。 好在目

前沪综指在

2800

点一带有

20

日、

30

日、

60

日、

120

日均线存在， 有望形

成坚强支撑。 因此， 估计市场短期有

继续整理的可能， 但再快速下跌的可

能性不大。 因此， 操作上应考量大盘

目前的整理特征， 在控制仓位的前提

下， 以短线为主， 适当降低盈利目标，

及时获利了结。

盘面观察， 个股仍保持了较高的

活跃度， 春季攻势第二波的热点或许

正在酝酿。 首先， 目前

2010

年年报正

在有条不紊地披露， 期间中小板、 创

业板公司不时有

10

送

10

或者

10

转

10

的惊喜带给投资者。 这是推动中小

板、 创业板公司前期快速反弹的一个

重要原因。 相信在未来的

2

个月， 这

些高送配题材还会风生水起。

同时， 短期还可以关注新三板概

念。 由于新三板市场定位为上市资源

“孵化器” 与 “蓄水池”， 使得国内高

新区都在积极争取首批试点名额。 全

国目前共有

70

个国家级高新区， 上

海、 苏州、 成都、 西安、 重庆、 广

州、 武汉等地的高科技园区都在积极

准备对接新三板市场。 昨日新三板概

念股集体涨停说明这个热点正在不断

发酵， 有望继高铁、 水泥后成为新的

主流热点， 后续可关注。

此外， 国务院总理温家宝

22

日

主持召开国务院常务会议， 会议讨论

通过 《关于加快推进现代农作物种业

发展的意见》。 推进现代农作物种业

的发展意味着种业行业内相关企业的

整合兼并将加快， 一些有实力、 有规

模的种子企业有望越做越大。 目前全

球的粮食价格上涨危机有愈演愈烈的

趋势， 一些研究报告也指出种子行业

是粮食价格上涨的最大受益者。 短期

不妨继续关注种子相关个股的表现。

（

作者单位

：

广发华福证券

）

大跌阴影渐散 结构性行情延续

秦洪

昨日

A

股低开后震荡企稳，

股指收盘均有小幅上涨。 个股行情

也渐趋活跃， 两市上涨个股接近

8

成， 其中

18

只个股达到

10%

涨幅

限制， 仅

2

只个股跌幅超过

5%

。

我们认为， 随着周三股指走稳， 周

二大跌的阴影逐渐消散， 而中小盘

股的重新活跃有望聚集起市场新的

做多能量。

恐慌氛围渐消

其实， 在昨日早盘，

A

股市场

依然存在着一定的恐慌情绪。 一方

面是因为中东政局未完全稳定； 另

一方面则是日本债务危机显现。 这

意味着全球资金将进一步流向欧美

等发达国家， 进而对亚太等新兴市

场的资金面形成新的压力。 这也是

周三港股依然走势不佳的原因。

不过，

A

股市场在早盘低开就

初步削弱了这些因素所聚集起来的

做空能量。 开盘后， 虽然因为中国

宝安等近期热门的石墨烯概念股以

及水利建设股等前期市场热门股的

回落， 股指在盘中屡屡击穿

2850

点一线的支撑。 但是， 多头的做多

底气依然充沛。 体现在盘面中， 一

方面是冲击涨停板的个股家数迅速

增多； 另一方面则是权重股有所企

稳， 使得空头的反扑屡屡受阻。 随

着盘中热点个股逐渐活跃， 市场恐

慌氛围也渐渐淡化下来， 股指随之

震荡企稳。

显现三大积极现象

与此同时， 盘面也出现了三个

积极的现象。 一是创业板指数明显

领先于

A

股市场， 说明当前主流

资金在经过反复试盘之后， 发现仍

是新兴产业股符合市场的未来发展

趋势， 故迅速从水利建设等传统产

业股向新兴产业股中转移兵力。

二是创投概念股、 旗下拥有优

质企业股权的相关个股也群起冲击

涨停板， 鲁信高新、 张江高科、 东

湖高新、 苏州高新等个股即如此。

而此类个股的崛起， 可能与国家进

一步出台扶持高新开发区的政策预

期有关， 也可能与新三板的扩容有

着较大的关联。 众所周知， 新三板

的扩容一直是前期创业板个股股价

走势回落的因素之一， 但昨日创投

概念股与创业板指数同台竞技， 不

仅说明了市场的恐慌氛围消散， 还

说明了创业板有着充沛的涨升潜

能。

三是新能源设备概念股的走势

相对强劲， 其中， 精功科技、 天龙

光电、 七星电子等个股涨幅居前。

这说明多头资金对高端装备制造业

的选股思路渐有扩散态势， 也说明

当前活跃资金有着较为广阔的视

野， 而这有利于给新增资金或场外

资金指引新的投资方向———寻找下

游产业需求渐现新特征的产业股。

以往的经验显示出， 只要市场存在

着可供 “折腾” 的潜在热点， 那

么， 资金就会不请自来。

新兴奋点奋勇前行

如此的热点格局提示了未来的

A

股市场演变趋势。 一方面， 指数

仍然难有大的向上与向下的空间，

极有可能围绕

2850

点至

2950

点一

线宽幅震荡。 毕竟指标股目前是上

下两难， 因此上证指数也难有大的

作为。

另一方面， 如此相对平稳的指

数走势， 有利于当前活跃资金聚集

起做多小盘新兴产业股、 新题材概

念股的能量。 前期指标股等传统产业

股反复活跃， 但小盘股却步履蹒跚，

主要就是传统产业股分散了多头的做

多能量， 使得小盘股难以形成较为连

贯的做多气势。 故随着指标股平稳运

行， 以创投概念股为代表的新兴奋点

以及以小盘新兴产业股为代表的高成

长股仍有望反复活跃。

故在操作中， 建议投资者积极

跟踪两类个股， 一是拥有优质子公

司股权业务的个股； 二是新兴产业

的小盘成长股， 尤其是那些既拥有

高含权， 也拥有高成长的新兴小盘

产业股。 另外， 业绩大幅飙升的小

盘股或高价股也可跟踪。

（

作者单位

：

金百灵投资

）

描述市场很简单而预测很难

陈嘉禾

如果问一个投资者

，

昨天的市

场为什么是这样的

、

抑或是那样

的

？

他可能会说出很多的理由

，

似

乎这是世界上最简单的事情一样

。

但如果问同样一个人

，

明天的市场

会是怎么样的

？

然后再在后天来印

证他的预测

，

那么你也许会发现

，

预测明天的市场竟然是如此之难

，

似乎是世界上最困难的事情

。

的确

，

我们总是能够很清晰地

描述昨天的市场

，

但在预测明天的

市场时又常常感到无力和无助

。

为

什么针对同一事物的分析

，

昨天和

明天会有如此巨大的差距呢

？

这种

逻辑显然是讲不通的

：

如果在昨天

削一个苹果需要花十分钟

，

那么我

们预期明天削一个类似的苹果同样

需要十分钟并不是很难

。

显然

，

在预测市场方面

，

投资

者们一定有什么东西错了

。

那么是

什么呢

？

我以为

，

错的不是对未来

市场预测的困难性

，

而是总结过去

市场的简单性

。

维特根斯坦在他的

《

哲学研

究

》

里对语言表述的准确性做了

分析

。

他 指 出

，

一 般 来 说

，

我

们总认为自己的语言是精密的

：

的 确

，

通 过 语 言 我 们 能 够 在 大

多数时候准确表述我们的意思

，

而听到的人也会明白

。

比方说

，

一 个 建 筑 工 人 对 另 一 个 人 说

：

“

石板

！ ”

另一个人就会把 石 板

搬过来

。

但是

， “

石板

！”

这个语言的

表达精确度其实有赖于很多外在的

因素

，

比如建筑工地

，

比如工人们

正在工作

（

考虑一下他们晚上在酒

吧里的时候突然说出

“

石板

！”

能

达到的效果

）

等等

。

因此

，

语言其实

是在特定的环境下所表述的对需要表

述的事物的几个总结性概括

，

其有效

性高度依赖于环境

、

人们对语言的已

有认识

（“

石板

！”

这个词的有效表达

需要依赖人们至少能够领会

“

石头

”

和

“

板材

”

两个概念

）

等等

，

而不是

语言本身

。

那么

，

回过来看我们对过去市场

的总结

，

也就会清楚为什么总结总是

如此容易

，

而预测总是如此之难

。

总

结是在当时的特定环境下说出的

“

石

板

！”，

而预测则好比在一个新的环境

中说出同样的词

。

我们的总结总是挑

出了过去经济环境中的几个

（

最多是

几十个吧

，

但和实际经济

、

社会所拥

有的要素数量相比

，

仍然是九牛一

毛

）

要素和当时市场之间的关系进行

总结

，

而这种总结是在当时的经济格

局

、

政策导向

、

投资者心理等等的背

景下做出的

。

显然

，

把这些孤立的要

素生搬过来用以预测未来的市场

，

无

怪乎

“

最简单的事情

”

变成了

“

最难

的事情

”。

那么预测未来市场这件

“

最难的

事情

”

有没有解答呢

？

当然有

。

对于

主观的投资者来说

，

这需要对事物进

行更加辩证

、

更加依赖历史统计而非

简单主观经验的考量

。

对于量化投资

者来说

，

则需要对更多的市场数据进

行挖掘

、

检测

，

而非相信仅根据一个

市场的数据所得出的模型

（

以量化研

究员为例

，

一个成熟的模型最少要经

历十个以上成熟

、

非成熟市场总计数

百年的历史检验以后

，

才会得出结

论

）。

而在这些都完成之前

，

我们需

要做的

，

首先是明白我们对过去总结

的局限性

，

从而在把事情真正总结清

楚之前

，

至少先避免损失

。

（

作者单位

：

信达证券

）

Analyst Essay

分析师随笔

资金逢低进场意图明显

� � � �万隆证券研究中心最新的市场

综合情绪指数发出的信号显示， 情

绪指数已经开始逐步向

50

下跌，

意味着投资者的悲观情绪已经开始

得到阶段性释放。 不过， 历史经验

表明， 只有情绪指数开始跌破

0

时， 悲观情绪才会得到完全释放。

因此我们认为， 随着市场对流动

性以及经济增长的忧虑有所强化，

中短期内市场或将维持在低位震

荡运行。

同时， 根据万隆证券研究中心对

各行为主体

2

月

23

日的资金流动监

测数据， 两市合计资金净流入

136

亿

元 。 其中 ， 中小散户共流入资金

38.96

亿元， 显示中小散户在经过前

期大盘大幅回调后， 谨慎进场抄底的

意图较为明显； 机构、 超级机构共录

得资金净流入

81

亿元， 显示出机构

在

2800

点成本线附近进行逢低买入

的意愿较强。

（

广州万隆

）

数据截止时间：

２１

：

３０


