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（

４

）盈利指标分析

项 目

２０１０

年

１－１１

月

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

销售毛利率

１０．７４％ ６．８２％ １７．４２％ －１４．３１％

净资产收益率

（全面摊薄）

－ － １０．７７％ －

２００８

年由于煤炭价格上涨，火电行业全行业处于亏损状态，秦热发电的各项盈利指标均不理想；

２００９

年秦热发电加强了燃煤采购、生产运营等环节的

管理，销售毛利率、净资产收益率分别为

１７．４２％

、

１０．７７％

；

２０１０

年受燃煤采购成本波动影响，

２０１０

年

１－６

月、

２０１０

年

１－１１

月秦热发电毛利率分别为

６．８２％

、

１０．７４％

，

２０１０

年

１－６

月、

２０１０

年

１－１１

月秦热发电净利润分别为

－２

，

８７６．９５

万元、

－１

，

２３３．２５

万元。

２０１０

年下半年秦热发电已开始盈利，

２０１０

年

７－１１

月，秦热

发电实现净利润

１

，

６４３．７

万元。同时，秦热发电将继续在燃煤采购、成本控制和生产运营效率方面加强管理，提升盈利能力。

（四）沧东发电

１

、主营业务的具体情况

沧东发电目前拥有

４

台已投产机组，总装机容量为

２

，

５２０ＭＷ

。一期工程为

２×６００ＭＷ

亚临界燃煤发电机组，分别于

２００６

年

６

月和

２００６

年

１２

月投产；

二期工程为

２×６６０ＭＷ

超临界燃煤发电机组，分别于

２００９

年

３

月和

２００９

年

１１

月投产。

（

１

）主要产品或服务的用途

沧东发电的主要产品为电力，所发电力送入河北南网。

（

２

）生产经营资质

①

取得行业准入许可证书情况

证件类型 证件号 有效期

电力业务许可证

１８１０３０６－０００９４ ２００６

年

９

月

２２

日至

２０２６

年

９

月

２１

日

②

取得相关主管部门批复情况

沧东发电已取得立项、环保的相关批复如下：

项目 文件名 文号

立项批复

《国家发展改革委员会关于下达

２００３

年第十批新开工固定资产投资大中型项目计划的通

知》

发改投资［

２００３

］

１０４９

号

《国家发展改革委关于河北国华黄骅电厂二期工程项目核准的批复》 发改能源［

２００７

］

１１４８

号

环保批复

《关于河北国华黄骅电厂一期工程环境影响报告书审查意见的复函》 环审［

２００２

］

３４６

号

《关于河北国华黄骅发电厂二期扩建工程（

２×６００

兆瓦超临界发电机组）环境影响评估报告

的批复》

环审［

２００５

］

９４０

号

环保验收

国家环境保护总局对一期工程出具的验收意见 环验［

２００７

］

１０６

号

《关于河北国华黄骅发电厂二期扩建工程

３

号机组竣工环境保护验收意见的函》 环验［

２００９

］

１５０

号

《关于河北国华黄骅发电厂二期工程

４

号机组竣工环境保护验收意见的函》 环验［

２０１０

］

４３

号

（

３

）工艺流程图

沧东发电的工艺流程图如下：

（

４

）经营模式

沧东发电目前主要经营模式为生产销售型，即沧东发电采购煤炭等原材料进行电力的生产，而后进行电力的销售。

采购模式：沧东发电生产所需主要原材料为煤炭，沧东发电根据煤炭市场行情、自身库存情况和生产所需煤炭数量决定煤炭采购时点和数量。

生产模式：沧东发电所生产主要产品为电力，采用燃煤作为一次能源，通过煤粉燃烧加热锅炉使锅炉中的水变为水蒸汽，利用蒸汽推动汽轮机发电。

销售模式：沧东发电通过与河北省电力公司签订购售电合同，供应电力给河北南网。

（

５

）执行电价情况

根据河北省物价局《关于提高电网电价的通知》（冀价管字［

２００８

］

６１

号）、《关于提高火力发电企业上网电价有关问题的通知》（冀价管字［

２００８

］

７６

号）、

《关于国华沧东发电有限责任公司二期工程

３

号机组执行脱硫电价的批复》（冀价管［

２００９

］

５３

号）、《关于国华沧东发电有限责任公司二期工程

４

号机组执行

脱硫电价的批复》（冀价管［

２０１０

］

３

号），沧东发电

１＃

、

２＃

、

３＃

、

４＃

机组执行电价为

０．３８６８

元

／

千瓦时。

（

６

）产能、产量、及销量情况

沧东发电近年产能、产量及销量情况如下：

年度

装机容量

（

ＭＷ

）

发电量

（万千瓦时）

设备平均

利用小时

售电量

（万千瓦时）

２０１０

年

１－６

月

２

，

５２０ ６８９

，

２０３ ２

，

７３５ ６５５

，

８６１

２００９

年

２

，

５２０ ９４１

，

４２１ ５

，

３１９ ８９５

，

４４０

２００８

年

１

，

２００ ６６１

，

０４７ ５

，

５０９ ６２８

，

０００

近年大客户销售情况如下：

客户名称 产品类别

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

金额（万元） 比例（

％

） 金额（万元） 比例（

％

） 金额（万元） 比例（

％

）

河北省电力公司 电力

１４６

，

９３５．２６ ７６．１１ ２４４

，

２７４．０８ ８６．１４ １７０

，

３９５．９８ ９１．９９

河北兴泰发电有限公司 电力

２０

，

５７９．３５ １０．５７ ２７

，

２２２．２２ ９．６０ ３

，

９５６．２６ ２．１４

河北马头发电有限责任公司 电力

１２

，

７６９．２３ ６．６１

河北华瑞能源集团股份有限

公司发电分公司

电力

９

，

７６６．９５ ５．０６ ９

，

７８８．３２ ３．４５ ４

，

８４１．０３ ２．６１

中国国电集团公司邯郸热电

厂

电力

２

，

２０５．１３ １．１４

涞源新昌发电有限责任公司 电力

１

，

６７８．２１ ０．５９ １

，

０７１．９６ ０．５８

中国国电集团一五零发电厂 电力

４

，

３００．６４ ２．３２

邯郸万兴发电厂 电力

３５５．９８ ０．１３

注：除河北省电力公司外，其他客户均为替代发电。

２００９

年沧东发电利润表主营业务收入为

２７１

，

９９５．８６

万元，与出售电量收入

２８３

，

５９１．０３

万元之间的差额为

１１

，

５９５．１７

万元，该部分差额系沧东发电二

期工程试运营收入冲减固定资产成本所致。

（

７

）近年燃料供应情况

沧东发电主要原材料为煤炭，近年煤炭占营业成本比重、燃料成本总额情况如下：

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

燃料占营业成本比重（

％

）

８０．６２％ ７６．３５％ ７３．６９％

燃料成本总额（万元）

１２６

，

６８０．４８ １５９

，

６９２．９９ １０３

，

５５１．５２

近年主要电煤供应商名称及采购情况如下：

２０１０

年

１－６

月

供应商 采购额（万元） 占采购总额比例（

％

）

神华国华（北京）电力研究院有限公司

１２８

，

１１９．８２ １００％

２００９

年

供应商 采购额（万元） 占采购总额比例（

％

）

神华国际贸易有限责任公司

１７０

，

４８４．０８ １００％

２００８

年

供应商 采购额（万元） 占采购总额比例（

％

）

神华国际贸易有限责任公司

１８

，

８３９．５６ １５．１８％

北京国华物流有限责任公司

１０５

，

０４９．４１ ８４．６３％

中国神华能源股份有限公司采购中心

２３３．５５ ０．１９％

（

８

）安全生产情况

为了加强安全管理、确保安全生产，沧东发电制定了《生产系统异常管理办法》、《危险品的标识管理标准》、《安全隐患管理制度实施细则》、《安全生产考

核与奖惩管理标准》等一系列安全生产管理制度，并采取以下措施切实落实各项安全管理制度：

①

加强安全生产的考核与奖惩。公司总经理及各级行政正职是安全生产第一责任人，对企业、部门的安全生产工作和安全生产目标负全面责任，实行奖

惩制度。

②

加强生产环节的管理，明确责任，确保生产过程安全稳定。沧东发电通过《安全管理考核标准》、《生产基础管理考核标准》等一系列明细管理制度对生

产过程中的各个环节进行控制和管理，并成立安全生产管理考核小组，对安全生产进行全面考核。

③

加强运行监控、及时识别隐患、做到事前防范风险。沧东发电制定了《安全隐患管理制度实施细则》，加强生产运行的监控，及时识别潜在风险和安全

隐患，具体由生产技术部负责隐患的统计与管理，由安健环部负责对隐患管控情况进行监督，必要时由生产技术部联系国华技术中心协助研究隐患的控制

措施和整改技术方案。

④

开展风险评估，实行风险分级管理制度。沧东发电根据《风险评估管理制度实施细则》开展风险评估管理，并实行“依据风险等级、明确管理层次、实施

分级管理”的制度，重大风险由公司监督控制、较大风险由部门监督控制、一般风险由班组控制。

⑤

建立健全安全教育培训制度，加强安全教育培训。

（

９

）环境保护情况

①

环境管理组织机构

沧东发电设置安健环经理职位，对环境保护进行全面负责。设备维修部负责环保设施的维护，发电运行部负责环保设施的运行，同时设置环境保护技术

监督检查岗位、应急准备培训岗位，健全的环境管理组织机构为环境保护和污染治理提供了良好的基础。

②

管理制度

沧东发电制定了《环境保护管理制度》、《环境保护管理制度实施细则》、《环境保护技术监督管理标准》等一系列环境保护管理制度，为环境保护和污染

治理提供了良好的内部制度环境。

③

主要污染处理措施

沧东发电针对不同的污染物采取的主要治理措施如下：

烟尘治理：采用双室四电场静电除尘器，输煤系统利用带式输送机供给锅炉燃煤，在转运站和碎煤机室配有多管冲击式除尘器、布袋除尘器和自动水喷

淋抑尘装置，并在煤场四周设水喷淋装置和绿化带。

ＳＯ２

治理：通过采用石灰石—石膏法烟气脱硫工艺控制燃煤硫份。两台机组设一套吸收剂制备系统；两台机组设一套石膏制备系统，并随时监测脱硫后

排烟

ＳＯ２

浓度，有效降低

ＳＯ２

排放。

ＮＯｘ

治理：通过低氮燃烧技术及设备控制氮氧化物的排放，将进入锅炉燃烧的空气分为二级，先用大约

７０～８０％

的空气与燃料混合燃烧，使燃烧区处于

还原性状态，减少一氧化氮的生成，再补入大约

２０～３０％

的空气，充分燃尽剩余的燃料，烟气始终处于还原性状态，有效降低一氧化氮量。

废水治理：对工业废水采用集中处理的方式，废水经工业废水处理站处理后全部回收利用。

噪声治理：对于噪声的处理从声源上开始控制，选用低噪声设备，安装消音器和隔声罩；主厂房和泵房等采用隔音门窗；采用减振装置；采用抗冲击陶瓷复合

衬板，提高耐磨性能、降低噪声。

固体废弃物的综合利用：固体废弃物主要包括除尘灰渣及脱硫石膏，目前全部根据购销合同外销综合利用。

２

、近年主要财务数据

沧东发电近年主要财务数据如下：

单位：万元

项 目

２０１０

年

１１

月

３０

日

２０１０

年

６

月

３０

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

资产总计

８１４

，

５１３．１３ ８５８

，

３２６．７９ ８７０

，

２４１．６２ ７９４

，

５４９．１０

负债合计

６０９

，

５９８．５２ ６６３

，

８１８．４４ ６７７

，

１２７．９４ ６１８

，

０３４．７７

所有者权益

２０４

，

９１４．６１ １９４

，

５０８．３５ １９３

，

１１３．６９ １７６

，

５１４．３２

资产负债率

７４．８４％ ７７．３４％ ７７．８１％ ７７．７８％

项 目

２０１０

年

１－１１

月

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

营业收入

３４７

，

９４４．００ １９３

，

４９１．９７ ２７２

，

７３１．８１ １８５

，

４６６．２４

营业利润

２１

，

７０９．２５ １０

，

４６３．５２ ２３

，

８１１．６０ １１

，

１８５．５４

利润总额

２１

，

８４５．０９ １０

，

５２５．２４ ２３

，

７２６．２５ １１

，

１９４．５９

净利润

２２

，

０９５．５９ １３

，

９４８．８０ １７

，

４３６．２９ ８

，

１５９．９２

销售毛利率

２０．２３％ １８．７９％ ２３．３１％ ２４．２３％

净资产收益率（全面摊薄）

１０．７８％ ７．１７％ ９．０３％ ４．６２％

注：沧东发电未有合并报表范围内子公司。

３

、近年经营成果分析

（

１

）营业收入分析

单位：元

项 目

２０１０

年

１－１１

月

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

主营业务收入

３

，

４７１

，

１０３

，

１５４．１２ １

，

９３０

，

４４５

，

１８６．６７ ２

，

７１９

，

９５８

，

６１０．３３ １

，

８５２

，

４１９

，

３０３．４７

其他业务收入

８

，

３３６

，

８６１．４０ ４

，

４７４

，

５３８．３９ ７

，

３５９

，

４５９．２６ ２

，

２４３

，

０８５．９０

合 计

３

，

４７９

，

４４０

，

０１５．５２ １

，

９３４

，

９１９

，

７２５．０６ ２

，

７２７

，

３１８

，

０６９．５９ １

，

８５４

，

６６２

，

３８９．３７

沧东发电的营业收入主要为售电收入。近年沧东发电的营业收入实现大幅增长，主要是因为沧东发电二期工程于

２００９

年投入运行，装机规模进一步扩

大，发电量大幅增加。

（

２

）营业成本分析

单位：元

项 目

２０１０

年

１－１１

月

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

主营业务成本

２

，

７７１

，

２７３

，

２２６．８２ １

，

５６７

，

７３６

，

５１９．６８ ２

，

０８４

，

９９２

，

３９１．４８ １

，

４０３

，

７４１

，

７５２．０４

其他业务成本

４

，

２６１

，

９９４．１６ ３

，

５１８

，

３５１．２５ ６

，

５９６

，

９５３．２７ １

，

４８５

，

７１０．７３

合 计

２

，

７７５

，

５３５

，

２２０．９８ １

，

５７１

，

２５４

，

８７０．９３ ２

，

０９１

，

５８９

，

３４４．７５ １

，

４０５

，

２２７

，

４６２．７７

沧东发电的营业成本主要为电力生产成本。近年沧东发电的营业成本大幅增长，主要是因为沧东发电二期工程于

２００９

年投入运行，发电量大幅增加，

营业成本也随之快速增长。

（

３

）期间费用分析

单位：元

项 目

２０１０

年

１－１１

月

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

销售费用、管理费用、财务费用

合计

４６５

，

２７１

，

２６２．９３ ２４７

，

６６４

，

９１４．８８ ３８０

，

７９８

，

８３３．７１ ３２９

，

９６５

，

１８７．５５

沧东发电期间费用近年呈上升趋势，主要是由于二期工程的投入运营，管理费用随之增加；此外，随着二期工程完工转入固定资产，相关借款利息不再

符合资本化条件而计入财务费用，导致财务费用增加。

（

４

）盈利指标分析

项 目

２０１０

年

１－１１

月

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

销售毛利率

２０．２３％ １８．７９％ ２３．３１％ ２４．２３％

净资产收益率

（全面摊薄）

１０．７８％ ７．１７％ ９．０３％ ４．６２％

沧东发电

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年

１－１１

月销售毛利率分别为

２４．２３％

、

２３．３１％

、

２０．２３％

，

２０１０

年

１－１１

月销售毛利率略有下降， 主要为煤炭成本上涨所

致。

沧东发电

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年

１－１１

月净资产收益率分别为

４．６２％

、

９．０３％

、

１０．７８％

，

２００９

年净资产收益率的大幅增长主要是因为二期工程的投入

运行。

（五）三河发电

１

、主营业务的具体情况

三河发电目前拥有

４

台已投产发电机组，总装机容量

１

，

３００ＭＷ

，其中：一期工程

２

台

３５０ＭＷ

亚临界燃煤发电机组分别于

１９９９

年

１２

月、

２０００

年

４

月投

产；二期工程

２

台

３００ＭＷ

亚临界燃煤热电联产机组分别于

２００７

年

８

月、

１１

月投产。

（

１

）主要产品或服务的用途

三河发电的主要产品为电力和热力，其所生产的电力送入河北北网，热力主要供给燕郊、通州地区用于供给居民用热。

（

２

）生产经营资质

①

取得行业准入许可证书情况

证件类型 证件号 有效期

电力业务许可证

１８１０３０６－０００１５ ２０１０

年

６

月

１２

日至

２０２６

年

７

月

１８

日

集中供热经营许可证 冀热

Ｒ０２２ ２００９

年

１２

月

９

日至

２０１１

年

３

月

②

取得相关主管部门批复情况

三河发电已取得立项、环保的相关批复如下：

项目 文件名 文号

立项批复

《关于三河电厂新建工程项目建议书的批复》 计能源［

１９９２

］

４９７

号

《国家发展改革委关于河北三河电厂二期工程项目核准的批复》 发改能源［

２００６

］

９８

号

环保批复

《河北省环保局受国家环保局委托关于

＜

三河电厂新建工程（

２×３００ＭＷ

级凝汽机组）环

境影响报告书

＞

的批复》

冀环管字［

１９９２

］

１４０

号

《关于三河发电厂二期工程（

２×３００

兆瓦热电联产机组）环境影响报告书审查意见的复

函》

环审［

２００５

］

３６８

号

环保验收

国家环境保护总局对一期工程出具的验收意见 环验（

２００１

）

０５１

号

国家环境保护总局对二期工程出具的验收意见 环验（

２００８

）

３１

号

（

３

）工艺流程图

三河发电的主要工艺流程图如下：

（

４

）经营模式

三河发电目前主要经营模式为生产销售型，即三河发电采购煤炭等原材料进行电力、热力的生产，而后进行电力、热力的销售。

采购模式：三河发电根据煤炭市场行情、自身库存情况以及生产所需煤炭数量决定采购煤炭的时点和数量。

生产模式：采用燃煤作为一次能源，通过煤粉燃烧加热锅炉使锅炉中的水变为水蒸汽，利用蒸汽推动汽轮机发电；同时，将余热收集导入热力供应系统

中。

销售模式：通过与华北电网有限公司签订购售电合同，供应电力给河北北网；通过与三河华源特诚热力有限责任公司签订供热合同，供应热力给燕郊、

通州地区居民用热。

（

５

）执行电价情况

根据《河北省物价局关于三河发电有限责任公司

１＃

、

２＃

机组执行脱硫上网电价的批复》（冀价管字［

２００７

］

７４

号）、《关于三河发电有限责任公司

３＃

、

４＃

机

组上网电价的批复》（冀价管字［

２００７

］

４９

号）以及《国家发改委关于提高华北电网电价的通知》（发改价格［

２００８

］

１６７７

号），三河发电

１＃

、

２＃

机组执行上网电

价为

０．４１０３

元

／

千瓦时，

３＃

、

４＃

机组执行上网电价为

０．３８６４

元

／

千瓦时。

（

６

）产能、产量及销量情况

三河发电近年产能、产量及销量情况如下：

年度 装机容量（

ＭＷ

）

发电量

（万千瓦时）

设备平均利用小时

售电量

（万千瓦时）

供热量

（吉焦）

２０１０

年

１－６

月

１

，

３００．００ ３６４

，

２１８ ２

，

８０２ ３４０

，

８１９ ２

，

３９４

，

１１７．００

２００９

年

１

，

３００．００ ６９２

，

００５ ５

，

３２３ ６４６

，

６４８ ２

，

２９０

，

１７８．００

２００８

年

１

，

３００．００ ６５０

，

２００ ５

，

００２ ６０６

，

４９０ ４７９

，

７８２．００

近年大客户销售情况如下：

客户名称

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

金额

（万元）

比例（

％

）

金额

（万元）

比例（

％

）

金额

（万元）

比例（

％

）

华北电网有限公司

１１６

，

２４８．７１ ９９．９９ ２２２

，

９１２．９９ ９９．１０ １６１

，

５７１．２９ ９７．６７８

三河市京城新型建材有限公司

１５．９８ ０．０１ ６．０２ ０．００４

唐山发电联营公司

２

，

０３４．６５ ０．９０ ３

，

８３４．６６ ２．３１８

电力合计

１１６

，

２６４．６９ １００．００ ２２４

，

９４７．６４ １００．００ １６５

，

４１１．９７ １００．００

三河华源特诚热力有限责任公司

５

，

１１７．７３ １００．００ ５

，

２８３．３７ １００．００

北京华源热力管网有限责任公司

９２１．０４ １００．００

热力合计

５

，

１１７．７３ １００．００ ５

，

２８３．３７ １００．００ ９２１．０４ １００．００

（

７

）近年燃料供应情况

三河发电生产所需主要原材料为煤炭，近年燃料占营业成本比重、燃料成本总额情况如下：

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

燃料占营业成本比重（

％

）

７４．２７％ ６９．４９％ ８０．５３％

燃料成本总额（万元）

７１

，

２１９．７１ １２０

，

３２２．３９ ９６

，

５８７．１６

近年主要电煤供应商名称及采购情况如下：

２０１０

年

１－６

月

供应商 采购额（万元） 占采购总额比例（

％

）

神华国华（北京）电力研究院有限公司

７２

，

０６１．０２ １００

２００９

年

供应商 采购额（万元） 占采购总额比例（

％

）

神华国华（北京）电力研究院有限公司

１２０

，

４３２．５３ １００

２００８

年

供应商 采购额（万元） 占采购总额比例（

％

）

北京国华物流技术有限公司

８０

，

４５０．９０ １００

（

８

）安全生产情况

三河发电制定了《发电管理系统本地细则》，在安全生产方面主要采取了以下措施：

①

建立安全生产责任体系和奖惩机制。三河发电建立了完善的安全生产责任体系，全面落实各层级人员安全生产职责，并建立了科学的考核制度和奖

惩机制，奖励在安全生产方面做出突出贡献的人员，严肃追究相关责任人的责任。

②

加强安全培训和教育、创建安全文化。三河发电通过分层培训、现场培训等形式进行安全教育，组织安全知识考试、反事故演习、“反三违”检查、岗位

操作技能比赛等活动，并下发《安全质量目标与奖惩管理标准》做为重点培训学习内容，全面提高员工安全意识和操作技能。

③

开展风险评估，建立应急响应机制。三河发电针对安全生产建立全面的风险评估体系并制定切实可行的风险预案，建立完善的应急响应机制，并定期

进行演练，不断完善补充预案内容和程序，全面提高突发事件的应对能力。

④

全面引进

ＮＯＳＡ

管理理念和风险评估方法。三河发电全面引进

ＮＯＳＡ

管理理念和风险评估方法，成立了以三河发电总经理为主任、副总经理、党委副

书记、总工程师为副主任、各部门经理为成员的安健环五星综合管理机构安全委员会。

（

９

）环境保护情况

①

环境管理组织机构

三河发电环境管理机构由总经理负责，总工程师领导，安健环部、设备维修部、发电运行部以及生产技术部等五个部门具体负责。

②

环境监测

三河发电按《火电厂环境监测条例》，于

２０００

年成立了环境监测站，配有进口的废水、噪声监测仪器、和大气监测车等先进仪器设备，负责全厂排放污染

物的监测工作、和监测报表的编报等工作。

③

管理制度

三河发电于

２００２

年

９

月通过

ＩＳＯ１４００１

国际、国内双认证，并在以后年度通过持续验证。三河发电于

２００２

年

３

月编写了

ＩＳＯ１４００１

环境管理体系文件

３２

个。

２００４

年

６

月编制了《环境保护技术监督管理办法》，并分别在

２００６

年

８

月、

２００８

年

９

月、

２００９

年

９

月进行了三次修订。

２００９

年

４

月编制《环保设施管

理考核实施细则》，

２０１０

年

４

月进行了修订。

④

污染治理具体情况

烟尘治理：每台锅炉配备双室五电场静电除尘器，烟尘排放浓度符合国家火电厂相关排放限值要求。

ＳＯ２

治理：对一期两台机组已进行了脱硫改造，工程采用石灰石石膏湿法脱硫工艺。二期工程

＃３

、

＃４

机组同步建设无旁路烟气脱硫装置，采用石灰石石

膏湿法脱硫。

ＮＯｘ

治理：一期两台机组采用低氮燃烧技术，选用日本三菱的低氮燃烧器，有效降低了

ＮＯｘ

的排放浓度；二期工程采用低氮燃烧

＋ＳＣＲ

烟气脱硝装置脱

硝。

输煤系统除尘：为了控制燃煤卸料间的无组织排放粉尘浓度，三河发电对整个输煤系统进行了综合治理，加装了喷淋装置和布袋除尘器，以减少粉尘排

放。

废水治理：三河发电在生产过程中产生的废水主要为工业废水和生活废水。根据废水所含物质特性不同，三河发电分别安装了废水处理装置，经处理后

循环利用。三河发电已实现工业废水全部回用，仅有循环冷却排污水和部分生活污水外排。

噪声治理：对高噪声设备采取相应的隔声、隔振、消声、吸声措施。如锅炉排汽管加装消声器；发电机﹑磨煤机等采取基础隔振、安装隔音罩；露天引风机

予以封闭，并安装消音器等。

粉煤灰的处置和综合利用：灰渣全部综合利用，主要用作水泥生产原料、拌制水泥混凝土和沙浆时做掺合料和筑路等。

２

、近年主要财务数据

三河发电近年主要财务数据如下：

单位：万元

项 目

２０１０

年

１１

月

３０

日

２０１０

年

６

月

３０

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

资产总计

４８６

，

３３２．８７ ５０５

，

４９０．５１ ４９６

，

６４７．４９ ５４０

，

０９３．１８

负债合计

３２９

，

３８８．５２ ３４７

，

７６３．７９ ３３２

，

５７１．９４ ４３８

，

４２４．４６

所有者权益

１５６

，

９４４．３５ １５７

，

７２６．７３ １６４

，

０７５．５６ １０１

，

６６８．７２

资产负债率

６７．７３％ ６８．８０％ ６６．９６％ ８１．１８％

项 目

２０１０

年

１－１１

月

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

营业收入

２２２

，

９３２．６９ １２２

，

２０８．０５ ２３１

，

７８５．６８ １６６

，

６０３．６８

营业利润

１０

，

６１９．７６ １１

，

５１２．７６ ２４

，

３０６．１１ １７

，

７４８．２８

利润总额

１０

，

５６２．０８ １１

，

５１５．１９ ２３

，

７９５．５８ １７

，

４６１．２５

净利润

７

，

６３２．４０ ８

，

４１４．７８ １６

，

４０４．０２ １３

，

２６６．４０

销售毛利率

１６．７０％ ２１．５３％ ２５．２９％ ２８．０１％

净资产收益率（全面摊薄）

４．８６％ ５．３４％ １０．００％ １３．０５％

３

、近年经营成果分析

（

１

）营业收入分析

单位：元

项 目

２０１０

年

１－１１

月

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

主营业务收入

２

，

２１４

，

８０４

，

２００．１９ １

，

２１３

，

８２４

，

２３７．３７ ２

，

３０２

，

３１０

，

１２０．２８ １

，

６６３

，

３３０

，

１１９．９７

其他业务收入

１４

，

５２２

，

７１８．６９ ８

，

２５６

，

２９２．８７ １５

，

５４６

，

６８５．９１ ２

，

７０６

，

６４９．３７

合 计

２

，

２２９

，

３２６

，

９１８．８８ １

，

２２２

，

０８０

，

５３０．２４ ２

，

３１７

，

８５６

，

８０６．１９ １

，

６６６

，

０３６

，

７６９．３４

三河发电营业收入主要为电力、热力销售收入，近年电力、热力销售收入呈增长趋势，业务发展状况良好，热电联产优势明显。

（

２

）营业成本分析

单位：元

项 目

２０１０

年

１－１１

月

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

主营业务成本

１

，

８４８

，

８７９

，

６８９．６６ ９５４

，

４３５

，

１２６．０１ １

，

７２３

，

７５５

，

９５２．６７ １

，

１９８

，

１０３

，

５７５．４８

其他业务成本

８

，

１５９

，

３８６．８２ ４

，

５５２

，

１４４．２３ ７

，

８５５

，

３６８．９７ １

，

２１８

，

１０１．５４

合 计

１

，

８５７

，

０３９

，

０７６．４８ ９５８

，

９８７

，

２７０．２４ １

，

７３１

，

６１１

，

３２１．６４ １

，

１９９

，

３２１

，

６７７．０２

三河发电营业成本主要为电力、热力生产成本，近年营业成本呈增长趋势，主要原因一是主营业务收入规模增长，二是近两年煤炭价格不断上涨，造成

燃料成本持续增长。

（

３

）期间费用分析

单位：元

项 目

２０１０

年

１－１１

月

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

销售费用、管理费用、财务费用合计

２５４

，

０２２

，

７３８．０４ １４０

，

８１６

，

１８６．０６ ３２０

，

５９９

，

６４２．３９ ２７６

，

０８３

，

２３４．５７

２００９

年期间费用较

２００８

年增加主要是修理费及工资增加导致管理费用增加所致。

（

４

）盈利指标分析

项 目

２０１０

年

１－１１

月

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

销售毛利率

１６．７０％ ２１．５３％ ２５．２９％ ２８．０１％

净资产收益率

（全面摊薄）

４．８６％ ５．３４％ １０．００％ １３．０５％

三河发电

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年

１－１１

月销售毛利率分别为

２８．０１％

、

２５．２９％

、

１６．７０％

，净资产收益率分别为

１３．０５％

、

１０．００％

、

４．８６％

。三河发电近年销

售毛利率有所下降主要是由于煤炭价格上涨造成生产成本持续增长所致，

２０１０

年下半年受煤炭价格上涨及机器设备修理费用增加等因素的影响，三河发

电盈利指标有所下降。

四、标的公司其他股东同意本次股权转让并放弃优先购买权的情况

（一）宣化热电

宣化热电为建投集团

１００％

持股的全资子公司，不涉及股权转让前置条件等事项。

（二）建投燃料

截至本报告书签署日，建投燃料除建投集团外的其他股东，平山聚能燃料服务有限公司、上海成瑞投资有限公司及张智琴均已出具同意本次建投燃料

股权转让并放弃优先购买权的函件。

（三）秦热发电

截至本报告书签署日，秦热发电除建投集团外的其他股东，山西漳泽电力股份有限公司、河北晨砻科技股份公司均已出具同意本次秦热发电股权转让

并放弃优先购买权的函件。

（四）沧东发电

截至本报告书签署日，沧东发电除建投集团外的其他股东，沧州建投能源投资有限公司、中国神华能源股份有限公司均已出具同意本次沧东发电股权

转让并放弃优先购买权的函件。

（五）三河发电

截至本报告书签署日，三河发电除建投集团外的其他股东，神华国华国际电力股份有限公司、北京京能国际能源股份有限公司均已出具同意本次三河

发电股权转让并放弃优先购买权的函件。

五、本次交易所涉的债权债务事项

（一）宣化热电

本次宣化热电股权转让需经相关银行债权人的同意，相关银行债权人包括：中国农业银行股份有限公司张家口宣化支行、中国民生银行股份有限公司

石家庄分行、中国工商银行股份有限公司张家口宣化支行、中国银行股份有限公司张家口分行、中国建设银行股份有限公司宣化支行。截至本报告书签署

日，上述债权银行均已出具函件，同意宣化热电本次股权变动。

（二）建投燃料

本次建投燃料股权转让需经银行债权人交通银行股份有限公司河北省分行同意。截至本报告书签署日，该债权银行已出具函件，同意建投燃料本次股

权变动。

（三）秦热发电

本次秦热发电股权转让需经部分债权银行的同意，相关银行债权人包括：交通银行股份有限公司秦皇岛分行、中国建设银行股份有限公司秦皇岛建设

大街支行、中国工商银行股份有限公司秦皇岛分行、中国农业银行股份有限公司秦皇岛迎宾支行、中国银行股份有限公司秦皇岛分行。截至本报告书签署

日，上述债权银行均已出具函件，同意秦热发电本次股权变动。

（四）沧东发电

本次沧东发电股权转让需经部分债权银行的同意，相关银行债权人包括：中国银行股份有限公司沧州渤海新区支行、中国建设银行股份有限公司沧州

渤海新区支行、中国工商银行股份有限公司沧州渤海新区支行。截至本报告书签署日，上述债权银行均已出具函件，同意沧东发电本次股权变动。

（五）三河发电

本次三河发电股权转让需经部分债权银行的同意，相关银行债权人包括：中国工商银行股份有限公司三河支行、中国银行股份有限公司廊坊市燕郊开

发区支行、中国建设银行股份有限公司廊坊燕郊支行、招商银行股份有限公司北京望京支行。截至本报告书签署日，上述债权银行均已出具函件，同意三河

发电本次股权变动。

六、标的公司涉及的许可使用情况

除建投燃料、秦热发电存在少量租赁使用他人的房屋、设备外，标的公司不涉及其他许可使用情况，租赁使用他人房屋的具体情况如下：

１

、建投燃料租赁河北世纪大饭店物业管理有限公司房屋

因经营所需，建投燃料租赁河北世纪大饭店物业管理有限公司房屋，近年租赁费用如下：

单位：元

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

３０９

，

３１２．００ ９３９

，

３４５．００ ４０６

，

５９７．６０

２

、秦热发电租赁

因经营所需，秦热发电租赁秦皇岛晨砻酒店有限公司房屋，近年租赁费用如下：

单位：元

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

３１

，

１００．００ １３０

，

０００．００ ９００

，

０００．００

七、标的公司的重大会计政策或会计估计与上市公司不存在较大差异

本次交易中，标的公司编制的会计报表所选用的会计政策、会计估计与上市公司不存在重大差异。

八、标的公司最近三年资产评估、交易、增资或改制情况

（一）宣化热电

宣化热电最近三年增资情况如下：

１

、

２００８

年

４

月，宣化热电增资至

２５

，

０００

万元，由建投集团以现金增资。

２

、

２００８

年

７

月，宣化热电增资至

３６

，

７００

万元，由建投集团以现金增资。

３

、

２００９

年

５

月，宣化热电增资至

４５

，

０００

万元，由建投集团以现金增资。

４

、

２０１０

年

８

月，宣化热电增资至

５０

，

５００

万元，由建投集团以现金增资。

除上述增资事项外，宣化热电最近三年未有资产评估、交易和改制情况。

（二）建投燃料

建投燃料最近三年股权转让情况：

１

、

２０１０

年

２

月，河北天唯实业有限公司将其持有的建投燃料

２％

股权以

４０

万元转让给河北天唯投资集团有限公司（河北天唯实业有限公司控股股东）。

本次股权转让完成后，建投集团、平山聚能燃料服务有限公司、上海成瑞投资有限公司、河北天唯投资集团有限公司，分别持有建投燃料

５８％

、

２０％

、

２０％

、

２％

的股权。因河北天唯投资集团有限公司为河北天唯实业有限公司控股股东，故双方约定以出资额作价进行转让。

２

、

２０１０

年

１２

月，河北天唯投资集团有限公司将所持建投燃料

２％

的股权以

６０．０４９

万元转让给张智琴。此次作价以建投燃料股东权益

３

，

００２．４５

万元为

依据，较建投燃料本次评估结果一致。

除上述股权转让事项外，建投燃料最近三年未有资产评估、交易和改制情况。

（三）秦热发电

秦热发电近三年未有资产评估、交易、增资或改制的情形。

（四）沧东发电

沧东发电最近三年增资情况如下：

１

、

２００８

年

１２

月，沧东发电注册资本增至

１６６

，

００７

万元，各股东以现金同比例增资。

２

、

２００９

年

９

月，沧东发电注册资本增至

１７２

，

５１４

万元，各股东以现金同比例增资。

３

、

２０１０

年

１２

月，沧东发电注册资本增值至

１７７

，

９１２

万元，各股东以现金同比例增资。

除上述增资事项外，沧东发电最近三年未有资产评估、交易和改制情况。

（五）三河发电

三河发电最近三年增资情况如下：

２００９

年，三河发电增资至

１３３

，

２６８．４

万元，各股东以现金同比例增资。

除该增资事项外，三河发电最近三年未有资产评估、交易和改制情况。

九、标的公司评估结果

（一）评估方法的选择

评估机构分别采用成本法、收益法对标的公司进行评估。成本法是通过生产要素成本投入的途径反映企业价值，在客观评估各要素资产加和获得企业

价值的基础上，能合理反映企业的整体价值。收益法是将企业作为独立获利能力的主体，通过合理预测该主体未来盈利进行折现获得企业整体价值。收益法

评估结果依赖于未来盈利预测的可靠度，受政策、市场情况等诸多因素影响，有较大的不确定性。

鉴于此，本次对标的公司的评估采用成本法评估结果作为评估报告的结论。

（二）评估结论

１

、总体情况

根据经河北省国资委备案的北京京都出具的京都中新评报字（

２０１０

）第

１１６－１～５

号评估报告，本次交易涉及的标的公司总体评估情况如下：

单位：万元

项 目 总资产账面值 总资产评估值 评估增值 评估增值率

宣化热电

２６０

，

５６９．２４ ２６３

，

６４８．７９ ３

，

０７９．５５ １．１８％

建投燃料

８３

，

３３７．７５ ８３

，

６３２．００ ２９４．２５ ０．３５％

秦热发电

２８１

，

２８２．５０ ２８４

，

０８９．４０ ２

，

８０６．９０ １．００％

沧东发电

８５８

，

３２６．７９ ９３２

，

９４４．７６ ７４

，

６１７．９７ ８．６９％

三河发电

５０５

，

４９０．５１ ５３６

，

９０３．２３ ３１

，

４１２．７２ ６．２１％

项 目 总负债账面值 总负债评估值 评估增值 评估增值率

宣化热电

２１９

，

５２０．５５ ２１９

，

５２０．５５ ０．００ ０．００％

建投燃料

８０

，

６２９．５５ ８０

，

６２９．５５ ０．００ ０．００％

秦热发电

２５３

，

８５５．８５ ２５３

，

８５５．８５ ０．００ ０．００％

沧东发电

６６３

，

８１８．４４ ６６３

，

８１８．４４ ０．００ ０．００％

三河发电

３４７

，

７６３．７９ ３４５

，

８３５．１９ －１

，

９２８．６０ －０．５５％

项 目 净资产账面值 净资产评估值 评估增值 评估增值率

宣化热电

４１

，

０４８．６９ ４４

，

１２８．２４ ３

，

０７９．５５ ７．５０％

建投燃料

２

，

７０８．２０ ３

，

００２．４５ ２９４．２５ １０．８７％

秦热发电

２７

，

４２６．６５ ３０

，

２３３．５５ ２

，

８０６．９０ １０．２３％

沧东发电

１９４

，

５０８．３５ ２６９

，

１２６．３２ ７４

，

６１７．９７ ３８．３６％

三河发电

１５７

，

７２６．７２ １９１

，

０６８．０４ ３３

，

３４１．３２ ２１．１４％

注：宣化热电数据为母公司报表数据，其他公司未有纳入合并报表子公司

２

、宣化热电

根据北京京都出具的京都中新评报字（

２０１０

）第

１１６－１

号评估报告，宣化热电于基准日总资产评估值为

２６３

，

６４８．７９

万元，较资产总额账面价值

２６０

，

５６９．２４

万元增值

３

，

０７９．５５

万元， 评估增值率为

１．１８％

； 负债评估值为

２１９

，

５２０．５５

万元， 较负债账面价值

２１９

，

５２０．５５

万元增值

０

元； 净资产评估值为

４４

，

１２８．２４

万元，较净资产账面价值

４１

，

０４８．６９

万元增值

３

，

０７９．５５

万元，评估增值率为

７．５０％

。

（

１

）成本法下评估结果

成本法下，宣化热电净资产评估值为

４４

，

１２８．２４

万元，较账面价值

４１

，

０４８．６９

万元增值

３

，

０７９．５５

万元，评估增值率为

７．５０％

。成本法评估结果汇总情况

见下表：

单位：万元

项 目 账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

流动资产

５７

，

０８０．３８ ５７

，

０８０．３８ ０．００ ０．００

非流动资产

２０３

，

４８８．８７ ２０６

，

５６８．４２ ３

，

０７９．５５ １．５１

其中：固定资产

１９４

，

４４６．３４ １９７

，

５２６．４９ ３

，

０８０．１５ １．５８

在建工程资

３

，

７５８．７０ ３

，

７５８．７０ ０．００ ０．００

工程物资

１

，

７５０．８８ １

，

７５０．８８ ０．００ ０．００

无形资产

１３２．９５ １３２．９５ ０．００ ０．００

长期股权投资

３

，

４００．００ ３３９９．４０ －０．６０ －０．０２

递延所得税资产

其他非流动资产

资产总计

２６０

，

５６９．２４ ２６３

，

６４８．７９ ３

，

０７９．５５ １．１８

流动负债

３４

，

３８２．７９ ３４

，

３８２．７９ ０．００ ０．００

非流动负债

１８５

，

１３７．７６ １８５

，

１３７．７６ ０．００ ０．００

负债合计

２１９

，

５２０．５５ ２１９

，

５２０．５５ ０．００ ０．００

净资产

４１

，

０４８．６９ ４４

，

１２８．２４ ３

，

０７９．５５ ７．５０

成本法下评估增减值分析：

成本法下主要增减值项目为固定资产增值和长期股权投资减值。

①

固定资产增值

宣化热电建筑物评估净值为

５０

，

７９２．９７

万元，较账面价值

５１

，

７６８．２５

万元减少

９７５．２８

万元，减值率为

１．８８％

。增减值原因：宣化热电的房屋建筑物多数

施工期在

２００８

年至

２００９

年之间，施工期至基准日期间，整体建筑材料价格略有下降，造成重置成本减少。

宣化热电的机器设备评估净值为

１４６

，

７６８．４０

万元，较账面价值

１４２

，

６７８．０９

万元增加了

４

，

０９０．３１

万元，评估增值率为

２．８７％

。评估值增、减值的主要原

因是：机器设备评估原值及评估净值增值，主要原因是由于基准日设备整体价格较购置时略有增长；车辆评估原值及评估净值减值，主要原因是车辆购置价

的降低且车辆的折旧年限与评估采用的经济寿命年限有所不同；电子设备评估原值减值及评估净值增值，电子设备评估原值减值的主要原因是由于近年来

电子设备更新换代快，购置价格逐年下降，重置成本低于账面价值，电子设备净值增值的主要原因是电子设备的折旧与评估采用的经济寿命年限有所不同。

②

长期股权投资评估减值

长期股权投资的评估值为

３

，

３９９．４０

万元，较账面价值减少了

０．６

万元，减值率为

０．０２％

。长期股权投资减值的主要原因是对宣化热电下属被投资单位进

行整体评估确定的长期股权投资价值小于相应长期投资账面价值。

（

２

）收益法下评估结果

收益法下，宣化热电在持续经营状况下，全部股东权益于基准日的评估值为

４３

，

２２３．８５

万元，较净资产账面价值

４１

，

０４８．６９

万元增值

２

，

１７５．１６

万元评估

增值率

５．３０％

。

（

３

）最终评估结论

本次评估采用成本法评估结果作为评估报告的最终结论，即宣化热电在持续经营状况下，全部股东权益于基准日的评估值为

４４

，

１２８．２４

万元。

３

、建投燃料

根据北京京都出具的京都中新评报字（

２０１０

）第

１１６－２

号评估报告，建投燃料于基准日的总资产评估值为

８３

，

６３２．００

万元，较资产总额账面价值

８３

，

３３７．７５

万元增值

２９４．２５

万元，评估增值率为

０．３５％

；负债评估值为

８０

，

６２９．５５

万元，较负债账面价值

８０

，

６２９．５５

万元增值为

０

；净资产评估值为

３

，

００２．４５

万

元，较净资产账面价值

２

，

７０８．２０

万元增值

２９４．２５

万元，评估增值率为

１０．８７％

。

（

１

）成本法评估结果

成本法下，建投燃料净资产评估值为

３

，

００２．４５

万元，较净资产账面价值

２

，

７０８．２０

万元增值

２９４．２５

万元，评估增值率为

１０．８７％

。成本法评估结果汇总情

况见下表：

单位：万元

项 目 账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

流动资产

８１

，

９７４．０１ ８１

，

９８５．０２ １１．０１ ０．０１

非流动资产

１

，

３６３．７４ １

，

６４６．９８ ２８３．２４ ２０．７７

其中：长期股权投资

１

，

０２６．７６ １

，

２３６．７８ ２１０．０２ ２０．４５

固定资产

１９２．０１ ２６５．２３ ７３．２２ ３８．１３

无形资产

１５．５０ １５．５０

递延所得税资产

１２９．４６ １２９．４６

资产总计

８３

，

３３７．７５ ８３

，

６３２．００ ２９４．２５ ０．３５

流动负债

８０

，

６２９．５５ ８０

，

６２９．５５

负债合计

８０

，

６２９．５５ ８０

，

６２９．５５

净资产

２

，

７０８．２０ ３

，

００２．４５ ２９４．２５ １０．８７

成本法下评估增减值分析：

成本法下主要增值项目为流动资产、固定资产、长期股权投资。

①

流动资产评估值为

８１

，

９８５．０２

万元，较账面价值

８１

，

９７４．０１

万元增值

１１．０１

万元，评估增值率为

０．０１％

。增值原因为按市场法对存货进行评估，评估值

中包含部分未实现的利润。

②

固定资产评估值为

２６５．２３

万元，较账面价值

１９２．０１

万元增值

７３．２２

万元，评估增值率

３８．１３％

。增值原因主要为车辆净值评估增值。由于车辆购置价

格下降，但车辆折旧年限较短且小于经济寿命年限，从而导致车辆原值评估减值、净值增值。

③

长期股权投资评估值为

１

，

２３６．７８

万元，较账面价值

１

，

０２６．７６

万元增值

２１０．０２

万元，评估增值率

２０．４５％

。增值原因为对长期投资单位河北神源实业

有限公司进行的整体评估增值。

（

２

）收益法评估结果

建投燃料在持续经营状况下， 全部股东权益于基准日的评估值为

３

，

８５７．９９

万元， 较净资产账面价值

２

，

７０８．２０

万元增值

１

，

１４９．７９

万元， 评估增值率

２９．８０％

。

（

３

）评估结论

本次评估采用成本法评估结果作为评估报告的最终结论。建投燃料在持续经营状况下，全部股东权益于基准日的评估值为

３

，

００２．４５

万元。对应建投集

团

５８％

的权益为

１

，

７４１．４２

万元。

４

、秦热发电

根据北京京都出具的京都中新评报字（

２０１０

）第

１１６－３

号评估报告，秦热发电于基准日的总资产评估值为

２８４

，

０８９．４０

万元，较资产总额账面价值

２８１

，

２８２．５０

万元增值

２

，

８０６．９０

万元，评估增值率为

１．００％

；负债评估值为

２５３

，

８５５．８５

万元，较负债账面价值

２５３

，

８５５．８５

万元，增值为

０

；净资产评估值为

３０

，

２３３．５５

万元，较净资产账面价值

２７

，

４２６．６５

万元增值

２

，

８０６．９０

万元，评估增值率为

１０．２３％

。

（

１

）成本法评估结果

成本法下，秦热发电净资产评估价值为

３０

，

２３３．５５

万元，较净资产账面价值

２７

，

４２６．６５

万元增值

２

，

８０６．９０

万元，评估增值率

１０．２３％

。成本法评估结果汇

总情况见下表：

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ／Ａ×１００％

流动资产

３４

，

７７３．６１ ３４

，

７７３．６１

非流动资产

２４６

，

５０８．９０ ２４９

，

３１５．７９ ２

，

８０６．８９ １．１４

固定资产

２３９

，

３６０．５３ ２４３

，

３８７．８９ ４

，

０２７．３６ １．６８

在建工程

８６１．６１ ６３３．２１ －２２８．４０ －２６．５１

无形资产

６

，

２８６．７５ ５

，

２９４．７０ －９２２．０５ －１５．７８

资产总计

２８１

，

２８２．５０ ２８４

，

０８９．４０ ２

，

８０６．９０ １．００

流动负债

８０

，

１６６．８５ ８０

，

１６６．８５

非流动负债

１７３

，

６８９．００ １７３

，

６８９．００

负债合计

２５３

，

８５５．８５ ２５３

，

８５５．８５

净资产

２７

，

４２６．６５ ３０

，

２３３．５５ ２

，

８０６．９０ １０．２３

成本法下评估增减值分析：

成本法下主要增减值项目为固定资产、在建工程和无形资产。

①

固定资产

①－１

房屋建筑物类资产

房屋建筑物类资产于评估基准日的评估净值

５２

，

３２４．６９

万元，较账面净值

５７

，

１３４．６３

万元减值

４

，

８０９．９４

万元，评估减值率为

８．４２％

。主要减值原因为：

房屋建筑物账面价值中包含建、构筑物所占用土地的价值，本次评估的各项建、构筑物未包含其占用土地价值；房屋建、构筑物等账面价值中资本化的前期

费用较多，基准日工程的前期费用较以前有较大幅度的下降；房屋建、构筑物等账面价值中资本化的利息较多，基准日执行的利率较低。

①－２

设备

设备评估值为

１８１

，

６１７．６９

万元，较账面净值

１８２

，

２２５．９０

万元减值

６０８．２１

万元，评估减值率

０．３３％

。评估值增、减值的主要原因如下：

机器设备评估原值及评估净值减值，机器设备原值减值的主要原因为账面值中包含征用土地的价值，本次评估机器设备中不含土地的价值，故重置成

本减值；由于企业对设备计提折旧的年限短于评估采用的设备经济寿命年限，因此评估的成新率较高，造成设备净值减值幅度小于原值减值幅度。

车辆评估原值减值及评估净值增值，评估原值减值的主要原因是车辆购置价的降低，车辆净值增值的主要原因是车辆的折旧年限较短，小于车辆的经

济寿命年限；

电子设备评估原值减值及评估净值减值，电子设备评估原值和净值减值的主要原因是由于近年来电子设备更新换代快，购置价格逐年下降，重置成本

低于账面价值，从而造成电子设备评估减值。

②

在建工程

秦热发电在建工程评估值为

６３３．２１

万元，较账面价值

８６１．６１

万元减值

２２８．４０

万元，评估减值率为

２６．５１％

。主要减值原因为在建工程—土建工程转入

固定资产及无形资产中评估，因此造成减值。

③

土地使用权

秦热发电土地使用权系划拨使用土地，账面净值为

０

元，此次评估净值为

９

，

４４５．５１

万元，此次评估机构将土地评估价值单独汇入固定资产中。

④

其他无形资产

其他无形资产评估值为

５

，

２９４．７０

万元，较账面价值

６

，

２８６．７５

万元减值

９９２．０６

万元，评估减值率

１５．７８％

。主要减值原因为汽车配套软件转入车辆中评

估，造成减值；铁路使用权的账面价值中资本化的前期费用较多，而基准日时工程的前期费用按电厂整体考虑，较以前有较大幅度的下降，造成减值；铁路使

用权的账面值中包含其占用土地的价值，本次评估重置成本未包含其占用的土地价值。

（

２

）收益法评估结果

收益法下，秦热发电净资产于基准日评估值为

３１

，

８９４．７６

万元，较账面价值

２７

，

４２６．６５

万元增值

４

，

４６８．１１

万元，评估增值率

１６．２９％

。

（

３

）最终评估结论

本次评估采用成本法评估结果作为评估报告的最终结论。秦热发电在持续经营状况下，净资产于基准日的评估值为

３０

，

２３３．５５

万元，对应建投集团

４０％

权益为

１２

，

０９３．４２

万元。

５

、沧东发电

根据北京京都出具的京都中新评报字（

２０１０

）第

１１６－４

号评估报告，沧东发电于基准日的总资产评估值为

９３２

，

９４４．７６

万元，较总资产账面价值

８５８

，

３２６．７９

万元，增值

７４

，

６１７．９７

万元，评估增值率为

８．６９％

；负债评估值为

６６３

，

８１８．４４

万元，较负债账面价值

６６３

，

８１８．４４

万元增值为

０

；净资产的评估值为

２６９

，

１２６．３２

万元，较净资产账面价值

１９４

，

５０８．３５

万元，增值

７４

，

６１７．９７

万元，增值率为

３８．３６ ％

。

（

１

）成本法下评估结果

成本法下，沧东发电评估值为

２６９

，

１２６．３２

万元，较净资产账面值

１９４

，

５０８．３５

万元增值

７４

，

６１７．９７

万元，评估增值率为

３８．３６％

。成本法评估结果汇总情

况见下表：

单位：万元

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ／Ａ×１００％

流动资产

８７

，

９４２．４６ ８８

，

２４４．２２ ３０１．７６ ０．３４

非流动资产

７０

，

３８４．３３ ８４４

，

７００．５４ ７４

，

３１６．２１ ９．６５

其中：固定资产

７４５

，

１３９．２０ ８１８

，

５７１．４２ ７３

，

４３２．２２ ９．８５

在建工程

３１９．１０ ３１９．１０ ０ ０

工程物资

１

，

１６４．０３ １

，

１６４．０３ ０ ０

固定资产清理

１９．８０ ０．７８ －１９．０２ －９６．０６

无形资产

２２

，

３９１．６４ ２３

，

３９８．１４ １

，

００６．５０ ４．５

递延所得税资产

１

，

３５０．５７ １

，

２４７．０８ －１０３．４９ －７．６６

资产总计

８５８

，

３２６．７９ ９３２

，

９４４．７６ ７４

，

６１７．９７ ８．６９

流动负债

２６３

，

４６８．４４ ２６３

，

４６８．４４ ０ ０

非流动负债

４００

，

３５０．００ ４００

，

３５０．００ ０ ０

负债合计

６６３

，

８１８．４４ ６６３

，

８１８．４４ ０ ０

净资产

１９４

，

５０８．３５ ２６９

，

１２６．３２ ７４

，

６１７．９７ ３８．３６

成本法下评估增减值原因分析：

沧东发电评估增减值项目主要表现在流动资产、固定资产和无形资产（土地使用权）增值、固定资产清理及递延所得税资产减值。

①

流动资产

流动资产评估价值

８８

，

２４４．２２

万元，较账面价值

８７

，

９４２．４６

万元增值

３０１．７６

万元，评估增值率

０．３４ ％

。主要增值原因为：对于原材料生产用燃油，评估

机构按基准日的现价确定评估值，造成评估增值。

②

建筑物

建筑物评估价值为

１７５

，

７１４．２３

万元，较账面价值

１６６

，

２８４．７１

万元增值

９

，

４２９．５２

万元，评估增值率为

５．６７％

。评估值增、减值的主要原因是：沧东发电一

期工程房屋建筑物主要建设期在

２００４

年至

２００６

年，主要材料（钢材等）价格稍低于评估基准日材料价格，二期工程房屋建筑物主要建设期在

２００７

年至

２００９

年，主要材料（钢材等）价格高于基准日价格，综合一、二期工程实际情况，评估原值稍低于账面原值；由于企业折旧年限明显低于建筑物的经济寿命年

限，造成评估净值增值。

③

设备类资产

设备类资产的评估价值为

６４２

，

８５７．２０

万元，较账面价值

５７８

，

８５４．４９

万元增值

６４

，

００２．７０

万元，评估增值率为

１１．０６％

。评估值增、减值的主要原因是：

机器设备评估原值及评估净值增值。评估原值增值的主要原因是由于近年发电设备的市场价格较设备购置时的价格有较大幅度的增长，是造成评估原

值增值的主要原因；设备评估净值增值的主要原因是设备评估采用的经济耐用年限长于会计折旧年限造成评估净值增值。

车辆评估原值减值，评估净值增值。评估原值减值的主要原因是车辆购置价的降低；车辆净值增值的主要原因是车辆的折旧年限较短，小于车辆的经济

寿命年限。

电子设备评估原值减值，评估净值减值。电子设备评估原值和净值减值的主要原因是由于近年来电子设备更新换代快，购置价格逐年下降，重置成本低

于账面价值，从而造成电子设备评估减值。

④

土地使用权

土地使用权评估价值为

２１

，

７９４．６９

万元，较账面价值

２０

，

７８８．２０

万元增值

１

，

００６．５０

万元，评估增值率

４．８４％

。增值原因为由于土地资源的稀缺性，基准

日土地使用权的估价较沧东发电取得土地使用权的价格有所提高，造成评估增值。

⑤

固定资产清理

固定资产清理评估值为

０．７８

万元，较账面价值

１９．８０

万元减值

１９．０２

万元，评估减值率

９６．０６％

。减值原因为该资产已无继续使用价值，评估按可变现净

值进行估算，造成评估减值。

⑥

递延所得税资产

递延所得税资产的评估值为

１

，

２４７．０８

万元，较账面价值减值

１０３．４９

万元，减值率

７．６６％

。减值原因为对会计核算产生可抵扣暂时性差异的固定资产，按

正常经济寿命年限进行评估，对其折旧产生的可抵扣暂时性差异形成的递延所得税资产评估为零。

（

２

）收益法下评估结果

收益法下，沧东发电净资产评估值为

２６９

，

７２９．５８

万元，较账面价值

１９４

，

５０８．３５

万元增值

７５

，

２２１．２３

万元，评估增值率为

３８．６７％

。

（

３

）最终评估结论

本次评估采用成本法评估结果作为评估报告的最终结论，沧东发电在持续经营状况下，全部股东权益于基准日的评估值为

２６９

，

１２６．３２

万元，对应建投

集团

４０％

的权益为

１０７

，

６５０．５３

万元。

６

、三河发电

根据北京京都出具的京都中新评报字（

２０１０

）第

１１６－５

号评估报告，三河发电于基准日的总资产评估值为

５３６

，

９０３．２３

万元，较资产总额账面价值

５０５

，

４９０．５１

万元增值

３１

，

４１２．７２

万元，评估增值率为

６．２１ ％

；负债评估值为

３４５

，

８３５．１９

万元，较负债账面价值

３４７

，

７６３．７９

万元减值

１

，

９２８．６０

万元，评估减值率

为

０．５５％

；净资产评估值为

１９１

，

０６８．０４

万元，较净资产账面价值

１５７

，

７２６．７２

万元增值

３３

，

３４１．３２

万元，评估增值率为

２１．１４％

。

（

１

）成本法评估结论

成本法下，三河发电净资产评估值为

１９１

，

０６８．０４

万元，较账面价值

１５７

，

７２６．７２

万元增值

３３

，

３４１．３２

万元，评估增值率

２１．１４ ％

。成本法评估结果汇总情

况见下表：

单位：万元

项 目 账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

流动资产

６２

，

６３２．９７ ６２

，

６５２．２８ １９．３１ ０．０３

非流动资产

４４２

，

８５７．５４ ４７４

，

２５０．９５ ３１

，

３９３．４１ ７．０９

其中： 固定资产

４２５

，

８５２．２７ ４２６

，

０８７．５１ ２３５．２４ ０．０６

在建工程

４１７．８７ ４１７．８７

工程物资

６０．１２ ６０．１２

无形资产

８

，

７６６．４４ ４０

，

０３４．９３ ３１

，

２６８．４９ ３５６．６８

长期待摊费用

７

，

０４６．４９ ７

，

０４６．４９

递延所得税资产

６９６．８４ ５８６．５１ －１１０．３３ －１５．８３

其他非流动资产

１７．５１ １７．５１

资产总计

５０５

，

４９０．５１ ５３６

，

９０３．２３ ３１

，

４１２．７２ ６．２１

流动负债

１４７

，

６６２．３３ １４７

，

６６２．３３

非流动负债

２００

，

１０１．４６ １９８

，

１７２．８６ －１

，

９２８．６０ －０．９６

负债合计

３４７

，

７６３．７９ ３４５

，

８３５．１９ －１

，

９２８．６０ －０．５５

净资产（所有者权益）

１５７

，

７２６．７２ １９１

，

０６８．０４ ３３

，

３４１．３２ ２１．１４

成本法下评估增减值原因分析：

成本法下评估增减值项目主要表现在递延所得税资产、其他非流动负债减值，流动资产、固定资产、无形资产增值。

①

流动资产

三河发电流动资产评估价值为

６２

，

６５２．２８

万元，较账面价值

６２

，

６３２．９７

万元增值

１９．３０

万元，评估增值率

０．０３％

。流动资产增值原因为：对于原材料生产

用燃油，评估人员按评估基准日的现价确定评估值，造成评估增值。

②

建筑物

三河发电建筑物评估价值为

１０１

，

９０８．６６

万元，较账面价值

９２

，

４４３．４４

万元增值

９

，

４６５．２２

万元，评估增值率为

１０．２４％

。增减值主要原因如下：三河发电

房屋建筑物多数施工期在

１９９９

年至

２０１０

年之间，一期工程摊入费用较高，二期工程执行的定额水平和取费在基准日下降，造成评估原值稍低于账面原值；

由于企业折旧年限明显低于建筑物的经济寿命年限，造成评估净值增值。

③

设备类资产

设备类资产的评估净值为

３２４

，

１７８．８６

万元，比账面净值

３３３

，

４０８．８３

万元，减少了

９

，

２２９．９７

万元，减值率为

２．７７％

。评估值增、减值的主要原因是：

机器设备评估原值及评估净值减值。机器设备评估原值及评估净值减值的主要原因为三河发电一期工程机组为进口设备，本次评估选取类似国产替代

设备，其价格低于进口设备购置时的价格，故造成评估减值。

车辆评估原值减值，评估净值增值。评估原值减值的主要原因是车辆购置价的降低，车辆净值增值的主要原因是车辆的折旧年限较短，小于车辆的经济

寿命年限。

电子设备评估原值减值，评估净值减值。电子设备评估原值和净值减值的主要原因是由于近年来电子设备更新换代快，购置价格逐年下降，重置成本低

于账面价值，从而造成电子设备评估减值。

④

递延所得税资产

三河发电递延所得税资产评估值为

５８６．５１

万元，较账面价值

６９６．８４

万元减值

１１０．３３

万元，评估减值率

１５．８３％

。减值原因为对会计核算产生可抵扣暂

时性差异的固定资产，按正常经济寿命年限进行评估，对其折旧产生的可抵扣暂时性差异形成的递延所得税资产评估为零。

⑤

土地使用权

土地使用权评估价值为

３８

，

７７６．５９

万元，较账面价值

７

，

５０８．０９

万元增加

３１

，

２６８．４９

万元，评估增值率

４１６．４６ ％

。增值原因为由于土地资源的稀缺性，基准

日土地使用权的估价较三河发电取得土地使用权的价格大大提高，造成评估增值。

⑥

其他非流动负债

其他非流动负债评估价值为

６４２．８６

万元，较账面价值减值

１

，

９２８．５９

万元，评估减值率为

７５％

。减值主要原因为其他非流动负债以待缴的所得税确定评估

值，造成评估减值。

（

２

）收益法评估结论

收益法下，三河发电净资产评估值为

１９３

，

３５４．５４

万元，较账面价值

１５７

，

７２６．７２

万元增值

３５

，

６２７．８２

元，评估增值率

２２．５９％

。

（

３

）最终评估结论

本次评估采用成本法评估结果作为评估报告的最终结论，三河发电在持续经营状况下，全部股东权益于基准日的评估值为

１９１

，

０６８．０４

万元，对应建投集

团

１５％

权益为

２８

，

６６０．２１

万元。

第六章 发行股份情况

一、本次发行股票的种类和面值

本次发行股票种类为境内上市人民币普通股（

Ａ

股），每股面值

１．００

元。

二、本次发行方式及发行对象

本次发行采用向特定对象非公开发行方式，发行对象为建投集团，建投集团拟以其持有标的资产认购公司本次拟发行股份。

三、本次发行价格及定价依据

本次发行股份的发行价格按以下原则确定：发行价格为公司审议本次交易方案首次董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票均价（董事会决议公告日

前

２０

个交易日股票交易均价

＝

董事会决议公告日前

２０

个交易日股票交易总额

／

董事会决议公告日前

２０

个交易日股票交易总量）， 按上述方法计算发行价格

为

４．７８

元

／

股。

定价基准日至本次发行期间，公司如有派息、送股、资本公积金转增股本等除权除息事项，则发行价格进行相应调整。

四、本次发行数量

本次发行股份数量为

３９

，

０３９．４３７９

万股。

定价基准日至本次发行期间，公司如有派息、送股、资本公积金转增股本等除权除息事项，发行数量也将根据发行价格的调整进行相应调整。

五、本次发行股票的限售期及上市安排

本次发行对象建投集团承诺，自本次发行结束之日起

３６

个月内不转让其在本次发行中取得的股份；之后按中国证监会及深交所的有关规定执行。

本次发行股份拟上市交易所为深圳证券交易所。

六、本次发行股份购买资产决议的有效期

本次发行方案相关议案将提请公司股东大会审议通过，自公司股东大会审议通过之日起十二个月内有效。

七、本次发行前后公司股权结构对比

公司本次拟发行

３９

，

０３９．４３７９

万股股份，均由建投集团认购。本次交易完成后，建投集团仍为公司控股股东，持有公司

８９

，

２９８．４６６２

万股股份，占交易完成

后公司总股本的

６８．４８％

。本次交易前后，公司股权结构对比如下：

股东名称

发行前 发行后

持股数（万股） 占总股本（

％

） 持股数（万股） 占总股本（

％

）

限售流通股

７．９８３３ ０．０１％ ３９

，

０４７．４２１２ ２９．９４％

其中：建投集团

３９

，

０３９．４３７９ ２９．９４％

无限售流通股

９１

，

３５８．０２８８ ９９．９９％ ９１

，

３５８．０２８８ ７０．０６％

其中：建投集团

５０

，

２５９．０２８３ ５５．０１％ ５０

，

２５９．０２８３ ３８．５４％

其他股东

４１

，

０９９．０００５ ４４．９８％ ４１

，

０９９．０００５ ３１．５２％

合 计

９１

，

３６６．０１２１ １００．００％ １３０

，

４０５．４５００ １００．００％

第七章 本次交易的合规性分析

一、本次交易符合《重组办法》第十条的有关规定

（一）本次交易，符合国家产业政策和有关法律、行政法规的规定

１

、符合相关国家产业政策

截至本报告书签署日，本次交易所涉标的公司均已按照国家产业政策取得了项目立项批复和相关经营资质，不存在违反国家产业政策情形。

２

、符合国家环保法律、法规

本次交易涉及的标的公司，建投燃料的主营业务为提供煤炭采购服务，不需要取得环保部门的环境影响评审和环保验收；其它四家火电企业都取得了环

保部门的环保批复和环保验收文件。同时，河北省环境保护厅出具了初步核查意见（冀环防函［

２０１０

］

８１４

号），认为公司基本符合上市公司环保要求；相关环境

保护主管部门亦出具了环保证明文件，本次交易所涉标的公司也不存在违反有关环境保护法律、法规的情形。

３

、符合国家土地管理法律、法规

本次交易的标的公司中，建投燃料未有在用土地资产，截至本报告书签署日，其它标的公司在用土地符合国家土地使用的相关规定，其中：

（

１

）宣化热电已取得建设规划用地许可证，目前正在办理土地使用权证（出让性质）相关手续。张家口市国土资源局已出具证明，确认该局正在进行供地组

卷报批工作，将尽快为宣化热电办理土地确权登记；

（

２

）秦热发电生产经营用地均以划拨方式取得。由于生产经营部分用地涉及使用秦皇岛发电有限责任公司土地，且秦皇岛发电有限责任公司部分生产经

营用地涉及使用秦热发电土地，双方协商将互相使用的土地进行置换。同时，置换后的秦热发电生产经营用地性质仍为划拨，秦热发电拟将土地使用性质由划

拨转为出让。就上述置换及划拨转出让事宜，秦皇岛市国土资源局出具复函，同意秦热发电与秦皇岛发电有限责任公司所属工业用地进行等面积互换，并将土

地使用性质由划拨转为出让；

（

３

）沧东发电目前生产经营所涉用地均以出让方式取得。该公司为三期工程预留用地系填海造地形成，相关权证目前正在办理中。沧州市国土资源局渤海

新区分局出具了证明，确认沧东发电已就其填海项目竣工后形成的土地向该局申请办理将所持海域使用权证（国海证

０７１３００００３

号）换发为国有土地使用权

证，相关手续正在办理过程中；

（

４

）三河发电生产经营用地均以出让方式取得。

４

、符合国家反垄断法律、法规

根据我国目前电力行业管理体制，电力的销售数量和价格均由有关政策主管部门进行控制与管理。因此本次交易不存在违反《中华人民共和国反垄断法》

和其他反垄断行政法规的情形。

５

、本次交易不构成其他违反法律、行政法规情况。

综上所述，本次交易符合国家产业政策，符合环保、土地管理、反垄断等法律和行政法规的相关规定，符合《重组办法》第十条第（一）款的规定。

（二）本次交易完成后，上市公司仍具备股票上市条件

公司本次拟发行

３９

，

０３９．４３７９

万股股份，均由建投集团认购。本次交易完成后，公司股本总数

１３０

，

４０５．４５００

万股，建投集团仍为公司控股股东，持有公司

８９

，

２９８．４６６２

万股股份， 占公司本次发行股份之后股份总数的

６８．４８％

。 公司有限售条件股份

３９

，

０４７．４２１２

万股， 占公司本次发行股份之后股份总数的

２９．９４％

。公司社会公众持有的股份比例不低于公司股份总数的

１０％

，符合《上市规则》有关股票上市交易条件的规定。

近三年来，公司无重大违法行为，财务会计报告未发生虚假记载之情形，符合《公司法》、《证券法》、《上市规则》等有关法律、法规的规定。

本次交易不会导致公司不符合股票上市条件，符合《重组办法》第十条第（二）款的规定。

（三）本次交易资产定价公允，不存在损害上市公司和股东合法权益的情形

本次交易所涉及资产和发行股份定价公允，不存在损害公司和股东合法权益的情形，符合《重组办法》第十条第（三）款的规定。本次交易定价公允性的分

析详见本报告书“第九章 本次交易的定价依据及公允性分析

／

二、本次交易定价公允性分析”。

（四）本次交易涉及的资产产权清晰，资产过户不存在法律障碍，相关债权债务的处理合法

截至本报告书签署日，本次交易拟购买资产权属清晰，建投集团合法持有宣化热电

１００％

、建投燃料

５８％

、秦热发电

４０％

、沧东发电

４０％

及三河发电

１５％

股权。交易标的主要资产权属清晰，部分资产存在权属瑕疵，相关权证正在办理之中。交易标的主要资产情况详见本报告书“第五章交易标的

／

二、标的公司主

要资产、负债及对外担保情况”。

标的公司建投燃料、秦热发电、沧东发电、三河发电除建投集团外的其他股东均已同意标的公司本次股权变动并声明放弃优先购买权。

标的公司宣化热电、建投燃料、秦热发电、沧东发电、三河发电本次股权变动均需取得相关银行债权人的同意。截至本报告书签署日，相关银行债权人均已

同意本次股权变动。

综上所述，本次交易标的权属清晰，资产过户不存在法律障碍，相关债权债务处理合法，符合《重组办法》第十条第（四）款的规定。

（五）本次交易完成后，有利于增强上市公司持续经营能力

截至本报告书签署日，公司已投产的控制装机容量为

３００

万千瓦，已投产的权益装机容量为

２５８．６

万千瓦；本次交易完成后，公司已投产的控制装机容量

将增至

３６０

万千瓦，已投产的权益装机容量将增至

４６２．９

万千瓦，公司装机规模将进一步扩大；同时本次交易标的公司中包括三家热电联产企业，公司电源结

构将进一步优化。

根据中磊事务所出具的备考审计报告（中磊专审字［

２０１１

］第

１０００３

号），假设本次交易完成前提下，公司

２０１０

年

１－１１

月及

２００９

年可实现归属于母公司

所有者净利润分别为

８

，

８１７．４５

万元、

１１

，

６４８．４９

万元，较公司

２０１０

年

１－１１

月及

２００９

年实际实现的归属于母公司所有者净利润

２

，

２７７．６９

万元、

７

，

１１５．１３

万元

增幅达

２８７．１２％

、

６３．７１％

。根据中磊事务所出具的公司盈利预测审核报告（中磊审核字［

２０１１

］第

１０００１

号）、标的资产模拟盈利预测审核报告（中磊审核字

［

２０１０

］第

１００３２

号）及公司备考盈利预测审核报告（中磊审核字［

２０１１

］第

１０００２

号），公司

２０１０

年、

２０１１

年实现归属于母公司净利润分别为

８０２．００

万元、

－１０

，

５５５．１９

万元；本次拟购买的交易标的

２０１０

年、

２０１１

年实现归属于母公司净利润分别为

６

，

８０２．３０

万元、

１０

，

７１５．１０

万元；假设本次交易完成前提下，公司

２０１０

年、

２０１１

年实现归属于母公司净利润分别为

７

，

９４８．７２

万元、

１５９．９１

万元。

本次资产注入能够有效提高公司竞争力和盈利能力，有利于改善公司资产整体质量，有利于公司火电业务做大做强，增强公司持续经营能力，不存在可能

导致公司重组后主要资产为现金或者无具体经营业务的情形，符合《重组办法》第十条第（五）款的规定。

（六）本次交易符合证监会关于上市公司独立性的有关规定

本次交易完成后，除拟关停、转让及转让存在法律障碍等事宜的传统火电资产外，建投集团下属的全资、控股的正常运营的传统火电资产将全部进入本公

司，有利于消除公司与建投集团在传统火电业务的同业竞争。同时，公司本次拟一并购买建投集团控股的建投燃料股权，建投燃料将从建投集团控股子公司转

为本公司控股子公司，减少了公司与控股股东及其下属公司之间的关联交易。本次交易有利于维护公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面的独立性。

此外，建投集团出具了《关于保持上市公司独立性的承诺函》，承诺作为本公司的控股股东，在本次交易完成后，将保证公司人员独立、资产独立完整、业务

独立、财务独立、机构独立。该承诺有利于保证公司在资产、财务、人员、机构、业务等方面与实际控制人及其关联人保持独立。

本次交易符合中国证监会关于公司独立性的相关规定，即符合《重组办法》第十条第（六）款之规定。

（七）本次交易有利于上市公司保持健全有效的法人治理结构

截至本报告书签署日，公司已按照《公司法》、《证券法》及中国证监会相关要求设立股东大会、董事会、监事会等组织机构并制定相应的议事规则，建立了

健全的组织机构和较完善的法人治理结构，规范运作，并依法履行信息披露义务。

本次交易完成后，建投集团持有公司的股权比例由

５５．０１％

上升至

６８．４８％

，仍为公司控股股东，公司的控制权未发生变化，公司的法人治理结构将保持稳

定。公司将依据相关法律法规和《公司章程》继续完善法人治理结构及独立运营的管理体制，坚持规范运作，继续保持公司的业务、资产、财务、人员、机构的独

立性，切实保护全体股东的利益。

本次交易有利于公司形成或者保持健全有效的法人治理结构，符合《重组办法》第十条第（七）项的规定。

综上所述，本次交易符合《重组办法》第十条的相关规定。

二、本次交易符合《重组办法》第四十一条的有关规定

（一）本次发行股份购买资产有利于提高上市公司资产质量、改善公司财务状况和增强持续盈利能力；有利于上市公司规范关联交易和避免同业竞争

本次交易完成后，公司装机容量和生产规模将进一步扩大，电源结构将得以优化。根据中磊事务所出具的备考审计报告（中磊专审字［

２０１１

］第

１０００３

号），

假设本次交易完成前提下，则公司截至

２０１０

年

１１

月

３０

日的资产负债率、流动比率、速动比率分别为

６２．８６％

、

０．６５

、

０．５７

，较公司截至

２０１０

年

１１

月

３０

日实

际的资产负债率、流动比率、速动比率

６４．０５％

、

０．５１

、

０．４５

而言，公司资产负债率有所下降，偿债能力有所提高。同时，本次拟购买交易标的盈利能力良好。因

此，本次交易有利于公司资产质量的提高、财务状况的改善、持续盈利能力的增强。

本次交易完成后，建投燃料将从建投集团控股子公司转为公司控股子公司，减少了本公司与建投集团下属公司之间的关联交易。除拟关停、转让及转让存

在法律障碍等事宜的传统火电资产外，建投集团下属的全资、控股的正常运营的传统火电资产均将进入公司，有利于消除本公司与建投集团在传统火电业务

的同业竞争。同时，公司控股股东建投集团已出具了关于避免同业竞争的承诺函。

综上所述，本次交易有利于提高本公司资产质量、改善公司财务状况和增强持续盈利能力；有利于本公司规范关联交易和避免同业竞争。

（二）上市公司最近一年财务会计及一期报告被注册会计师出具无保留意见审计报告

中磊事务所对公司

２００９

年度及

２０１０

年

１－１１

月的财务会计报告进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计报告（中磊审字［

２０１０

］第

１０００６

号、中磊审

字（

２０１１

）第

１０００２

号）。

公司不存在最近一年及一期财务会计报告被注册会计师出具非标准无保留意见的情形，符合《重组办法》第四十一条第（二）款之规定。

（三）本次购买的资产权属清晰，能够在约定期限内办理完毕权属转移手续

公司本次交易拟购买资产为宣化热电

１００％

股权、建投燃料

５８％

股权、沧东发电

４０％

股权、秦热发电

４０％

股权及三河发电

１５％

股权，均为权属清晰的经营

性资产，为建投集团合法拥有。

截至本报告书签署日，标的公司建投燃料、秦热发电、沧东发电及三河发电除建投集团外的其他股东均已同意标的公司本次股权变动并声明放弃优先购

买权。宣化热电、建投燃料、秦热发电、沧东发电及三河发电均涉及银行债权人同意股权变动事宜，相关银行债权人均已出具函件，同意本次股权变动。本次交

易拟购买资产过户或者转移不存在法律障碍，能够在约定期限内办理完毕权属转移手续，符合《重组办法》第四十一条第（三）款之规定。

综上所述，本次交易符合《重组办法》第四十一条的相关规定。

第八章 本次交易的定价依据及公允性分析

一、本次交易定价依据

（一）交易标的资产的定价依据

本次交易中涉及的标的资产包括建投集团所持有的宣化热电

１００％

股权、建投燃料

５８％

股权、秦热发电

４０％

股权、沧东发电

４０％

股权及三河发电

１５％

股

权。

本次交易以具有证券业务资格的资产评估机构出具并经河北省国资委备案的资产评估结果作为定价依据。 根据北京京都出具的京都中新评报字（

２０１０

）

第

１１６－１～５

号资产评估报告，本次交易拟购买资产即宣化热电

１００％

股权、建投燃料

５８％

股权、秦热发电

４０％

股权、沧东发电

４０％

股权、三河发电

１５％

股权于

基准日评估值分别为

４４

，

１２８．２４００

万元、

１

，

７４１．４２１０

万元、

１２

，

０９３．４２００

万元、

１０７

，

６５０．５２８０

万元、

２８

，

６６０．２０６０

万元，合计

１９４

，

２７３．８１５０

万元，该评估

结果已经河北省国资委备案。经本公司与建投集团协商，标的公司截至

２０１０

年

６

月

３０

日的可供分配利润（

７

，

６６５．３０１７

万元）归属于建投集团。故本次交易标

的资产的最终交易价格确定为

１８６

，

６０８．５１３３

万元。

（二）发行股份的定价依据

根据《重组办法》第四十二条规定，“上市公司发行股份的价格不得低于本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价”。

发行价格为公司审议本次交易方案首次董事会决议公告日（

２０１０

年

８

月

３０

日）前

２０

个交易日公司股票均价（董事会决议公告日前

２０

个交易日股票交易均

价

＝

董事会决议公告日前

２０

个交易日股票交易总额

／

董事会决议公告日前

２０

个交易日股票交易总量），按上述方法计算发行价格为

４．７８

元

／

股。

二、本次交易定价公允性分析

（一）交易标的资产定价公允性分析

根据北京京都出具的评估报告，宣化热电、建投燃料、秦热发电、沧东发电及三河发电于基准日净资产评估值分别为

４４

，

１２８．２４

万元、

３

，

００２．４５

万元、

３０

，

２３３．５５

万元、

２６９

，

１２６．３２

万元、

１９１

，

０６８．０４

万元。

根据中磊事务所出具的审计报告，宣化热电、建投燃料、秦热发电、沧东发电及三河发电

２００９

年实现归属于母公司所有者的净利润分别为

－３

，

０７０．８１

万

元、

７４５．７３

万元、

３

，

２６３．４５

万元、

１７

，

４３６．２９

万元、

１６

，

４０４．０２

万元。考虑到宣化热电

２００９

年处于亏损状态，不适用市盈率指标，建投燃料、秦热发电、沧东发电

及三河发电对应市盈率分别为

４．０３

倍、

９．２７

倍、

１５．４３

倍、

１１．６５

倍，均低于火电行业上市公司市盈率

３４．６７

倍（算术平均值）、

２６．８１

倍（中值）及热电行业上市公

司市盈率

４１．０８

倍（算术平均值）、

３６．８６

倍（中值）。

根据中磊事务所出具的审计报告， 宣化热电、 建投燃料、 秦热发电、 沧东发电及三河发电于基准日归属于母公司所有者权益分别为

４１

，

０４８．６９

元、

２

，

７０８．２０

万元、

２７

，

４２６．６５

万元、

１９４

，

５０８．３５

万元、

１５７

，

７２６．７３

万元，对应市净率分别为

１．０８

倍、

１．１１

倍、

１．１０

倍、

１．３８

倍、

１．２１

倍。均低于火电行业上市公司市净

率

２．１４

倍（算术平均值）、

１．９１

倍（中值）及热电行业上市公司市净率

３．３４

倍（算术平均值）、

２．８４

倍（中值）。

同时，考虑到非上市资产流动性较上市公司差，资产价值较上市资产存在一定折扣。因此，本次交易标的资产价格合理，符合上市公司及全体股东利益。

可比火电及热电行业上市公司市盈率、市净率如下：

火电类上市公司 热电类上市公司

序号 证券代码 证券简称 市盈率 序号 证券代码 证券简称 市盈率

１ ６０１９９１．ＳＨ

大唐发电

５５．０３５７ １ ０００６９２．ＳＺ

惠天热电

３７．１６９１

２ ６００８８６．ＳＨ

国投电力

２６．６９０５ ２ ６００１６７．ＳＨ

联美控股

３６．５４３７

３ ６００８６３．ＳＨ

内蒙华电

３４．８２５５ ３ ６００３９６．ＳＨ

金山股份

６９．０１５５

４ ６００７９５．ＳＨ

国电电力

１１．３０９９ ４ ６００５７８．ＳＨ

京能热电

２６．７３４４

５ ６００６７４．ＳＨ

川投能源

４７．４７６３ ５ ６００７５８．ＳＨ

红阳能源

４９．９４９６

６ ６００６４２．ＳＨ

申能股份

１４．３８２６ ６ ６００９８２．ＳＨ

宁波热电

２７．０９４１

７ ６００２９２．ＳＨ

九龙电力

５８．５９４１

８ ６０００９８．ＳＨ

广州控股

１６．８５７４

９ ６０００２７．ＳＨ

华电国际

１９．９５５０

１０ ６０００２１．ＳＨ

上海电力

２２．９５８７

１１ ６０００１１．ＳＨ

华能国际

１４．５４６５

１２ ０００９６６．ＳＺ

长源电力

５８．４９８８

１３ ０００８９９．ＳＺ

赣能股份

３６．２４３３

１４ ０００８７５．ＳＺ

吉电股份

２６．９２９１

１５ ０００６０１．ＳＺ

韶能股份

１０７．５０６５

１６ ０００６００．ＳＺ

建投能源

６１．４１８３

１７ ０００５４３．ＳＺ

皖能电力

４６．６５６５

１８ ０００５３９．ＳＺ

粤电力

Ａ １４．５７０６

１９ ００００２７．ＳＺ

深圳能源

１０．９９４２

算术平均值

３４．６７ ４１．０８

中值

２６．８１ ３６．８６

火电类上市公司 热电类上市公司

序号 证券代码 证券简称 市净率 序号 证券代码 证券简称 市净率

１ ６０１９９１．ＳＨ

大唐发电

２．９２４２ １ ０００４２６．ＳＺ

富龙热电

３．１１６８

２ ６００８８６．ＳＨ

国投电力

１．６５２３ ２ ６００１６７．ＳＨ

联美控股

３．０４９１

３ ６００８６３．ＳＨ

内蒙华电

３．５２７２ ３ ６００３９６．ＳＨ

金山股份

２．６４６７

４ ６００７９５．ＳＨ

国电电力

２．２３５９ ４ ６００５０９．ＳＨ

天富热电

３．２３９８

５ ６００７８０．ＳＨ

通宝能源

２．６８４０ ５ ６００５７８．ＳＨ

京能热电

２．３１２７

６ ６００７４４．ＳＨ

华银电力

１．９６８３ ６ ６００７１９．ＳＨ

大连热电

１．８１４５

７ ６００７２６．ＳＨ

华电能源

１．８１８４ ７ ６００７５８．ＳＨ

红阳能源

５．５７８９

８ ６００６７４．ＳＨ

川投能源

２．２６３５ ８ ６００８６４．ＳＨ

哈投股份

２．１２６２

９ ６００６４２．ＳＨ

申能股份

１．５３４２ ９ ６００９８２．ＳＨ

宁波热电

２．８４４７

１０ ６００２９２．ＳＨ

九龙电力

３．３５２３

１１ ６０００２７．ＳＨ

华电国际

１．６６５７

１２ ６０００２１．ＳＨ

上海电力

１．５３８３

１３ ６０００１１．ＳＨ

华能国际

１．８５１２

１４ ０００９６６．ＳＺ

长源电力

２．２０３２

１５ ０００８９９．ＳＺ

赣能股份

２．３１４８

１６ ０００８７５．ＳＺ

吉电股份

１．６７３６

１７ ０００７６７．ＳＺ

漳泽电力

２．５３０３

１８ ０００６９０．ＳＺ

宝新能源

３．０６２６

１９ ０００６０１．ＳＺ

韶能股份

１．４５８２

２０ ０００６００．ＳＺ

建投能源

１．５０９２

２１ ０００５４３．ＳＺ

皖能电力

１．３８６０

２２ ０００５３９．ＳＺ

粤电力

Ａ １．８１７１

２３ ００００２７．ＳＺ

深圳能源

１．６６３９

算术平均值

２．１４ ３．３４

中值

１．９１ ２．８４

注：市盈率样本范围以

ｗｉｎｄ

申银万国行业分类（

ＳＷ

火电、

ＳＷ

热电）为基础，剔除扣除非经常性损益后每股收益为负、

＊ＳＴ

及

ＳＴ

的上市公司及最大最小

值后得出；市净率样本范围以

ｗｉｎｄ

申银万国行业分类（

ＳＷ

火电、

ＳＷ

热电）为基础，剔除

＊ＳＴ

及

ＳＴ

的上市公司及最大最小值后得出。

以样本

２００９

年度归属于母公司所有者净利润、

２００９

年

１２

月

３１

日总股本为依据测算每股收益；以样本截至

２０１０

年

６

月

３０

日归属于母公司所有者净资

产、

２０１０

年

６

月

３０

日总股本为依据测算每股净资产；以样本

２０１０

年

６

月

１８

日至

２０１０

年

７

月

１５

日（公司审议本次交易方案首次董事会决议公告日前

２０

个

交易日）均价为依据测算股价。

（二）本次新发行股份定价公允性分析

本次向建投集团发行股份购买资产发行价格遵循了市场化定价原则，发行价格为公司审议本次交易方案首次董事会决议公告日（

２０１０

年

８

月

３０

日）前

２０

个交易日公司股票均价

４．７８

元

／

股，公司

２００９

年归属于上市公司股东的每股收益为

０．０７８

元，按此计算，本次发行股票的市盈率为

６１．２８

倍，同比火电行业

上市公司市盈率均值

３４．６７

倍和中值

２６．８１

倍，本次发行股票市盈率远远高于同行业可比公司市盈率。公司截至基准日归属于上市公司股东的每股净资产为

３．１６９

元，按此计算，本次发行股票的市净率为

１．５１

倍，低于火电行业上市公司市净率均值

２．１４

倍和中值

１．９１

倍。但

２００９

年公司新增两家控股子公司（河北

建投沙河发电有限责任公司和河北建投任丘热电有限责任公司）均处项目在建期间，增资参股子公司（国电长治热电有限公司）亦处项目在建期间，上述事宜

对上市公司每股净资产有较大影响且未产生利润。综合本次发行股票的市盈率分析，本次发行股份定价符合公司情况、定价合理，符合上市公司及全体股东利

益。（火电及热电行业上市公司市盈率、市净率详见本报告书“第九章 本次交易的定价依据及公允性分析

／

二、本次交易定价公允性分析

／

（一）交易标的资产定

价公允性分析”）

（
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