
银华中证

90

基金

2

月

23

日起售

基金名称： 银华中证等权重

90

指数分级

证券投资基金

基金管理人： 银华基金管理有限公司

基金托管人： 建设银行

发售时间：

2

月

23

日至

3

月

11

日

基金经理： 王琦， 清华大学物理系理学学

士， 经管学院数量经济学硕士， 中国人民银行

研究生部国际金融学博士。

2010

年

8

月加盟

银华基金， 任职于量化投资部， 负责量化投资

交易策略的研发。

浦银安盛货币基金

2

月

21

日起售

基金名称： 浦银安盛货币市场证券投资

基金

基金管理人： 浦银安盛基金管理有限公司

基金托管人： 中信银行

发售时间：

2

月

21

日至

3

月

4

日

基金经理： 周文秱， 美国国籍。 北京大学

生物学学士， 美国西北大学分子生物学博士，

芝加哥大学工商管理硕士。

2009

年

10

月起任

职法国安盛投资管理有限公司 （亚太区），

2010

年

1

月起任公司副总经理兼首席投资官。

2010

年

6

月

26

日起， 兼任浦银安盛优化收益

债券型基金经理。

嘉实多利分级债基

2

月

24

日起售

基金名称： 嘉实多利分级债券型证券投资

基金

基金管理人： 嘉实基金管理有限公司

基金托管人： 招商银行

发售时间：

2

月

24

日至

3

月

17

日

基金经理： 王茜为武汉大学工商管理硕士，

8

年证券从业经历。

2008

年

11

月加盟嘉实基

金， 现任嘉实基金固定收益部副总监。

2009

年

2

月

13

日至今任嘉实多元收益基金经理。

信诚货币基金

2

月

22

日起售

基金名称： 信诚货币市场证券投资基金

基金管理人： 信诚基金管理有限公司

基金托管人： 建设银行

发售时间：

2

月

22

日至

3

月

21

日

基金经理： 曾丽琼为金融学硕士，

9

年金

融、 基金从业经验。 拥有丰富的债券投资和流

动性管理经验。 曾任职于杭州银行和华宝兴业

基金管理有限公司，

2007

年

2

月至

2010

年

6

月期间， 担任华宝兴业现金宝货币基金经理，

2009

年

2

月至

2010

年

6

月期间， 兼任华宝兴

业增强收益债券基金经理。

国投瑞银双债增利

2

月

24

日起售

基金名称： 国投瑞银双债增利债券型证券

投资基金

基金管理人： 国投瑞银基金管理有限公司

基金托管人： 建设银行

发售时间：

2

月

24

日至

3

月

23

日

基金经理： 韩海平， 固定收益组副总

监， 中国籍， 中国科学技术大学经济学硕

士， 管理科学和计算机科学与技术双学

士，

8

年证券从业经验。 美国投资管理研

究协会和全球风险协会会员， 拥有特许金

融分析师和金融风险管理师资格。 曾任招

商基金基金管理部数量分析师。

2007

年

5

月

加入国投瑞银， 从事固定收益研究和投资工

作。

2007

年

11

月

1

日至

2008

年

3

月

28

日任

融鑫证券投资基金经理，

2008

年

4

月

3

日起

任国投瑞银稳定增利债券基金经理，

2009

年

1

月

19

日起任国投瑞银货币基金经理。

中海增强收益

2

月

28

日起售

基金名称： 中海增强收益债券型证券投资

基金

基金管理人： 中海基金管理有限公司

基金托管人： 工商银行

发售时间：

2

月

28

日至

3

月

18

日

基金经理： 江小震， 复旦大学硕士。 历任

长江证券投资经理、 中维资产部门经理、 天安

人寿投资部经理、 太平洋资产公司高级经理。

2009

年

11

月进入中海， 现任投研中心固定收

益小组负责人、 基金经理。

2010

年

7

月至今

任中海货币市场基金经理。 （陈墨）

财技

Skill

A8

2011

年

2

月

26

日 星期六

主编

:

肖国元 编辑

:

钟恬 电话

:0755-83514139

Product点击理财品

加息通道下理财“三大窍门”

易超波

始料未及的央行加息成为了

今年开门的第一份 “厚礼”， 这似

乎在某种程度上昭示着加息通道已

经打开。 为此， 理财专家表示， 兔

年投资者应该做好从存款到还款

等各项规划， 并需掌握以下 “三

大窍门”。

窍门一：

存款需“分段”

就在加息靴子应声落地后， 市

场关于加息通道已经开启的议论不

绝于耳， 不少机构纷纷预计

2011

年或将还有

2

至

3

次加息。 对此，

理财专家指出， 身处这样的加息周

期中， 投资者如果选择定期存款的

话， 期限最好不要超过一年， 并且

单笔的定期存款金额不要太大。 不

妨结合自身资金需求选择 “阶梯存

款法” 或 “

12

存单法”。

详细来说， “阶梯存款法” 更

为适合大额资金的人。 譬如将

60

万元的闲置资金分为三份

20

万元，

并分别存

1

年期、

2

年期、

3

年期

的定期存款。 一年过后， 将到期的

1

年定期存款续存并改为

3

年定

期， 而第二年过后， 再将到期的

2

年定期存款续存并改为

3

年定期。

于是， 三年之后原先的三笔定期存

款就都变成了

3

年期的定期， 并且

每年年初都会有一笔定期到期。 若

预计当年有需要大额支出， 可将当

年到期的定期取出； 若无大额支出

则可以加上上年年末结余， 一并存

为

3

年期定期。 这样一来， 既能保

证每年的大额支出不受影响， 同时

还能获得按照

3

年期定期利息计算

的收益。

“

12

存单法” 是指每月将月末

结余资金存成一年期定期， 一年

下来就会有

12

笔一年期的定期存

款。 而从第二年起， 每月都会有

一笔存款到期， 若有需要即可将

到期资金取出使用， 若不需要则

可和当月结存合并， 重新作为一

笔定期存款继续滚动。 使用这种

方法进行存款比较适合资金量不

太大的人， 毕竟从第二年起每个

月都会有一张存款单到期备用，

在方便灵活的同时更能获取定期

存款的收益。

窍门二：

购买“短期”理财产品

最近， 各大银行营业网点咨询

理财产品的人络绎不绝， 询问加息

之后银行理财产品的收益是否有所

提升。 对此， 不少银行人士表示，

由于加息后现金资产收益提高， 理

财产品收益有望突破现有年化收益

4%

的水平。 基于此考虑， 银行理

财专家建议投资者在目前的加息通

道下， 理财产品要 “短买”， 而不

要怕折腾， 嫌麻烦， 毕竟在一个合

理的资产配置组合中， 良好的流动

性是一大前提。

据银率网相关数据显示， 今年

1

月份国内银行理财产品市场中，

短期理财产品的市场占有率进一步

扩大。 详细说来， 投资期限在

1

个

月以下的超短期产品占据全部在售

产品的

31.5%

， 而期限在

1

至

3

个

月的产品占比为

33.25%

。 业内人

士预计， 随着加息通道的开启， 各

大银行超短期理财产品的销售有望

较去年火爆， 同时发行产品数量也

有望增多。

窍门三：

巧选还款方式

在购物旺季， 各银行纷纷抢抓

时机， 推出了一系列购物刷卡的优

惠活动， 最大限度让利消费者的同

时， 更加大了信用卡的市场占有

率。 然而， 在惬意刷卡之余， 消费

者倘若忽略了及时还款环节， 则很

容易招致罚息， 甚至罚息金额要远

远高于赠礼本身的价值。 为此， 银

行人士提醒消费者， 不妨根据自身

情况巧选还款方式。

首先， 对于爱忘事或常年出差

的人来说， 可选择关联账户自动还

款方式。 即将自己所属银行的借记

卡、 存折等与信用卡进行关联， 通

过柜台、 网银、 客服等多方式开通

自动还款服务。 然而， 虽说此方式

便捷且免手续费， 但投资者需保证

借记卡中资金充足。 因为借记卡扣

款日期往往是还款日， 如果卡中余

额不足， 信用卡将会招致全额罚

息。 其次， 对于喜欢网购的年轻人来

说， 也可选择第三方支付还款。 据了

解， 目前在第三方支付机构中， 支付

宝、 银联在线、 财付通、 快钱四家的

服务能力最为全面， 可向绝大多数银

行信用卡进行还款。 选择此种还款方

式的人需要注意， 由于大部分第三方

支付平台不支持实时到账， 其到账时

间通常是在划款后的一两个工作日，

因此还款人最好提前几天进行划款。

第三， 对于常去便利店购物的中老年

持卡人来讲， 不妨选择 “就地还款”。

现在不少便利店或商场都安装了 “拉

卡拉” 自助刷卡终端， 你只要使用任

何一家银行的借记卡就能为自己的信

用卡还款。 不过， 由于各家银行的到

账日期并不一致， 倘若使用 “拉卡

拉” 建议提前安排还款。 第四， 对于

那些喜欢宅在家里的懒人而言， 推荐

选择电话还款， 持卡人只需拨打银行

24

小时客服热线即可轻松完成信用

卡还款， 免去了四处找寻银行网点的

麻烦。

（作者单位： 湖南省邵阳市保监局）

港股走势可成

A

股风向标

廖料

外围股市、 外汇市场、 大宗商

品市场等和

A

股的走势都有着一

定的联系， 这些市场有时还有着洞

察先机的能力。 由于

A

股很多上

市公司也同时在香港上市， 港股是

投资者最为关注的外围市场。 我们

认为，

A

股和港股的套利可以从以

下几方面入手。

首先， 关注

A

股和香港

H

股

相对估值的变化。

A

股和港股走势

相关， 但并不意味着两者每天的走

势都是亦步亦趋的， 相反， 短期内

两者走势完全可能背离。 关注港

股， 其实更重要的是关注

A

股和

H

股相对估值的变化趋势， 也就是

恒生

AH

股溢价指数走势的趋势。

当该指数大于

100

时，

A

股相对

H

股存在溢价， 而该指数小于

100

时

A

股存在折价。

2008

年初以来，

由于人民币利率高于港元，

A

股流

通股占比逐步提升， 加上

A

股更

偏好小盘股的风格， 导致恒生

AH

股溢价指数有规律地回落。 这段时

间， 港股的相对走势更好。 不过，

进入

2011

年后， 恒生

AH

股溢价指

数下行趋势已经改变， 这也得到了基

本面的支持。 理由是

A

股解禁股压

力有所减轻， 市场偏好小盘股的风格

也有所弱化， 外围市场的紧缩预期也

将逐步形成。 由于恒生

AH

股溢价指

数

2011

年出现探底回升的概率较高，

今年

A

股整体走势有望好于

H

股。

但是， 由于人民币利率水平依然高于

港元， 恒生

AH

股溢价指数上行空间

有限，

2011

年该指数主体波动区间

在

95

至

115

。

基于这样的判断，

2011

年在投

资上有几点参考。 第一， 当恒生

AH

股溢价指数低于

100

时，

A

股和

A

股基金机会更好 ， 而当指数高于

115

时， 港股和

QDII

基金更值得关

注 。 第二 ， 由于两地同时上市的

A+H

股以大盘股居多， 恒生

AH

股

溢价指数较低时，

A

股市场的大盘

股机会更多； 而当恒生

AH

股溢价

指数较高时， 大盘股上涨将较为乏

力。 第三，

A

股市场股指期货相对

现货溢价， 而香港市场国企指数期

货相对现货折价， 做空

A

股期货同

时做多

H

股期货的跨市套利策略，

在恒生

AH

股溢价指数趋势下行的

2010

年效果较好， 但在

2011

年风险

则较大。

另外， 香港市场的

A

股相关

ETF

的折溢价情况， 显示了香港投资者对

于

A

股未来走势的预期。 众多

A

股

ETF

中， 最值得投资者关注的是新华

富时

A50

中国指数基金 （

02823.

HK

）。 历史表明， 当该基金溢价超过

10%

时， 未来

A

股向好概率较高； 而

当该基金持续折价时，

A

股调整的压

力渐大。

（作者单位： 东航金融）

如何搭上玉石上涨“快车”

孔伟

这些年来， 玉石玉器价格几乎年

年攀升。 而随着物价上涨、 楼市调

控、 股市不振等问题接踵而至， 通过

玉石来实现财富的积累已在一些投

资者中达成共识。 行内专家大多认

为， 只要选择正确， 投资玉石玉器

实现保值增值应该是没有问题的。

那么， 玉石投资是买原石好还

是玉器玉件好？ 是买 “大路货” 好

还是买名家精品好？ 选择什么时候

介入才比较合适呢？

跨越门槛

投资玉石有没有门槛？ 有。 门

槛不外有二： 眼力和资金。

眼力， 也就是具备较强的专业

知识。 在打算介入玉石投资时， 首

先需要将自己 “修炼” 成这方面的

专家， 至少也得请专家掌眼， 切不

可冒冒失失地闯进去， 心急火燎地

往外砸银子。

练好了眼力， 就得看资金实力

了。 玉石玉器也有高中低档之分，

投资人可根据自己的资金实力， 决

定相应的投资标的。 不过， 值得投

资的玉石玉器大都价值不菲。 以和

田玉为例， 好一点的白玉籽料原

石， 一二百克的把件料子成交几万

几十万者十分正常， 更不用说大家

趋之若鹜的羊脂玉了。 当然， 也有

价格相对低一些的， 资金量较小的

投资者可以考虑先从中低档入手。

选择对象

投资玉石玉器， 求真是关键。

目前业界公认的真玉有二： 和田玉

和翡翠。 而即使限定了真玉范畴， 也

还有一个选择和田玉还是翡翠的问

题。 在北方， 人们的和田玉情结更浓

一些， 而在南方， 则是翡翠更受欢

迎， 这大约与产地关系较为密切。 投

资玉石玉器时， 可根据所处的地域以

及自己的喜好决定介入和田玉 （软

玉） 还是翡翠 （硬玉）。

接下来还需要做一道选择题： 是

选择投资原石、 新玉还是古玉？

和田玉和翡翠都有原石， 并且如

今有不少玩家不玩玉器玉件， 只玩原

石， 市场上甚至还出现了 “原石 （价

格） 高过件” 的倒挂现象。 但原石很

多时候都具有一定的赌性， 尤其是翡

翠的原石， 业内干脆称之为赌石。 经

验丰富的行家能判明三成已属不易，

何况是在做皮、 做色无所不用其极的

今天， 新手入行 “吃药” 的可能性极

大。 和田玉的原石虽然没有翡翠那么

大的赌性， 但现在做皮、 染色也比较

猖獗， 初入市者很容易上当。

新玉之 “新”， 主要是指雕刻时

间。 既是用以投资收藏的品种， 最好

选择好料好工。 名家名品升值潜力明

显大过普品， 是有实力的投资者选择

的重点对象。

古玉则是很多玩玉者的 “盲点”，

因其断代以经验为主， 现在作假者又

多， “中招” 的可能性极大。 如果确

实喜爱古玉可参与大拍， 即使代价偏

高但至少东西保真， 并且有成功拍卖

纪录， 以后出手也容易些。

把握时机

不得不提的是， 一些玉石投资者

在经济低迷时入市， 而在经济回暖后

出手， 以使利润最大化。 比方在金融

危机爆发的时候， 一些商铺因为资金

周转问题不得不降价出售， 有的甚至

整店盘出， 而彼时出售大量收购者如

今已赚了个盘满钵满。 而一些在玉价

快速拉升时介入者， 则可能要等上一

段时间才能 “解套” 了。

当然， 少数难得一见的精品在下

手时一定要快， 否则可能就只有后悔

的份了。 多年前， 上海玉商章先生见

到一块

40

多公斤重的羊脂玉， 卖家

开价

8000

万， 但他并没有因为对方

开出的天价而退缩， 而是步步为营地

讨价还价， 最终将稀罕的羊脂玉王收

入囊中， 如今， 这件稀世珍品价值早

已过亿。

需要说明的是， 玉石玉器不比股

票、 黄金甚至房地产， 其变现能力

差， 投资者介入之前一定要考虑到这

个问题。

Opinion理财主张

加息来了 银行理财巧算账

陈峻

做定期存款的客户遇到的最尴尬

的问题就是刚刚做了定期就遭遇加

息， 要不要解约重新转存呢？ 这里有

个固定的公式计算转存的临界天数：

360

天

×

存期年限

× (

新利率

-

原利率

)

÷ (

新利率

-

活期利率

)

。 套用这个公式

可以算出

1

年期定期存期的转存临界

天数， 按这个公式就是：

360

天

×12/

12×

（

3%-2.75%

）

÷

（

3%-0.4%

）

=

34

天。 也就是说， 储户的

1

年期定期

存款， 如果已在银行存了

34

天的，

转存就不划算。 同样的道理，

3

个月

定期存款、

6

个月期定期存款、

1

年期

定期存款、

2

年期定期存款、

3

年期

定期存款和

5

年期定期存款的转存的

临界天数， 分别为

14

天、

22

天、

34

天、

71

天、

91

天和

174

天。 因此提

醒广大储户， 转存前必须先理性地算

一下转存是否合算。 如果已经超过临

界天数， 转存不仅得不到更高的利

息， 还浪费了前面已经存的时间成本。

目前各个银行频繁推出的短期理

财成了市场上的新宠， 理财的客户纷

纷在各个银行间询价， 一发现同期最

高收益的理财就蜂拥而上。 由于资金

价格的提高， 银行间债券市场和票据

市场的收益也有所提高， 银行推出的

理财期限越来越短， 收益却屡创新

高。 比如一家银行推出的非凡财富资

产管理 （增利型） 理财产品包括

7

天、

14

天、

21

天、

36

天、

2

个月等

多种期限产品，

7

天产品 （

20

万元

起） 年化收益率高达

3.5%

，

14

天产

品 （

5

万元起） 年化收益率高达

3.8%

，

21

天产品 （

5

万元起） 年化收

益率高达

3.9%

。 这类的短期理财，

风险较低， 既能享受可观收益， 又不

会错过加息带来的好处， 是加息过程

中不错的选择。

（作者单位： 民生银行深圳分行）
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